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Fundo de Investimento Mobiliario Aberto

Comentario do Gestor

Més de performance mista para os mercados financeiros, com a maioria dos segmentos
obrigacionistas a desvalorizar e os principais mercados acionistas a valorizar. As taxas de juro
voltaram a subir, com os 10 anos na Alemanha a aumentarem 0,25% para os 2,41% e os 10
anos nos EUA 0,34% para os 4,25%. A expetativa relativamente ao inicio dos cortes de taxa
de juro esta agora em junho. Os spreads de crédito estreitaram, permitindo que o high yield
e a divida de mercados emergentes devolvessem retornos positivos. Os mercados acionistas
voltaram a valorizar, suportados pelos dados macroeconémicos positivos e a época de
apresentagdo dos resultados.

O que ajudou o Fundo: Divida de mercados emergentes e agoes.
O que prejudicou o Fundo: Divida governamental e investment grade.

Perspetivas para o Fundo: As expetativas relativamente a politica monetaria sdo agora mais
realistas, o que poderd permitir uma estabilizagdo do movimento das taxas de juro. Esta
estabilizagdo, associada a resiliéncia dos spreads de crédito, devera permitir ao fundo
beneficiar da componente obrigacionista. Por outro lado, a componente acionista, apesar dos
niveis de valorizagdo a que transaciona, continua a apresentar um momentum positivo
alicer¢ado nas surpresas macro positivas e nos resultados apresentados.

Desempenho do Fundo (Categoria A)
Rendibilidades anualizadas

29.02.2024 YTD (efetiva)
Performance 1,93% 6,18% 0,51%
Classe de Risco 3 4 4

Evolugdo do valor da unidade de participagdo (Categoria A)
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Evolugdo de um investimento de 10.000€ no respetivo fundo

Rendibilidade Anual (Categoria A)

10,83%
0,
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-14,48%
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FEVEREIRO 2024

Gestor: Fernando Nascimento

Risco

Indicador Sumario de Risco

[ [ NEM 4 [56 7]

Objetivo de Investimento

O Fundo procurara proporcionar aos participantes um
nivel de rendibilidade a médio/longo prazo com
prémio sobre os instrumentos de mercado monetario,
através do investimento equilibrado em fundos de
investimento de caracteristicas diversificadas em
termos de classes de ativos, instrumentos financeiros,
areas geograficas e em divisas de investimentos. O
Fundo investird, no minimo, 2/3 do seu valor liquido
global em unidades de participagdo de outros fundos
de investimento, incluindo fundos de investimento
admitidos a negociagao nos mercados
regulamentados, nomeadamente ETF (Exchange
Traded Funds) ou outros fundos similares. O Fundo,
tendencialmente investido de forma equilibrada entre
acbes e obrigagdes, procurard ndo exceder os
seguintes limites maximos em percentagem do seu
valor liquido global: Agdes 66%; Obrigacdes de taxa
fixa 70%.

Perfil de Investidor

Sendo de risco médio alto, o fundo adequa-se a
Clientes menos conservadores face ao risco, mas que
pretendam a valorizagdo dos seus investimentos numa
Gtica de médio/longo prazo e de grande diversificagdo
das suas aplicagdes. O Fundo destina-se a clientes
dispostos a investir por um prazo superior a 4 anos.

Dados do Fundo

Classe do Fundo: Multiativos

Inicio de Atividade: Cat. A: Ago-95; Cat. R: Mai-21
Ativos sob Gestdo (29.02.2024): 196.599.903
Moeda: EUR

Pré-aviso Resgate: Disponivel no 62 dia util apds o
pedido

Subscrigdo Inicial: Cat. A: 500€, ou 50€ em Plano de
Investimento; Cat. R: 1.000€; Cat. I: 250.000€

Comissdo Gestdo: Cat. Ae R: 1,25%; Cat. I: 0,725%
Comissdo Depositario: 0,05%

Comissdo de Resgate: 0%

Politica de Rendimentos: Capitalizagdo

Sociedade Gestora: IM Gestdo de Ativos - Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.

ISIN: Cat. A: PTYAFJLMOO0O7; Cat. R: PTIGAZHMO0002;
Cat. I: PTAFIQHMO0004

IM Gestdo de Ativos, Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.
Av. da Republica n225 52A, 1050-186 Lisboa | imgainfo@imga.pt | www.imga.pt
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Composi¢do da Carteira”e Resultados
Ativo
Retorno absoluto [l| 1,01%
Matérias-Primas || 1,09%
DepésitosaPrazo [l 2,10%
Liquidez | NN o.77%
Acses  [INNNEGEEE  3,87%
obrigagses | NG +7,16%

Medidas de Rendibilidade e Risco (Categoria A)

Ano 12 meses 2023 2022 2021 pA1y ]
Rendibilidade 6,18% 7,48% -14,48% 10,83% 2,22%
Sharpe 0,41 0,63 -1,51 1,97 0,14
Risco 5,47% 5,66% 9,59% 5,51% 15,75%
Classe Risco 4 4 4 4 6
Max. Ganho Mensal 3,79% 3,82% 4,71% 1,83% 6,17%
Max. Perda Mensal -2,17% -2,17% -5,71% -1,16% -11,27%

Calculos referentes aos Ultimos 12 meses para cada uma das medidas de Rendibilidade e Risco tendo como referéncia o valor da UP no dia 29.02.2024

TOP 10 Maiores Posigoes

Vanguard S&P 500 UCITS ETF 5,18%
Lyxor ETF S&P 500-A 5,18%
BlueBay Investment Grade Bond Fund | EUR 3,84%

Morgan Stanley Euro Corporate Bond Fund - Z (SICAV 3,84%
GS EURO CREDIT- | CAP EUR 3,83%

European Specialist Investment funds M&G European 3,79%

 ParvestEuro GovBond-I(SICAV) | 3,65%
 Schroder Intl EurGYBDCAC | 3,65%
 BlueBay InvGREuroGV-CELR | 3,61%
| COMGEST GROWTH EUROPE-EUR-IA | 2,40%

(*) Os valores apresentados ndo incluem os resultantes da utilizagdo de instrumentos financeiros derivados, nomeadamente, contratos de futuros utilizados para
cobertura do risco das carteiras. As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura. As rendibilidades
anualizadas divulgadas s6 seriam obtidas se o investimento fosse efetuado e mantido durante todo o periodo de referéncia. Para efeito do apuramento das
rendibilidades n&o sdo tidas em consideragdo comissdes de subscrigdo, resgate e transferéncias, quando aplicéveis, sendo liquidas de todas as outras comissdes e
encargos. O regime fiscal dos fundos de investimento foi alterado a partir de 01 de julho de 2015 pelo que os valores das unidades de participagéo divulgados até 30
de junho de 2015 sdo deduzidos da fiscalidade entdo suportada pelo Fundo, mas ndo tém em consideragdo o imposto que seja eventualmente devido pelos
Participantes relativamente aos rendimentos auferidos no periodo apds essa data. O Indicador Sintético de Risco e Remuneragdo mede o risco de variagdo de pregos
das unidades de participagdo do Fundo com base na volatilidade verificada nos ultimos 5 anos e classifica o nivel de risco do Fundo entre 1 (risco minimo) e 7 (risco
maximo). Um risco mais baixo implica potencialmente uma remuneragdo mais baixa e um risco mais alto implica potencialmente uma remuneragdo mais alta. O
investimento em fundos pode implicar a perda do capital investido caso o fundo ndo seja de capital garantido. Esta informagdo ndo dispensa a leitura da Informagdo
Fundamental ao Investidor e do Prospeto, disponiveis em www.imga.pt, www.cmvm.pt e nos respetivos sites dos distribuidores da categoria A (Millennium bcp,
ActivoBank, Crédito Agricola e EuroBic) e da categoria R (Bison Bank, Banco Invest e Banco Best), antes de tomar a decisdo de investimento. Para qualquer informagdo
adicional, contacte-nos para o nimero de telefone 21 120 91 00, de 22 a 62 feira das 9h00 as 18h00. Fundo gerido pela IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A., Capital Social € 1.000.000, NIPC e CRC Cascais n? 502 151 889.
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