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NOTA INTRODUTORIA

O Fundo foi constituido em 11 de margo de 2004, como Fundo de Investimento Aberto de Acdes.

Em 30 de dezembro de 2013 realizou-se a fusdo por incorporagdo do Fundo Millennium Global Utilities no
Fundo Millennium Global Equities Selection, cuja denominagéo passou a Millennium Global Equities Selection.

Em 16 de novembro de 2015 passou a denominar-se IMGA Global Equities Selection, em linha com a alteragdo
da denominagdo de todos os fundos geridos pela IMGA, na sequéncia da aquisicio da Millennium Gestdo de
Ativos ao Millennium bcp.

A partir de 28 de novembro de 2019 passou a estar disponivel para comercializacdo a Categoria | de Unidades
de Participa¢éo deste Fundo, a qual, no entanto, ndo foi ainda constituida.

Em 27 de novembro de 2020 efetuou-se a fus3o por incorporagdo do Fundo IMGA Mercados Emergentes no
Fundo IMGA Global Equities Selection.

A Categoria R de Unidades de Participag3o deste Fundo esta disponivel para comercializacdo desde 1 de abril
de 2021, tendo sido constituida a 3 de maio de 2021.
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SINTESE DA EVOLUGCAO DOS MERCADOS

O primeiro semestre de 2021 foi, em mdltiplas dimensdes, melhor do que o esperado, ndo obstante as
expectativas elevadas a partida.

Apesar da deterioragdo da situagdo pandémica na Europa e em alguns paises emergentes, a confirmacio dos
elevados indices de eficacia das vacinas e a celeridade das vacinagBes nos paises desenvolvidos contribuiram
para a antecipag¢do das perspetivas de reabertura das economias. Tal possibilitou a incorporaco de menores
riscos de downside e de sequelas econémicas relacionadas com a Covid-19, apesar de “apenas” 24% da
populagdo mundial ter recebido, até ao momento, pelo menos uma vacina. Nota ainda para a maior
adaptabilidade dos agentes econdmicos a restrigdes a mobilidade, o que minimizou o impacto econémico das
mesmas.

Apds uma forte resposta a crise pandémica em 2020, as politicas monetarias dos principais bancos centrais
mantiveram-se profundamente expansionistas. A Reserva Federal dos EUA (Fed) manteve o seu ritmo de
compras inalterado em 120 mil milhdes de délares/més, tendo ja quase duplicado a dimens&o do seu balango
desde o inicio da pandemia. Apesar da possibilidade de subidas de taxas diretoras em 2023, a retdrica continua
a incidir quase exclusivamente no objetivo de recuperagdo econdmica e do mercado laboral, em oposigdo aos
potenciais riscos inflacionistas.

O continente europeu voltou a estar entre os mais fustigados pela pandemia entre o final de 2020 e o inicio
de 2021. Os riscos econdmicos relacionados com a reintrodugdo dos confinamentos justificaram o reforgo das
compras de ativos pelo Banco Central Europeu (BCE), ao abrigo da flexibilidade do programa PEPP — Pandemic
Emergency Purchase Programme, o que contribuiu para a estabilidade das condigbes financeiras na regido.

A atuagdo dos bancos centrais das economias emergentes foi distinta, assistindo-se a vérias subidas de taxas
diretoras, maioritariamente relacionadas com a trajetoria inflacionista, mas que representam uma reverso
apenas parcial dos cortes de taxas de juro ocorridos em 2020.

As politicas or¢amentais foram globalmente mais expansionistas que o esperado, particularmente nos EUA. O
controlo democrata da agenda econémica do Congresso dos EUA permitiu a aprova¢do de um pacote de
estimulos econémicos de 1.900 mil milhdes de ddlares e negociagbes bipartidarias para dois outros planos
econdmicos que incluem o investimento em infraestruturas e medidas de carater social relacionadas com
cuidados de saude, educagdo, licengas maternidade e de assisténcia a familia. Na Europa, o Plano de
Recuperacao Europeu foi validado e os planos nacionais subsequentemente aprovados, prevendo-se que o
respetivo desembolso se inicie entre o final de julho e o inicio de agosto.

A combinagdo de perspetivas de reabertura precoce das economias e de politicas monetaria e orcamental
expansionistas esteve na origem de revisdes em alta das estimativas de crescimento econémico e da inflag3o
para 2021 e 2022.

Um dos desenvolvimentos de destaque no primeiro semestre de 2021 foi a evolucio da inflagdo. O acréscimo
de procura relacionado com a reabertura das economias e as disrupges nas cadeias de abastecimento, a par
de efeitos de base e de outros fendmenos temporarios, originaram uma aceleracfo da infiac3o a escala global.

O enquadramento macroeconémico descrito foi acompanhado por uma propensdo para a tomada de risco
pelos investidores, ao longo do primeiro semestre de 2021.

RELATORIO E CONTAS JUNHO 2021 | IMGA GLOBAL EQUITIES SELECTION | FUNDO DE INVESTIMENTO ABERTO DE ACOES 4
imgainfo @imga.pt | www.imga.pt




i m|g|al
As expetativas inflacionistas subiram, o que justificou rendibilidades negativas no rendimento fixo. Este
fenémeno revelou-se particularmente penalizador para a divida governamental. O desempenho da divida
periférica europeia (Grécia, Italia, Espanha e Portugal) foi ainda assim beneficiado por estreitamentos do
prémio de risco face a Alemanha, fruto da atuago do BCE, da criagdo do Plano de Recuperagdo Europeu e da
evolucdo favoravel das perspetivas econdmicas para a regido.

A melhoria dos fundamentais, a queda dos incumprimentos, os menores volumes de emissdes e o suporte da
politica monetaria contribuiram para o estreitamento dos spreads do crédito para minimos histéricos, com
destaque para a forte compresso nos segmentos de menor qualidade crediticia.

A trajetéria de aprecia¢do do délar, a subida da taxa de juro dos EUA e o menor sucesso na vacinac¢do dos
emergentes (e dificuldades na conteng&o da pandemia) pressionaram o desempenho da divida de mercados
emergentes.

inversamente, os mercados acionistas assinalaram ganhos pronunciados e generalizados no primeiro
semestre de 2021, quase exclusivamente relacionados com perspetivas mais otimistas para os resultados
empresariais. A retoma econémica global e a subida das expetativas inflacionistas beneficiaram os titulos e os
indices de natureza mais ciclica, entre os quais as agdes europeias.

Nos mercados cambiais, a moeda tnica europeia depreciou face a libra britanica e ao délar, mas valorizou face
as divisas de reflgio (iene e franco suico). O délar norte-americano esteve em destaque no semestre,
impulsionado pelo superior desempenho da economia doméstica e por expetativas de remog&o de estimulos
pela Fed. Pese embora as valorizagdes ainda historicamente atrativas, as moedas de mercados emergentes
estiveram pressionadas.

A reabertura econémica, as disrupgdes nas cadeias de abastecimento e o desequilibrio entre procura e oferta
resultaram em valorizacBes expressivas das matérias-primas nos primeiros seis meses do ano. O indice
agregado de matérias-primas valorizou mais de 25%. A principal excegdo foram os metais preciosos, que se
mostraram vulneraveis ao ambiente de subida de taxas de juro.
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PRINCIPAIS EVENTOS

Cria¢cdo da Categoria R e inclusdo de novas entidades comercializadoras

Em margo foi aprovada pela CMVM a criagdo de uma nova categoria de unidade de participacdo (Categoria R)
e a inclusdo do Bison Bank, S.A. e do Banco Invest, S.A. como novas entidades comercializadoras.

Em abril foi aprovada pela CMVM a inclusdo do Banco de Investimento Global, S.A. como nova entidade
comercializadora das unidades de participa¢do da categoria R do fundo IMGA Acdes Portugal.

Atualizagdes dos documentos constitutivos dos fundos IMGA

Em fevereiro foi concluido o processo da primeira atualizacdo anual dos Prospetos e dos documentos com as
Informacdes Fundamentais destinadas aos Investidores (IFis) de toda a oferta de fundos da IMGA.

Em margo, com a entrada em vigor do Regulamento (EU) 2019/2088, do Parlamento Furopeu e do Conselho
(Sustainability Finance Disclosure Regulation — SFDR), os Prospetos dos fundos foram alterados para
incorporarem as mengdes ao risco em matéria de sustentabilidade.

Em maio foi concluida a segunda atualizagdo anual obrigatdria dos documentos constitutivos dos fundos, com
a Taxa de Encargos Correntes (TEC) atualizada com referéncia ao ano de 2020.

Ao longo do primeiro semestre de 2021 foram ainda efetuadas alteragdes relacionadas com a prorrogago das
reducdes da comissdo de gestdo, acomodando o enquadramento atual de taxas de juro em minimos histéricos
e tendo sempre em conta a defesa do interesse dos participantes.

Publicacdo dos Relatdrios e Contas dos fundos geridos pela Sociedade

A 30 de abril foram publicados no sitio da CMVM os Relatérios e Contas dos fundos IMGA.

IMGA Money Market USD — Alteragdo da politica de investimento

A 29 de janeiro foi aprovada pela CMVM uma alteracdo a politica de investimento do fundo IMGA Money
Market USD, por forma a incorporar na sua politica de investimento a possibilidade, ja prevista na lei, de o
fundo poder investir até 100% em ativos emitidos ou garantidos numa Gnica entidade, designadamente até
100% dos seus ativos em instrumentos de mercado monetério emitidos ou garantidos por governos soberanos
de Estados-Membro da OCDE, entidades supranacionais e organizacdes supranacionais onde os Estados
Unidos ou pelo menos um Estado-Membro da Unido Europeia participe.

/
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IMGA Liquidez — Alteragdo da politica de investimento

Em maio foi aprovada pela CMVM uma alteracdio a politica de investimento do fundo IMGA Liquidez,
possibilitando o investimento em titulos de divida subordinada, até um méximo de 5% do VLGF.

Novos Orgdos Sociais

Foram aprovados pela CMVM os novos membros do Conselho de Administragdo e do Consetho Fiscal que
compdem os Org#os Sociais da Sociedade para o mandato 2021/2023.

Fundos de Capital de Risco

No primeiro semestre foram registados pela CMVM quatro novos Fundos de Capital de Risco estando em fase
de preparagdo a sua constituicdo.
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DESEMPENHO DOS FUNDOS DE AGOES

A recuperagao dos mercados financeiros, providenciada pela atuagio dos principais bancos centrais mundiais

I”

e o seu apoio “incondicional” a resposta para a crise provocada pela Covid-19, originou movimentos muito

positivos nos primeiros seis meses de 2021, nomeadamente para os ativos com risco.

A rendibilidade média a 12 meses dos fundos de a¢es em Portugal foi de aproximadamente 24,5% no final
de junho, com os fundos de a¢des do mercado norte-americano bem como os fundos de ac¢des globais a
liderarem, com rendibilidades de 30% e 29,2%, respetivamente. Os fundos de a¢des nacionais obtiveram uma
rendibilidade média de 21,5%. Neste contexto, os fundos de agdes geridos pela IMGA estiveram em destaque,
com rendibilidades superiores a 21%.

As subscrigdes liquidas nesta categoria de fundos no mercado portugués foram de 406 milhdes de euros
aproximadamente, correspondendo a 11% do total das subscrigdes efetuadas nos fundos de investimento.

O perfil do investidor portugués é historicamente mais avesso ao risco que 0s seus congéneres europeus e,
consequentemente, mais relutante ao investimento com a volatilidade inerente a estes fundos. No entanto,
esta tendéncia parece estar a ser alterada, dadas as rendibilidades alcancadas por estes fundos numa anélise
a 3, 5 ou 10 anos face a outras alternativas de investimento e de poupanga.

No final do primeiro semestre de 2021, os fundos IMGA na categoria de agdes apresentaram as seguintes
rendibilidades e niveis de risco:

1ANO 3 ANOS 5 ANOS
FUNDOS IMGA Risco Risco Risco
Rend. Anual. Rend. Anual. Rend. Anual.
Volatilidade Classe Volatilidade Classe Volatilidade Classe
IMGA ACOES AMERICA CAT A 27,76% 13,93% 5 14,87% 18,66% 6 13,43% 16,45% 6
IMGA ACOES PORTUGAL CAT A 21,23% 18,84% 6 -2,09% 22,71% 6 4,89% 19,58% 6
IMGA EUROPEAN EQUITIES CAT A 21,38% 15,28% 6 3,98% 20,07% 6 5,50% 17,07% 6
IMGA GLOBAL EQUITIES SELECTION CATA 29,35% 12,83% & 11,75% 18,03% 6 11,18% 15,46% 6
IMGA IBERIA EQUITIES ESG CATA 22,71% 20,07% 6 -1,94% 22,50% 6
Fonte: APFIPP, 30 de junho de 2021
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INFORMACAO RELATIVA A GESTAO DO FUNDO

Os mercados acionistas globais registaram uma das melhores performances semestrais dos ultimos anos,
continuando intacta a recuperacio que se iniciou no segundo trimestre de 2020, apds a queda abrupta dos
mercados provocada pela recessdo despoletada pela pandemia causada pela Covid-19. A combinagdo da
vacinacdo massiva na maioria de paises desenvolvidos com estimulos fiscais sem precedentes e politicas
monetarias acomodaticias deram claramente alento aos mercados. Os resultados divulgados pelas empresas
no primeiro trimestre também foram do agrado dos investidores, com a maioria a divulgar resultados acima
das expectativas e com guidance melhorado para os trimestres a jusante.

Do ponto de vista setorial, os setores de cariz ciclico lideraram em termos de performance, impulsionados
pelas expectativas duma recuperagdo duradoura forte. Destaque para o setor energético que, além da
recuperacio econémica, também beneficiou da subida acentuada do preco do petrdleo. Os setores
financeiros estiveram também em destaque pela positiva, beneficiando da subida das taxas de juro a longo
prazo — fator determinante para a rendibilidade do setor. Do lado inverso, os setores de cariz defensivo ndo
acompanharam o restante mercado, com os setores de household products e utilities a fecharem o semestre

com valorizagdes ligeiras.

O IMGA Global Equities Selection registou um desempenho muito superior ao do seu pardmetro de referéncia.
A sobreponderagdo nos setores de cariz financeiro, materiais e de consumo discriciondrio nos mercados
americano e europeu foi o fator determinante. A selecdo nestes respetivos setores também foi um fator
positivo, com destaque para o setor de consumo americano (Pulte Group e Ford). Do lado inverso, a selecdo
nos setores de consumo asiatico foi negativa para o desempenho semestral.

O Fundo seguiu um posicionamento pro-crescimento nos primeiros meses do ano, assente numa
sobreponderacdo em setores que mais beneficiam da recuperagdo em curso, tanto no mercado europeu,
como no americano, sem grandes desvios regionais em relagdo ao seu benchmark. Com a estabilizagdo da
subida das taxas de juro a longo prazo, nomeadamente nos Estados Unidos, foi adotado um posicionamento
mais defensivo, reduzindo a sobreponderagdo em setores de cariz ciclico e financeiro e aumentando-a nos

setores de cariz tecnoldgico e de saude.

O Fundo IMGA Global Equities Selection encerrou o primeiro semestre com uma rendibilidade a 12 meses de
29,4%, tendo alcancado um valor liquido global de 21,3 milhGes de euros, um crescimento de 79% face aos
11,9 mithdes de euros registados em junho de 2020.

Desde o inicio do ano, o Fundo registou vendas liquidas positivas de 2,1 milhdes de euros, com subscri¢des de
4,1 milhdes de euros e resgates de 2 milhdes de euros, apresentando uma rendibilidade efetiva de 18,6% nos
primeiros seis meses de 2021.

Sendo um fundo de capitalizagéo, n3o procedeu a distribuigdo de rendimentos.

RELATORIO E CONTAS JUNHO 2021 | IMGA GLOBAL EQUITIES SELECTION | FUNDO DE INVESTIMENTO ABERTO DE ACOES
imgainfo@imga.pt | www.imga.pt



Tlo|al

oo

ERROS DE VALORIZACAO

Em cumprimento do estipulado no n.2 7 do art.2 161 do RGOIC, comunicamos que, a data de 30 de junho de
2021, em virtude de erros ocorridos no processo de valorizago das unidades de participacio do organismo
de investimento coletivo, a Sociedade Gestora, a titulo compensatério, procedeu ao pagamento do montante
de 41,50 euros a favor do organismo de investimento coletivo. Mais se informa que, considerando o disposto
no n.2 1 do art.2 41.2 do Regulamento 2/2015 da CMVM, republicado pelo Regulamento 3/2020 n3o houve
lugar a pagamento de indeminiza¢des aos participantes.

o
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EVENTOS SUBSEQUENTES

No periodo decorrido entre 30 de junho de 2021 e a elaboragio do presente Relatério ndo se registou nenhum

evento assinalavel.
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NOTAS INFORMATIVAS

Fundo de Investimento Aberto Acoes
IMGA Global Equities Selection

Elementos Identificativos

Tipo de Fundo: Fundo de Investimento Aberto de A¢des
Data de Constitui¢do: 11 de marco de 2004
Sociedade Gestora: IM Gestdo de Ativos -
- Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.
Banco Depositario: Banco Comercial Portugués, S.A.
Valor da Carteira em 30 junho de 2021: 21 314 M Euros

EVOLUCAO DE RENDIBILIDADE E RISCO

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Jun-21

Rendibilidade | 11,0% | 158% | 16,3% | 5,0% 7,9% 7,5% -88% | 26,5% | 3,6% 29,3%
Risco (nivel) 4 6 5 6 6 4 5 5 7 5

POLITICA DE INVESTIMENTO

O FUNDO terd como objetivo proporcionar aos participantes um nivel de rentabilidade a longo prazo que reflita ad d ite a bilidad da dos mercados acionistas das zonas
econémicas internacionais mais desenvolvidas, através do investimento em agBes internacionais, numa perspetiva global, diversificada e tendencialmente proporcional 3s capitalizacdes
bolsistas daquelas regides.

O FUNDO enquanto fundo de acdes intemacional na prossecucdo do objetivo fundo, i ird direta ou indi um minimo de 85% do seu valor liquido global em a¢es bem como

noutros valores que nelas sejam convertiveis ou que tenham inerente o direito 3 sua subscricd
Investird os seus capitais pi te em agbes de P cotadas nos mercados regulamentados dos Estados Unidos da América, nos paises da Unido Europeia e de paises da
ﬁamzacﬁo para a Coopera e Desenvolvimento (OCDE) e, noutros mercados intemacionais.
ulo acessorio podem fazer parte do FUNDO meios liquidos para fazerface 3 resgates ou resultantes da venda de ativos do FUNDO e para posterior reinvestimento,

O FUNDO podera também, com o objetivo de potenciar a valorizacdo do seu i io, obter uma i dicional ao do acionista, através dos instrumentos financeiros
apropriados, tais como futuros e opgdes de indices de agdes e operagdes de reporte dos referidos indices. Pode igualmente utilizar esses instrumentos financeiros derivados para fins de
cobertura de risco, quer para a prossecucdo de outros objetivos de adequada gestdo do seu patriménio, de acordo com os limites legal ou regulamentarmente apliciveis.

EVOLUCAO DAS COTACOES

21,2018 01/2019 01/2020 01/2021

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rentabilidade futura. As rendibilidades anualizadas
divulgadas sé seriam obtidas se o investimento fosse efetuado e mantido durante todo o periodo de referéncia. Para efeito do apuramento das
rendibilidades ndo sdo tidas em consideragdo comissdes de subscrigdo, resgate e transferéncias, quando aplicdveis, sendo liquidas de todas as
outras comissdes e encargos. O regime fiscal dos fundos de investimento foi alterado a partir de 01 de julho de 2015 pelo que os valores das
unidades de participacdo divulgados até 30 de junho de 2015 sdo deduzidos da fiscalidade entdo suportada pelo fundo mas ndo tém em
consideragdo o imposto que seja eventualmente devido pelos Participantes relativamente aos rendimentos auferidos no periodo apés essa
data. O nivel de risco do Fundo pode variar entre 1 (risco minimo) e 7 (risco mdximo). Um risco mais baixo implica potencialmente uma
remuneracdo mais baixa e um risco mais alto implica potencialmente uma remuneragdo mais alta. O investimento em fundos pode implicar a
perda do capital investido caso ofundon&o seja de capital garantido.
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EVOLUCAO NUMERO UP'S E VALOR UNITARIO UP
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IMGA GLOBAL EQUITIES SELECTION CAT A 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
\2 UP's em circulacdo 137.093,1637 146.168,5425 126.859,0202 158.129,7475 176.527,1809
Jalor Unitdrio UP (Euros) 85,1995 77,6680 98,2277 101,8226 120,7369
IMGA GLOBAL EQUITIES SELECTION CATR 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
\2 UP's em circulagdo 200,4009
Jalor Unitario UP (Euros) 5,2112

CUSTOS E COMISSOES

Unidades: milhares €

30-Jun-21 00 2019 018
Custos de Custos de Custos de Custos de
Volume / . Volume / ) Volume / ) Volume / B}
transagdo e transagdo e transado e transagdo e
" Mercado . Mercado . Mercado . Mercado .
Mercado ~ Regido Comissbes Comissdes | Comissdes Comissdes
Mercado Nacional Portugal 0 54 0 02 67 01 67 02
Mercados Unio Europeia  Alemanha 768 08 379 o
Austria 34 86
Franca 968 671 760 997
Paises Baixos 324 315 9% 162
Espanha 405 300 103 225
Itélia 108 174 215
Bélgica 109 7 Q I}
Finldndia 109 339 623 706
Irlanda 1040 620 584 419
Suécia 104 38 36
Dinamarca 232 268 81 29
Noruega 109
Luxemburgo 1119 1076 937 868
sub-total 5395 23 4208 218 3848 41 441 60
QOutros Mercados EUA 14082 10548 7922 6.735
Canadd 38 3
Barbados 153 126 7
Suiga n 940 kil 33
Reino Unido 838 339 623 706
sub-total 15444 15 11826 204 9026 39 1782 47
Total 20839 4,2 16,035 484 12941 81 1.0 109

DEMONSTRAGAO DO PATRIMONIO

30.06.2021
Valores mobiliarios 20.839.258,46
Saldos bancérios 914.604,70
Qutros ativos 497.019,74
Total dos ativos 22.250.882,90
Passivos 936.509,06
Valor Liquido de Inventario 21.314.373,84
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TITULOS EM CARTEIRA

(valores em Euro)

Descrigao dos titulos Pre‘g(? d.e Mais valias Mer'ws Vanr.da J“T°S SOMA %
aquisicdo valias carteira | corridos
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
MC.0B.V. Estados Membros UE 2874388) 122169 857401 2910818 | 2910818 14%
MC.0B.V. Estados Néo Membros UE 140313101 2055307|  255869| 15830748 -| 15830748 76%
3. UNIDADES DE PARTICIPAGAO 1075078 1031106 8492 2097692 -| 2097692 10%
TOTAL 17980776| 3208582 350100 20839 258 -| 20839258 100%

INDICAGAO MOVIMENTOS OCORRIDOS
(valores em Euro)

Rendimentos
Rendimento do investimento 173.258
Outros rendimentos 42
As mais-valias de investimentos 3.847.246
Custos
Custos de gestao (199.631)
Custos de depdsito (6.884)
Outros encargos, taxas e impostos (42.019)
As menos-valias de investimentos (641.916)
Custos de negociacdo (41.389)
Lucro liquido 3.088.708
Lucros distribuidos -
Aumento ou diminui¢do da conta de capital
Subscrigdes 4.099.279
Resgates (1.974.793)

VALOR LIQUIDO GLOBAL E VALOR DA UP

IMGA GLOBAL EQUITIES SELECTION CAT A IMGA GLOBAL EQUITIES SELECTION CAT R

Valor Liquido Global do Fundo | Valor Unitério da UP | Valor Liquido Global do Fundo | Valor Unitario da UP

31.12.2019 12.461.063 98,2277
31.12.2020 16.101.180 101,8226
30.06.2021 21.313.330 120,7369 1.044 5,2112

OPERACOES DE COMPRA E VENDA DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

Nao foram realizadas operacdes de compra e venda de instrumentos financeiros derivados no decorrer do exercicio de 2021
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Balanco
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2021
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(valores em Euro)

BALANCOS EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 31 DE DEZEMBRO DE 2020

»

m|g|a]

ATIVO PASSIVO
30.06.21 31.12.20 Periodos
Cddigo Designacéo Bruto Mv mv/P Liquido Liquido Cdédigo Designacdo 30.06.21 31.12.20
Outros Ativos
32 Ativos Fixos Tangiveis das SIM
33 Ativos Intangiveis das SIM Capital do OIC
61 Unidades de Participagdo 8827359 7906 487
Total de Outros Ativos das SIM 62 VariagBes Patrimoniais 1023593 (180021)
64 Resultados Transitados 8374713 7955 505
Carteira de Titulos 65 Resultados Distribuidos
21 Obrigagdes 67 Dividendos Antecipados das SIM
22 Agdes 16 905 698 2177 477 {341 609) 18741566 13697 553 66 Resultados Liquidos do Periodo 3088708 419 208|
23 Outros Titulos de Capital
24 Unidades de Participacdo 1075078 1031106 (8492) 2097 692 1998563 Total do Capital do OIC 21314374 16 101 180
25 Direitos
26 Outros Instrumentos da Divida
Total da Carteira de Titulos 17980776 3208582 (350 100) 20839 258 15 696 116
Outros Ativos Provistes Acumuladas
31 Outros ativos 481 ProvisSes para Encargos
Total de Qutros Ativos Total das Provisbes Acumuladas
Terceiros Terceiros
411+...+418 Contas de Devedores 483079 483079 421 Resgates a Pagar a Participantes 24411 36 850
a2 Rendimentos a Pagar a Participantes
Total dos Valores a Receber 483079 483079 423 Comisses a Pagar 173383 32336
424+..4429 Outras contas de Credores 736953 2742
43+12 Empréstimos Obtidos
44 Pessoal
Disponibilidades 46 Acionistas
1 Caixa
12 Depésitos a Ordem 914 605 914 605 477 596 Total dos Valores a Pagar 934747 71927
13 Depésitos a Prazo e com Pré-aviso
14 Certificados de Depésito Acréscimos e diferimentos
18 Outros Meios Monetarios 55 Acréscimos de Custos 1762 6089
56 Receitas com Proveito Diferido
Total das Disponibilidades 914 605 914 605 477 596 58 Outros Acréscimos e Diferimentos
59 Contas transitérias passivas
Acréscimos e diferimentos
51 Acréscimos de Proveitos Total do Acréscimos e Diferimentos Passivos 1762 6089
52 Despesas com Custo Diferido
53 Outros acréscimos e diferimentos 13940 13940 5484
59 Contas transitérias ativas
Total do Acréscimos e Diferimentos Ativos 13 940 13940 5484
TOTAL DO ATIVO 19392401 3208 58=2 (350 100) 22250 883 16 179 196 TOTAL DO CAPITAL E PASSIVO 22250883 16 179 196}
\ Total do Ntimero de Unidades de Participagdio em circulaggio - Classe A 176 527 158 130 Valor Unitdrio da Unidade Participagdo ~ Classe A 120.7369 101.8226]
[T5tal do Ntimero de Unidades de Participagdo em circulagio - Classe R 200 Valor Unitério da Unidade Participagdo - Classe R 5.2112

\
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EXTRAPATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 31 DE DEZEMBRO DE 2020

.

DIREITOS SOBRE TERCEIROS RESPONSABILIDADES PERANTE TERCEIROS
Periodos Periodos
Cédigo Designacdo 30.06.21 31.12.20 Cédigo Designacdo 30.06.21 31.12.20
Operagdes Cambiais Operagdes Cambiais
911 Avista 911 Avista
912 A prazo (forwards cambiais) 912 A prazo (forwards cambiais)
913 Swaps cambiais 913 Swaps cambiais
914 Opcdes 914 Opgdes
915 Futuros 915 Futuros
Total Total
Operacdes Sobre Taxas de Juro Operagdes Sobre Taxas de Juro
921 Contratos a prazo (FRA) 921 Contratos a prazo (FRA)
922 Swap de taxa de juro 922 Swap de taxa de juro
923 Contratos de garantia de taxa de juro 923 Contratos de garantia de taxa de juro
924 Opcdes 924 Opcles
925 Futuros 925 Futuros
Total ) Total
Operagdes Sobre CotacGes Operacdes Sobre CotacGes
934 Opcdes 934 Opcdes
935 Futuros 935 Futuros
Total Total
Compromissos de Terceiros Compromissos Com Terceiros
942 OperagBes a prazo (reporte de valores) 941 Subscrigdo de titulos
944 Valores cedidos em garantia 942 Operagdes a prazo (reporte de valores)
945 Empréstimos de titulos 943 Valores cedidos em garantia
Total Total
TOTAL DOS DIREITOS TOTAL DAS RESPONSABILIDADES
99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA 99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA

m|g|a|
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Demonstracao dos Resultados
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2021

/
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{valores em Euro)

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS EM JUNHO DE 2021 E JUNHO DE 2020

imfgfa]

CUSTOS E PERDAS

PROVEITOS E GANHOS
Periodos Periodos
Cédigo Designacdo 30.06.21 __ 30.06.20 Cédigo Designacéo 30.06.21  30.06.20
Custos e Perdas Correntes Proveitos e Ganhos Correntes
Juros e Custos Equiparados Juros e Proveitos Equiparados
7114718 De OperagGes Correntes 530 1] 812+813 Da Carteira de Titulos e Qutros Ativos
719 De OperagGes Extrapatrimoniais 811+814+827+818 De Operagbes Correntes 1
Comissdes e Taxas 819 De Operagdes Extrapatrimoniais
7224723 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 41389 3358 Rendimento de Titulos
724+..+728 Outras OperagSes Correntes 207987 131 135 822+..48244825 Na Carteira de Tftulos e Outros Ativos 173258 105771,
729 De Operagdes Extrapatrimoniais 829 De OperagBes Extrapatrimoniais
Perdas em OperacBes Financeiras Ganhos em Operag&es Financeiras
732+733 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 491962 1477618 832+833 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 3383803 862 025
7314738 Outras OperagGes Correntes 831+838 Outras Operac&es Correntes
739 Em Operacdes Extrapatrimoniais 149953 145 581 839 Em OperagSes Extrapatrimoniais 463443 144 526
Impostos Reposicdo e Anulagdo de Provisdes
7411+7421 Impostos Sobre o Rendimento de Capitais e Incrementos Patrimoniais 23867 15141 851 ProvisGes para Encargos
741247422 Impostos Indirectos 14388 8187 87 Outros Proveitos e Ganhos Correntes [+ [
7418+7428 Outros impostos
Provisdes do Exercicio Total dos Proveitos e Ganhos Correntes (B) 4020504 1112323
751 ProvisBes para Encargos
77 Outros Custos e Perdas Correntes 1762 1595
Total dos Outros Custos e Perdas Correntes (A) 931838 1782616
79 Outros custos e perdas das SIM 89 QOutros Proveitos e Ganhos das SIM
Total dos Outros Custos e Perdas das SIM (C) Total dos Outros Proveitos e Ganhos das SIM (D)
Custos e Perdas Eventuais F itos e hos E i
781 Valores Incobréveis 881 Recuperagdo de Incobraveis
782 Perdas Extraordindrias 882 Ganhos Extraordindrios
783 Perdas Imputdveis a Exercicios Anteriores 883 Ganhos Imputdveis a Exercicios Anteriores
788 Outras Custos e Perdas Eventuais 888 Outros Proveitos e Ganhos Eventuals 42
Total dos Custos e Perdas Eventuais (E) Total dos Proveitos e Ganhos Eventuais (F) 42
63 Imposto Sobre o Rendimento do Exercicio
66 Resultado Liquido do Periodo {se>0) 3088708 66 Resultado Liquido do Periodo (se<0) 670292
TOTAL 4020546 1782616 TOTAL 4020546 1782616
(8*2/3/4/5)-(7*2/3) |Resultados da Carteira de Titulos e Qutros Ativos 3023710 (513 180) F-E Resultados Eventuais 42
8*9-7%9 Resultados das OperagBes Extrapatrimoniais 313490 (1055) B+D+F-A-C-E+74X1  Resultados Antes do Imposto s/ Rendimento 3112574 (655 152}
B-A Resultados Correntes 3088666  (670292) B+D-A-C Resultados Liquidos do Periodo 3088708  (670292)
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Demonstracao de fluxos de caixa

REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2021

/
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DISCRIMINAGAO DOS FLUXOS

30-jun-21

30-jun-20

OPERACOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC

RECEBIMENTOS:
Subscrigio de unidades de participagéo

PAGAMENTOS:
Resgates de unidades de participacéo
Rendimentos pagos aos participantes

Fluxo das operagdes sobre as unidades do OIC
OPERACOES COM A CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ativos

RECEBIMENTOS:

Venda de titulos e outros ativos

Reembolso de titulos e outros ativos

Resgates de unidades de participag&o noutros OIC
Rendimento de titulos e outros ativos

Vendas de titulos e outros ativos com acordo de recompra
Juros e proveitos similares recebidos

Outros recebimentos relacionados coma carteira

PAGAMENTOS:

Compra de titulos e outros ativos

Subscrigdes de titulos

SubscrigBes de unidades de participagédo noutros OIC
Comissdes de bolsa suportadas

Vendas de titulos com acordo de recompra

Juros e custos similares pagos

Comissdes de corretagem

Outras taxas e comissdes

Outros pagamentos relacionados com a carteira
Fluxo das operagdes da carteira de titulos e outros ativos

OPERACOES A PRAZO E DE DIVISAS

RECEBIMENTOS:

Juros e proveitos similares recebidos

Operagdes cambiais

Operagdes de taxa de juro

Operagdes sobre cotagBes

Margem inicial em contratos de futuros e opgSes
ComissBes em contratos de opgbes

Outras comissdes

Outros recebimentos de operagdes a prazo e de divisas

PAGAMENTOS:

Juros e custos similares pagos

Operagdes cambiais

Operagdes de taxa de juro

Operagdes sobre cotagles

Margem inicial em contratos de futuros e opgBes
Comissdes em contratos de opgBes

Outros pagamentos de operagBes a prazo e de divisas
Fluxo das operagdes a prazo e de divisas

4099 279

1987231

4099 279

1987 231

15833910

806 894
163 061

17 545 067

803 606

41220
168

210

2112048

16 803 865

18390 272

6089

(1586 407)

6 089

(6 089)

1156686

945 736

1156 686

945 736

1370624

47 850
95103

1174202

2547
107

62

210951

1513577

1176918

336 659
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(Valores em Euro)
DISCRIMINAGCAO DOS FLUXOS

30-jun-21

30-jun-20

OPERAGOES DE GESTAO CORRENTE

RECEBIMENTOS:

Cobrangas de crédito vencido

Compras com acordo de revenda

Juros de depdsitos bancérios

Juros de certificados de depdsito

Contragdo de empréstimos

Comissdes em operagdes de empréstimo de titulos

Outros recebimentos correntes

PAGAMENTOS:

Despesas com crédito vencido

Compras com acordo de revenda

Juros devedores de depdsitos bancérios
Comisséo de gestio

Comissdo de depdsito

Taxa de supervisdo

Impostos etaxas

Reembolso de empréstimos

Qutros pagamentos correntes
Fluxo das operagGes de gestdo corrente|

OPERACOES EVENTUAIS
RECEBIMENTOS:
Ganhos extraordinarios
Ganhos imputdveis a periodos anteriores
Recuperag@o de incobré veis
Qutros recebimentos de operagdes eventuais
PAGAMENTOS:
Perdas extraordinarias

Perdas imputdveis a periodos anteriores

Outros pagamentos de operagdes eventuais
Fluxo das operacdes eventuais

SALDO DOS FLUXOS DE CAIXA DO PERIODO (A)
DISPONIBILIDADES NO INCIO DO PERIODO (B)

DISPONIBILIDADES NO FIIVI DO PERIODO (C)=(B)+{A)

530
66 604
6889
1563
6956

82543

(82 543)

437 009

477 596

914 605

0
132496
4571
982
3157

141 206

(141 206)

0

406 404

200927

607 331
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Anexo as demonstracodes financeiras
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2021
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INTRODUCAO

A constitui¢do do IMGA Global Equities Selection - Fundo de Investimento Aberto de A¢Bes (OIC) foi autorizada
pela Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios em 4 de margo de 2004, tendo iniciado a sua atividade em
11 de margo de 2004. E um Organismo de Investimento Coletivo, constituido por tempo indeterminado, e tem
como finalidade proporcionar aos seus participantes um nivel de rentabilidade a longo prazo que reflita
adequadamente a rentabilidade agregada dos mercados acionistas das zonas econdmicas internacionais mais
desenvolvidas. Para o efeito, investe os seus capitais predominantemente em a¢Bes de empresas cotadas nos
mercados regulamentados dos Estados Unidos da América, nos paises da Unido Europeia e de paises da
Organizacdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico (OCDE) e, complementarmente, noutros
mercados internacionais, tendo em consideragdo a composi¢io do indice MSCl World, nomeadamente a
ponderagdo da capitalizagdo bolsista de cada zona geografica na composic3o desse indice.

0 0IC é administrado, gerido e representado pela IM Gestdo de Ativos —Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Coletivo, S.A. (Sociedade Gestora). As fun¢des de banco depositério sio exercidas pelo Banco
Comercial Portugués, S.A.

As notas que se seguem respeitam a numeragdo sequencial definida no Plano de Contas dos Organismos de
Investimento Coletivo.

As notas cuja numeragdo se encontra ausente ndo sdo aplicéveis, ou a sua apresentagdo ndo é relevante para
a leitura das Demonstrac¢des Financeiras anexas.

1. CAPITAL DO OIC

O capital do OIC é representado por partes de conteddo idéntico, sem valor nominal, que se designam
unidades de participacdo, as quais conferem direitos idénticos aos seus detentores. As unidades de
participacdo sdo nominativas e adotam a forma escritural. Para efeitos de movimentagio, as unidades de
participacao sdo fracionadas até a quarta casa decimal. Para efeitos de constituigdo do OIC, o valor da unidade
de participagdo foi de cinquenta euros.

O valor da unidade de participacdo para efeitos de subscricdo é o valor da unidade de participacdo que vier a
ser apurado no fecho do dia de pedido, pelo que o mesmo é efetuado a pre¢o desconhecido.

O valor da unidade de participacdo para efeitos de resgate é o valor da unidade de participa¢io que vier a ser
apurado no fecho do dia de pedido, pelo que 0 mesmo ¢ efetuado a preco desconhecido.

Durante o periodo findo em 30 de junho de 2021, o movimento ocorrido no capital do OIC foi o seguinte:
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(Valores em Euro)
o Distribuiciio Resultados
Descrigio 31.12.2020 Subserigbes Resgates do Outros do 30.06.2021
Categoria A I Categoria R Categoria A Categoria R Resultados Exercicio
Valor base 7906 487| 1808641 1000] { 888770} -] 8827359
Diferenca p/Valor Base ( 180021) 2289638 - (1086 023), - 1023594
Resultados distribuidos - -
Resultados acumulados 7955505 419 208 8374713
Resultados do periodo 419 208| ( 419208)| 3088708 3088708
SOMA 16101 180) 4098279 1000] {1974793)| -] -] E 3088708 21314 374
Ne de Unidades participagdo
Categoria A 158 130] 36173 (17775) 176 527|
Categoria R - 200 E 2004
Valor Unidade participagéo
Categoria A 101.8226| 120.743]
Categoria R - 5.211]

Em 30 de junho de 2021 existiam 203 unidades de participagdo com pedidos de resgate em curso.

0 valor liquido global do OIC, o valor de cada unidade de participagdo e o niimero de unidades de participagdo
em circulagdo foram os seguintes:

- NS
Data | valorup | wvier | N oPem
circulagdo
30-06-21 5.2965 2402172 453 544
31-05-21 5.4414 2380524 437 485
5.2025 435711
Ano 2021 30-04-21 2266783
31-03-21 5.0517 2148 816 425 367
28-02-21 4.8717 2070791 425071
31-01-21 4.6443 1979110 426 146
31-12-20 4.8217 2031100 421 246
- 3.9967 416710
Ano 2020 30-09-20 96 1665453
30-06-20 4.3164 1812815 419 986
31-03-20 4.0324 1650505 409 317
31-12-19 5.5352 2189778 395612
- 5.2725 382812
Ano 2019 30-09-19 2018341
30-06-19 5.3375 2040050 382214
31-03-19 5.2575 2042024 388 407

Em 30 de junho de 2021, os participantes do OIC podem agrupar-se de acordo com os seguintes escaldes:

N.2 participantes
EscalGes
: Categoria A CategoriaR
UPs 2 25% -
10% < UPs < 25% -
5% < UPs < 10% -
2% <UPs <5% 1
0.5% s UPs< 2% 24
UPs < 0.5% 1534 1
TOTAL 1559 1 ‘
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3. CARTEIRA DE TiTULOS E DISPONIBILIDADES

Em 30 de junho de 2021, esta rubrica tem a seguinte composicio:

e
.

[9]a]

(valores em Euro)

Descrigdo dos titulos :(;Ef;cd; Mais valias Menos valias | Valor dacarteira | Juros corridos SOMA
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
M.C.0.B.V. Estados Membros UE
-Agdes
ACS-Activ.Constr.y Servicios SA 112 581 - (17 093) 95488, 95488
ASML Holding NV 201 688| 8055 = 209743 209743
AXA SA 108 173 - (6509) 101 664 101 664
Allianz AG Holding 108 442 - (3502) 104 940 104 940
Assicurazioni Generali Spa 107 984 - (265) 107719 107 719
BMW-Bayerische Motoren Werke AG 108 084 338 - 108422 108 422,
Banco Santander SA 107 897 - (7786) 100110 100 110
Bouygues, SA 107 772 - (7870) 99902 99 902
Cap Gemini, SA. 108 119, 6091 - 114 210 114 210
Carrefour, SA 108 175 - (2031) 106 144 106 144
Coloplast - B 109 085 5629 - 114715 114715
Covestro AG 108 238 - (6888) 101 350 101 350
Daimler AG 119652 29894 - 149 546 149 546
Endesa SA 107 657 - (8262) 99 395 99 395
Groupe Bruxelles Lambert SA. 108 346 711] - 109 057 109 057
Koninkijke Ahold Dlhaize 106 732 7 813 - 114 545 114 545
Muenchener Rue-R 109 021 - (3476) 105 544 105 544
Novo Nordisk A/S-B 90712 26 645 - 117 357 117 357
Porsche Automobil HLDG-PFD 108 540 - (7337) 101203 101 203
SKANSKA AB-B SHS. 108 091 107 (4453) 103 745 103 745
Sanofi 109 085 1807 - 110892 110892
Smurfit Kappa PLC.. 108077 4148 - 112 225 112 225
Telefonica (Espafia) SA 108 535 1655 - 110190 110190
Total Energies SE 116 888, - (10130) 106 758 106 758
UPM-Kymmene Oyj. 109 361 - (136) 109 226 109 226
Volkswagen AG. - PFD 67 454 29275 - 96 730 96 730,
2874 388 122 169, (85 740) 2910818, 2910818
M.C.0.B.V. Estados NGo Membros UE
-Agbes
ADOBE INC. 233715 48728 - 282444 282444
AMERICAN FINANCIAL GROUP INC 250889 2724 (8276) 245336 245336
AUTO TRADER GROUP PLC 117 427| 14251 - 131678 131678
Accenture Plc-Cl A 269 625 8390 - 278014 278014
Advance Auto PartsInc 100 807 9820 - 110627 110627
Ally Financial Inc 135 666 11175 - 146 841 146 841
Alphabet Inc-CLC 386 112 350087 (7087) 729113 729 113
Amazon.Com Inc 539 601 51036 - 590 637 590637
Anthem Inc. 135002 43107 (74) 178 035 178 035
Apple Inc 606 129 414122 - 1020251 1020251
Applied Materials Inc. 164 497 15 587, - 180084 180084
Archer-Daniels-Midland Co 169794 2853 (12322) 160 325 160325
BUNZLPLC 108 256 3976 - 112 232 112 232
Berkshire Hathaway Inc. CL/B 130509, 31574 - 162083 162 083
Biogen IdecInc 103 291 35 (202) 103 124 103124
COCA-COLA EUROPACIFIC PARTNE 111311 2969 (4128) 110151 110151
Capital One Financial 133988| 26123 - 160111 160111
Celanese Corp-Series A 200542 2997 (8375) 195 164 195 164
Cigna Corp. 172 864, 2978 (12 414) 163 428 163 428
Cincinnati Financial Corp. 120 854 2682 (5241) 118 296 118296
Citizens Financial Group Inc 107 127 9476 - 116 603 116 603
Comcast Corp-Cl A 124 469, 3320 (1234) 126 556 126 556
Costco Wholesale Corp 184 945 15 112 - 200 056 200056
Cummins Inc 190537 11974 - 202 511 202511
Discovery Holding Co-A 131681 1159 (16 365) 116 475 116 475
Dr. Horton Inc 131843 37776 - 169 619 169 619
EQUITABLE HOLDINIGS INC 117 801 3142] (7037) 113 906 113 906
Everest Re Group Ltd 153 082 4083 (4 460) 152705 152 705
Exxon Mobil Corp 292514 20890 - 313404 313404
Facebook Inc 325850 52445 - 378 294 378 294
Fidelity National Financial Inc 109 888! 16 149 - 126037 /[~ 126037

RELATORIO E CONTAS JUNHO 2021 | IMGA GLOBAL EQUITIES SELECTION | FUNDO DE INVESTIMENTO ABERTO DE ACOES

imgainfo@imga.pt | www.imga.pt

26



i m|g]a]

(valores em Euro)

Descrigdo dos titulos :;E?;gdﬁi Mais valias Menos valias | Valor da carteira | Juros corridos SOMA
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
M.C.0.B.V. Estados Ndo Membros UE
-AgGes
General Motors Corp 139644 5920 - 145 564 - 145 564
HEWLETT PACKARD ENTERPRISE 141954 3787 (13813) 131927, - 131927
HPINC 185097 2361 (16 874) 170583 - 170583
Hartford Financial Services Grp Inc 139077 3710] (8320) 134 466 - 134466
Huntington Bancshares INC 180724 2563 (13877) 169 409 - 169409
Intuit Inc 158 525 22928, - 181454 - 181454
JACOBS ENGINEERING GROUP INC 127674 2863 (8226) 122 310 - 122 310
Johnson & Johnson Co 242342 29050, - 271392 - 271392
Lam Research Corp. 119 936} 2656 (3314) 119278 - 119278
Lockheed Martin Corp 161740 4314 (2251) 163 804 - 163 804
Logitech International - REG 136939 55042 (2493) 189488 - 189488
Lowes Cos Inc. 264333 4171 (10886) 257 618| - 257618
MOHAWK INDUSTRIES INC 107 885 2878 (6742) 104 021, - 104 021
Mastercard Inc-Class A 160 305 5772 - 166 077| - 166 077,
Metlife Inc 289332 66 593 - 355925 - 355925
Micron Technology Inc. 1550614 2602 (7310) 150353 - 150353
Microsoft Corp 718029 286677 - 1004 706 - 1004 706
Mondelez International INC-A 120512 2674 (2115) 121071 - 121071
Morgan Stanley. 93714 17443 - 111 157! - 111157,
NVIDIA Corp 146 301 39 196 - 185 497, - 185497,
OmniCom Group Inc 114 604 3057 (4986) 112 676 - 112 676
Orkla ASA. 107 319 1550 - 108 870 - 108 870
Principal Financial Grp Inc(The) 139 053] 3709 (7785) 134977, - 134977,
Pulte Group Inc 99912 30678 - 130589 - 130589
QUALCOM Inc 99 770 7576 - 107 346 - 107 346
Quest Diagnostics Inc 119 338 1578, - 120916 - 120916
Reckitt Benckiser Group Plc 109 119 265 (611) 108772, - 108772,
Regeneron Pharmaceuticals INC 99 806 13566 - 113372 - 113372
Rio Tinto Plc 90092 11756| - 101848 - 101848
Robert Half Intl Inc 125 238| 3341 (2725) 125854/ - 125 854
Roche Holding AG-Genusss 152 180 29 396 - 181576 - 181576
S&P Global Inc. 161 547| 17760 - 179 307, - 179 307,
SEl Investments Company 122 174 2718 (2928) 121963 - 121963
STERIS PLC 110879 12202 - 123 080 - 123080
TESLA INC 154071 18515 - 172586 - 172586
Target Corp 148 142 26780 - 174923 - 174923
Texas Instruments Inc. 158 371, 6381 - 164 751 - 164751
Thermo Fisher Inc 153422 18711 E 172133 - 172133
Tyson Foods INC- CLA 128 146 2522 (9013) 121655 - 121655
UNIVERSAL HEALTH SERVICES-B 120200 2 666 (8727) 114139 - 114139
UPS-United Parcel Service,Inc.-Cl B 181253 4 835 (7366) 178 721 - 178721
UnitedHealth Group Inc. 136710, 3647 (3369) 136988 - 136988
VIACOMCBS INC - CLASS B 89 906 16 146 - 106052 - 106 052|
Verizon Communications Inc 227 265 6062 (2726) 230601 - 230601
Vertex Pharmaceuticals Inc 235501, 3411 (21349) 217563 - 217 563|
Visa Inc- Class A Shares 219163 11682 - 230845 - 230845
Walmart Inc 168 799 4503 (538) 172 764 - 172764
West Pharmaceutical Services 101859 136) - 101 994 - 101994
Whirlpool Corp 203515 6 185] - 209 700 - 209 700
Lennar Corp 104 218| 35 {309) 103 945 - 103 945
14 031 310 2055 307, (255 869) 15 830 748 - 15830 748
3. UNIDADES DE PARTICI PA(;AO
0IC domiciliados Estado membro UE
COMGEST GROWTH AS X JPN-EIA 298 800 156 240 - 455 040 - 455 040
JPM Japan Equity (C) ACC EUR 365 120 257530 - 622 650 - 622 650
SISF - JAPANESE OPPORT- C HD - 495923 - 495 923 - 495923
Amundi ETF MSCI Emerging Markets 145 401 56 284 - 201685 - 201685
Amundi ETF MSCI Japan UCITS 52180 4696 - 56 876 - 56 876
Lyxor MSCI AC Asia-Pacific EXJP - ETF 55314 15041 - 70 355] - 70355
916 815 985713 - 1902 528| - 1902 528
0IC domiciliados E. nio membro UE
Invesco MA Source MSCI Emerging Markets UCITS 158 263 45392| . (8492) 195 164 - 195 164
: 158 263 45392 (8492) 195 164 - | 195 164
TOTAL 17980776 3208582 {350 100) 20839258 - \ 20839258
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O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades durante o periodo findo em 30 de junho de 2021 foi o
seguinte:

(valores em Euro)

Descrigdo 31.12.2020 Aumentos Redugdes 30.06.2021
Depésitos a ordem 477 596 32022599 31585 590 914 605
TOTAL 477 596 32 022 599 31585 590 914 605

4. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As Demonstragdes Financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC, mantidos de
acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo, estabelecido pela Comiss3o do
Mercado de Valores Mobiliarios, e regulamentagio complementar emitida por esta entidade, no 4mbito das
competéncias que lhe estdo atribuidas através da Lei n® 16/2015, de 24 de fevereiro, a qual aprova o novo
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Coletivo, republicado através do Decreto-Lei 144/2019, de
23 de setembro.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagdo das Demonstracdes Financeiras, foram
as seguintes:

Especializac3do de periodos

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializagdo de periodos, sendo
reconhecidas & medida gque sdo geradas, independentemente do momento do seu recebimento ou
pagamento.

Os juros de aplicagBes sdo registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e proveitos equiparados”.

Carteira de Titulos e Valorizacio das unidades de participacao

a) Ovalor da unidade de participagdo é calculado diariamente nos dias Gteis e determina-se pela divisio
do valor liquido global do OIC pelo niimero de unidades de participagdo em circulagdo. O valor liquido
global do OIC é apurado deduzindo, a soma dos valores que o integram, o montante de comissdes e
encargos até ao momento da valorizacio da carteira.

b) O valor das unidades de participagdo serd calculado as 17.00h, hora portuguesa, sendo este o
momento de referéncia para o célculo.

c) Os ativos denominados em moeda estrangeira serdo valorizados diariamente utilizando o cambio
indicativo divulgado pelo Banco de Portugal e pelo Banco Central Europeu, com exceg#o para aqueles
cujas divisas ndo se encontrem cotadas. Neste caso utilizar-se-8o os cdmbios difundidos ao meio-dia
de Lisboa, por entidades especializadas, que ndo se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo
com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 202 e 212 do Cédigo dos valores Mobilidrios.
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d) Contam para efeitos de valorizag&o da unidade de participagéo para o dia da transagdo as operagdes
sobre os valores mobilidrios e instrumentos derivados transacionadas para o OIC e confirmadas até
ao momento de referéncia. As subscricdes e resgates recebidos em cada dia (referentes a pedidos do
dia Gtil anterior) contam, para efeitos de valorizagdo da unidade de participa¢do, para esse mesmo
dia.

e) A valorizacdo dos valores mobiliarios e instrumentos derivados admitidos a cotagdo ou negociagdo
em mercados regulamentados serd feita com base na dltima cotagdo conhecida no momento de
referéncia; n3o havendo cotacdo do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo, ou ndo podendo a
mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada ndo representativa, tomar-se-a em conta a
dltima cotagdo de fecho conhecida, desde que a mesma se tenha verificado nos 15 dias anteriores ao
dia em que se esteja a proceder a valorizagao.

f) Tratando-se de valores representativos de divida admitidos a negociagdo num mercado
regulamentado, caso os precos praticados em mercado ndo sejam considerados representativos,
podem ser considerados para efeitos de avaliagdo:

a. As ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtengéo, o valor médio das ofertas de
compra e venda, com base na informagao difundida através de entidades especializadas, que
nio se encontrem em relacdo de dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos
dos artigos 202 e 212 do Codigo dos valores Mobiliarios.

g) Quando a Gltima cotagdio tenha ocorrido hd mais de 15 dias, os valores mobilidrios e instrumentos
derivados s3o considerados como n3o cotados para efeitos de valorizaggo, aplicando-se o disposto na
alinea seguinte.

h) Avalorizag3o de valores mobilidrios e instrumentos derivados ndo admitidos a cotagdo ou negociagdo
em mercados regulamentados serd feita com base nos seguintes critérios:

a. As ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtencéo, o valor médio das ofertas de
compra e venda, com base na informagéo difundida através de entidades especializadas, que
n3o se encontrem em relacio de dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos
dos artigos 202 e 212 do Codigo dos valores Mobilidrios;

b. Modelos tedricos de avaliagdo, que a Sociedade Gestora considere mais apropriados
atendendo as caracteristicas do ativo ou instrumento derivado. A avaliagdo pode ser efetuada
por entidade subcontratada.

i) Os valores representativos de divida de curto prazo serdo avaliados com base no reconhecimento
didrio do juro inerente a operagdo.

j) Para efeitos da determinagdo do custo dos titulos vendidos é utilizado o critério FIFO.

Impostos

O regime fiscal aplicavel aos organismos de investimento coletivo (estabelecido pelo Decreto-Lein.¢ 7/2015,
de 13 de janeiro), assenta num método de tributagdo dos rendimentos “a saida”, ou seja, a tributagdo é
essencialmente na esfera dos participantes.

0 OIC, ainda assim, encontra-se sujeito a taxa geral de IRC sobre o seu resultado liquido apurado em cada
exercicio, expurgado, contudo, os rendimentos (e respetivos gastos associados) de capitais, prediais e mais-
valias, tal como qualificados para efeitos de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (desde que
0s mesmos n3o sejam provenientes de entidades com residéncia ou domicilio em pais, territorio ou regido

L
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sujeito a um regime fiscal claramente mais favordvel constante da lista aprovada por portaria do membro do
Governo responsavel pela drea das finangas, situagdo em que serdo tributados). N3o relevam, igualmente,
para efeitos de determinagdo do lucro tributavel os rendimentos, incluindo descontos, e gastos relativos a
comissBes de gestdo e outras comissdes que revertam para os fundos de investimento mobilidrio, bem como
os gastos ndo dedutiveis previstos no artigo 23.2-A do Cédigo do IRC.

No que respeita ao Imposto do Selo, os Fundos sdo tributados em sede deste imposto sobre o valor liquido
global dos seus ativos a taxa de 0,0125%, por trimestre.

Desde 1 de janeiro de 2019, passaram a encontrar-se sujeitas a imposto do selo, & taxa de 4% as comissdes de
gestdo e depdsito, suportadas pelo Fundo e as comissdes de subscricdo e reembolso, suportadas pelos
participantes.

10. RESPONSABILIDADES

A 30 de junho de 2021 o OIC tem contratado junto do Millennium BCP uma conta corrente no valor de
200.000€, a qual ndo se encontra a ser utilizada, constituindo-se assim como uma responsabilidade potencial.

11. EXPOSICAO AO RISCO CAMBIAL

Em 30 de junho de 2021, as posi¢des cambiais mantidas pelo OIC podem resumir-se da seguinte forma:

Moedas Avista APrazo — Posigdo Global
Forward Futuros Swaps Opcdes Total a prazo
AUD 99 - - - B - 99
CAD 5 - - - - - 5
CHF 414 603 - - - - - 414 603
DKK 2685125 - B - - - 2685 125
GBP 412 182 - - - - - 412 182
JPY 29 - - - - - 29
NOK 1160071 - - - - - 1160071
SEK 1054 830 - - - - - 1054 830
usD 17 689 226 - - - - - 17 689 226
Contravalor Euro 16 322 406 - - - - - 16 322 406

13. EXPOSICAO AO RISCO DE COTAGOES

Em 30 de junho de 2021, a exposigdo ao risco de cotacdes pode resumir-se da seguinte forma:

{Valores em Euro)

ACOES E VALORES SIMILARES MONTANTE EXTRA-PATRIMON 'ALS SALDO
(Euros) Futuros Opcdes
Agles 18 741 566 - - 18 741 566
UP’s 2097 692 - - 2097 692

yd
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Os custos imputados ao OIC durante o periodo findo em 30 de junho de 2021 apresentam a seguinte

composi¢ado:

(Valores em Euro)

Categoria A CategoriaR
Custos
Valor %VLGF (1) Valor %VLGF (1)
Comissdo de Gestdo Fixa 207 613 1.12% 4 0.35%
Comissdo de Dep6sito 7159 0.04% 0 0.00%
Taxa de Supervisdo 1261 0.01% 0 0.00%
Custos de Auditoria 1762 0.01% 0 0.01%
Encargos outros OIC 9459 0.05% 0 0.02%
Qutros Custos Correntes 379 0.00% 0 0.00%
TOTAL 227 633 4
TAXA DE ENCARGOS CORRENTES 1.23% 0.38%

(1) Média relativa ao periodo de referéncia
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Relatdério de Auditoria
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Relatério de Auditoria

Relato sobre a auditoria das demonstragoes financeiras

Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do IMGA Global Equities Selection - Fundo de
Investimento Aberto de Agdes {0 “OIC") sob gestdo da IM Gestao de Ativos — Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A. (“Entidade Gestora"}, que compreendem o balanco em 30
de junho de 2021 (que evidencia um {otal de 22 250 883 euros e um total de capital do QIC de

21 314 374 euros, incluindo um resultado liguido de 3 088 708 euros), a demonstracao dos
resultados, e a demonstrag&o dos fluxcs de caixa relativas ao periodo de 6 meses findo naquela

data, e o anexo as demonstragbes financeiras que inclui um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opini&o, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posigao financeira do IMGA Global Equities Selection -
Fundo de Investimento Aberto de Agdes, gerido pela IM Gestao de Ativos — Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A. em 30 de junho de 2021 & o seu desempenho financeiro
e fluxos de caixa relativos ao pericdo de 6 meses findo naquela data de acordo com as normas

contabilisticas aplicaveis aocs Organismos de Investimento Coletive em Valores Mobiliarios em
Portugal.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na secc&o “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos
termos da lei e cumprimoes os demais requisitos éticos nos termos do cédige de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

As materias relevantes de auditoria s&c as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstracdes financeiras do periodo corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstracdes financeiras como um todo, e na formagao
da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Mazars & Associados - Saciedade de Rewvisores Oficiais de Contas, S.A
Sede Social: Centro Empresarial Torres de Lisboa, Rua Tomas da Fonseca, Torre G, 5° andar. 1600-209 Lisboa - Portugal
Inscrigdo n.® 51 na OROC - Registada na CMVM sob o n ® 20161384 - NIPC 502 107 251 - Capital Social 155.500,00 € - CRC Lisboa
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Valorizagéo da carteira de investimentos

Descrigao da matéria relevante de auditoria

Abordagem e resposta de auditoria

A carteira de investimentos, conforme
discriminado na Nota 3 do anexo as
demonstragdes financeiras, representa, a data
de 30 de junho de 2021, cerca de 94% do valor
do ativo.

Conforme referido na Nota 4 do anexo as
demonstracbes financeiras, os investimentos
financeiros encontram-se valorizados aoc seu
valor de mercado, em conformidade com o
Regulamento de Gestac, que tem por base o
disposto no Regulamento CMVM n® 2/2015
{republicado pelo Regulamento da CMVM
n°3/2020).

Desta forma, esta matéria foi considerada uma
matéria relevante de auditoria face &
materialidade dos valores envolvidos e ao grau
de julgamento subjacente a sele¢éo da base de
mensuracaoe para cada natureza de
investimentos, da qual poderac resultar
variagdes nos montantes registados nas
demonstragtes financeiras.

Por forma a darmos resposta aos riscos
identificados, entre os procedimentos de
auditoria realizados destacamos os
seguintes:

Avaliacao do sistema de controlo interno
subjacente ao processo de valorizagao,
com enfoque sobre a atribuicio de
responsabilidades e segregagao de
fungdes na determinagio das
metodologias aplicadas, defini¢do de
fontes de valorizag@o, contrelo scbre a
sua antiguidade e analises sobre
variacao de pregos;

Avaliagéo sobre a adequacidade das
metodologias e pressupostos utilizados
face ao normativo regulamentar e legal;

Recélculo do valor de mercado com
recurso a fontes de informacéo de precos
externas e sua comparagio com os
precos utilizados pela Entidade Gestora,
analisando quaisquer diferengas
significativas, e

Avaliagédo sobre a adequacéo das
divulgagdes do OIC considerando o
referencial contabilistico aplicavel.

Responsabilidades do orgao de gestdo e do drgao de fiscalizacdao pelas demonstracoes

financeiras

0 orgéo de gestao da Entidade Gestora € responsavel pela:

* preparagao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posicao financeira, 0 desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC de acordo com as
normas coniabilisticas aplicaveis acs Organismos de Investimento Coletivo em Valores

Mobiliarics em Portugal,

» elaboragdo do relatorio de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

»  criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacio de demonstragdes financeiras isentas de distorcao material devide a fraude cu a

erro;

« adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias,; e
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+ avaliag&o da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divuigando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O 6rgao de fiscalizac@o da Entidade Gestora é responsavel pela superviséo do processo de
preparagao e divulgacdo da informacgéo financeira do OIC.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo est&o isentas de distor¢gdes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um
relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel & um nivel elevado de seguranca, mas nao
€ uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as |SA detetara sempre uma distorcao
material quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas
materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes
aconomicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragfes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

+ identificamos e avaliamos os riscos de distorg@o material das demonsiragbes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de néo detetar uma distorgéo
material devido a fraude é maior do que o risco de nao detetar uma distorgao material devido
a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas
declaragbes ou sobreposicdo ao controlo interno;

+ obtemos uma compreensaoc do confrolo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de audiforia gue sejam apropriados nas circunstancias, mas nao
para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora do OIC;

* avaliamos a adequacéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagbes feitas pelo Orgdo de Gestéo da Entidade Gestora;

« concluimos sobre a apropriacao do uso, pelo Orgao de Gestdo da Entidade Gestora, do
pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condicbes que possam suscitar
dividas significativas scbre a capacidade do OIC para dar continuidade as suas atividades.
Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengdo no nosso
relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso
essas divulgagbes nao sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes
a0 haseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso relatério. Porém,
acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Entidade Gestora descontinue as
atividades do OIC;

« avaliamos a apresentagéo, estrutura e contetdo global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagbes
e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada;
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+ comunicamos com os encarregados da governagdo, incluindo o érgéo de fiscalizagéo da
Entidade Gestora do OIC, entre outros assuntaos, o ambito e o calendario planeado da
auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualguer deficiéncia
significativa de controlo interno identificado durante a auditoria,

» das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o érgao de
fiscalizagdo, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das
demonstragdes financeiras do pericdo corrente e que sdo as matérias relevantes de
auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatorio, exceto quando a lei ou
regulamento proibir a sua divulgagéo ptiblica;

+ declaramos ac 6rgéo de fiscalizagéo da Entidade Gestora do OIC gue cumprimos os
requisitos éticos relevantes relativos a independéncia e comunicamos-lhe todos os
relacionamentos e outras matérias que possam ser perceciohadas como ameagas & nossa
independéncia e, quando aplicavel, quais as medidas tomadas para eliminar as ameacas ou
quias as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacgéo constante do
relatério de gestdo com as demonstragées financeiras e a prondncia sobre as matérias previstas no
n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatorio de gestao

Em nossa opinido, o relatério de gestéo foi preparado de acordo com as leis e regulamentos aplicaveis
em vigor e a informag@o nele constante & coerente com as demonstragdes financeiras auditadas e
demonstragfes orcamentais, nao tendo sido identificadas incorre¢des materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento {UE) n° 537/2014

Nos termos do artigo 10.° do Regulamento (UE) n® 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho,

de 18 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos
ainda o seguinte:

«  Fomos nomeados auditores do OIC pela primeira vez pelo Conselho de Administragdo da
Entidade Gestora em 10 de maio de 2016 para completar o mandato compreendido enire
2015 e 2017. Fomos nomeados pelo Conselho de Administragéo da Entidade Gestora em 25
de julho de 2018 para um segundo mandato compreendido entre 0s anos de 2018 e 2020,
Fomos nomeados pelo Conselho de Administrag&o da Entidade Gestora em 30 de junho de
2021 para um novo mandato compreendido entre 0s anos de 2021 e 2023,

« (O orgao de gestdo da Entidade Gestora confirmou-nos que ndo tem conhecimento da
ocarréncia de qualquer fraude ou suspeita de fraude. No planeamento e execugio da nossa
auditeria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos
procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distorgao material das
demenstracdes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo
identificamos qualquer distorgao material nas demonstragdes financeiras devido a fraude;
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+  Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos & consistente com o relatdric adicional

que preparamos e enfregamos ao 6rgac de fiscalizagéo da Entidade Gestora do OIC em 30
de agosto de 2021;

« Declaramos que n&o prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.¢, n.° 8,
do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que manfivemos a nossa
independéncia face ao OIC e respetiva Entidade Gestora, durante a realizagdo da auditoria.

Sobre as matérias previstas no n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo

Nos termos do n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletive,
aprovado pela Lei n.? 16/2015, de 24 de fevereiro (republicada pele Decreto-Lei n.® 144/2019, de 23
de setembro), deve o Revisor Oficial de Contas pronunciar-se sobre o seguinte:

+ 0O adequado cumprimento das politicas de investimentos e de distribuicao dos resultados
definidas no regulamento de gestio do Crganismo de Investimento Coletivo,

« Aadequada avaliagao efetuada pela entidade responsavel pela gestao dos ativos e passivos
do Organismo de Investimento Coletivo, em especial no que respeita aos instrumentos
financeiros transacionados fora de mercado regulamentado e de sistema de negociagéo
multilateral e aos ativos mobiliarios;

* O controlo das operagées com as entidades referidas no n.® 1 do artigo 147.° do Regime
Geral dos Organismos de Investimento Coletivo,

» O cumprimente dos critérios de valorizacao definides nos documentos constitutivoes e o
cumprimento do dever previsto no n.° 7 do art.° 161.° do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo,

+ O controlo das operagdes realizadas fora do mercado regulamentado e de sistema de
negociagao multilateral;

+ O controlo dos movimentos de subscri¢do e de resgate das unidades de participagao,
+ O cumprimento dos deveres de registo relativos aos ativos ndo financeires, quando aplicavel.

Sobre as matérias indicadas nao identificamos situa¢des materiais a relatar.

Lisboa, 30 de agosto de 2021

rs & Associagos, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S A.
Representada pelp Dr. Fernando Jorge Marques Vieira (Revisor Oficial de Contas n® 564)
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