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MAZARS

RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditamos as demonstragbes financeiras anexas do IMGA Iberia Fixed Income - Fundo de Investimento
Mobiliario Aberto (0 “OIC") sob gestdo da IM Gestido de Ativos — Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento, S.A. (“"Entidade Gestora”), que compreendem o balango em 30 de junhco de 2019 (que
evidencia um total de 2 704 494 euros & um total de capital do OIC de 2 595 994 euros, incluindo um
resultado liguido de 135 156 euros), a demonstragéo dos resultados, e a demonstracéo dos fluxos de caixa

relativas ao periodo de 6 meses findo naquela data, e o Anexo as demonstragdes financeiras que inclui
um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opiniéo, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posi¢cdo financeira do IMGA Iberia Fixed Income - Fundo de
Investimento Mobiliario Aberto, gerido pela IM Gestio de Ativos — Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento, S.A. em 30 de junho de 2019 e o seu desempenha financeiro e fluxos de caixa relativos ao
periodo de 6 meses findo naquela data de acordo com as normas contabilisticas aplicaveis aos
Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobitiarios em Portugal.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas
e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades
nos termos dessas normas estéo descritas na sec¢do “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes do OIC e da respetiva Entidade Gestora nos
termos da lei @ cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cddigo de ética da Crdem dos
Revisores Oficiais de Contas,

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos ¢ suficiente e apropriada para proporcicnar
uma base para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria s#o as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importéncia na auditoria das demonstragdes financeiras do periodo de 6 meses findo a 30 de junho de
2019. Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como
um todo, e na formacgéo da opinido, e ndo emitimos uma opinifo separada sobre essas matérias.
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Valorizagio da carteira de investimentos

Descrigao da matéria relevante de auditoria

Abordagem e resposta de auditoria

A carteira de investimentos, conforme discriminado na Por forma a darmos resposta aos riscos identificados,

nota 3 do Anexo as demonstragdes financeiras, entre os

procedimentos de auditoria realizados

representa, & data de 30 de junho de 2019, cerca de 90% destacamos os seguintes:

do valor do ativo do QIC.

Os critérios de wvalorizagdo da carteira de titulos
encontram-se detalhados na nota 4 do Anexo as
demonstragbes financeiras, os quais se encontram em
conformidade com o disposto no Regulamentc de
Gestédo e tém por base o Regulamento CMVM n° 2/2015
(republicado pelo Regulamento CMVM n® 13/2018).

Esta matéria foi considerada uma matéria relevante de
auditoria face & materialidade dos valores envolvidos e

Avaliagdo do sistema de controlo interno
subjacente ao processo de valorizagdo, com
enfoque sobre a atribuicdo de responsabilidades
& segregacdo de fungdes na determinagéo das
metodologias aplicadas, definicdo de fontes de
valorizagéo, controlo sobre a sua antiguidade e
analises sobre variagao de precos;

Avaliacdo sobre a adequacidade das

metodologias e pressupostos utilizados face ao

ao grau de julgamento subjacente & selecdo da hase de
mensuracdo para cada natureza de investimentos, da
qual poderdo resultar variagbes nos montantes
registados nas demonstragdes financeiras.

normativo regulamentar e legal,

+ Recalculo do valor de mercado com recurso a
fontes de informagéo de pregos externas e sua
compara¢do com o$ pregos LUtilizados pela
Entidade Gestora, =analisando quaisquer
diferencas significativas;

« Para os instrumentos financeiros de valor
significativo, com pressupostos de avaliacdo ndo
observaveis mediante recurso a fontes de
valorizagdc representativas, recoremos a
execucdo de procedimentos de avaliagéo

alternativos; e

+ Avaliacdo sobre a adequacéo das divulgagdes do
OIC considerando o referencial contabilistico
aplicavel.

Responsabilidades do 6rgdo de gestao e do 6rgio de fiscalizagéo pelas demonstragdes financeiras
O orgdo de gestdo da Entidade Gestora é responsavel pela;

- preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forra verdadeira e apropriada a posigio
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC de acordo com as normas
contabilisticas aplicaveis aos Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios em Portugal;

- elaboragéo do Relatério de gestéo nos termos legais e regulameniares;

- criagéo e manutencdo de um sisterna de controlo interno apropriado para permitir a preparacio de
demonstragdes financeiras isentas de distorgdo material devido a fraude ou erro;

- adog¢ao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliagdo da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.
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O drgéo de fiscalizagdo da Entidade Gestora é responsavel pela superviséo do processo de preparagdo e
divulgacéo da informacdo financeira do OIC.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em cobter seguranca razoavel sobre se as demonstracdes financeiras
como um todo estdo isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Segurancga razoavel &€ um nivel elevado de seguranga mas nio € uma garantia de
que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorgio material quando exista.
As distorcBes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econémicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parie de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais & mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria & também:

- identificamos e avaliamos 0s riscos de distor¢gdo material das demonstragbes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditaria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opini&o. O risco de nio detetar uma distorgdo material devido a fraude é maior do que
o risco de néo detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,
falsificacfio, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposi¢éio ao controlo interno;

- obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas n&o para expressar uma
opini&o sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora do OIC;

- avaliamos a adequac¢fio das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacgfes feitas pelo 6rgao de gestdio da Entidade Gestora;

concluimos sobre a apropriacéo do uso, pelo orgéo de gestdo da Entidade Gestora, do pressuposto
da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material
relacionada com acontecimentos ou condigfes que possam suscitar ddvidas significativas sobre a
capacidade do OIC para dar confinuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma
incerteza material, devemos chamar a atengéo no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas
incluidas nas demonstracdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar
a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do
nosso relatdrio. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que Entidade Gestora
descontinue as atividades do OIC;

- avaliamos a apresentagéo, estrutura e conteddo global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divuigactes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagfes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentagdo apropriada;

- comunicamos com o5 encarregados da governacso, incluindo o érgéo de fiscalizag&o da Entidade
Gestora, entre outros assuntos, o dmbito e o calenddrio planeado da auditoria, e as matérias
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relevantes de auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado
durante a auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governag&o, incluindo o 6rgéo de fiscalizagéio
da Entidade Gestora, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das
demonstragées financeiras do periodo corrente e que sfo as matéras relevanies de auditoria.
Descrevemos essas matérias no nosso reiatério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua
divulgacao publica;

- declaramos ao 6rgdo de fiscalizagdo da Entidade Gestora que cumprimos os requisitos éticos
relevantes relativos a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que
possam ser percecionadas como ameacas 4 nossa independéncia e, quando aplicével, as respetivas
salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagao da concordancia da informacéo constante do relatdrio
de gestdo com as demonstragdes financeiras e a pronlncia sobre as matérias previstas no n.° 8 do artigo
161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Em nossa opinido, o relatério de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor e a informagdo nele constante é concordanie com as demonstragdes financeiras
auditadas, nao tendo sido identificadas incorregdes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artige 10.° do Regulamento (UE) n°® 537/2014

Nos termos do artigo 10.° do Regulamento (UE) n® 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, refatamos ainda o
seguinte;

- Fomos nomeados auditores do OIC pela primeira vez peio Conselho de Administracdo da Entidade
Gestora em 3 de outubro de 2016, com entrada em funcgdes a partir da data de inicio de atividade do
OIC e para completar 0 mandato em curso compreendido entre os anos de 2015 e 2017. Fomos
nomeados pelo Conselho de Administracic da Entidade Gestora em 25 de julho de 2018 para um
segundo mandato compreendido entre 2018 e 2020;

- 0O drgéo de gestdo da Entidade Gestora confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de
qualquer fraude ou suspeita de fraude. No planeamento e execucéo da nossa auditoria de acordo com
as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para responder
a possibilidade de distor¢cdo material das demonstragdes financeiras devido a fraude. Em resultado do
nosso trabalho ndo identificamos qualquer fraude ou indicio de fraude;

- Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que
preparamos e entregdmos ao 6rgéo de fiscalizagdo da Entidade Gestora do OIC em 27 de agosto de
2019;
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- Declaramos que ndo prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.° n.° 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face
ao OIC e respetiva Enlidade Gestora, durante a realizacéo da auditoria;

- Informamos que, para além da auditoria, n@o prestdmos ao QIC outros servigos permitidos por lei e
regulamentos em vigor.

Sobre as matérias previstas no n.® 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Crganismos de
Investimento Coletivo

Nos termos do n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo, aprovado
pela Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro e republicada pelo Decretc-Lei n.° 56/2018, de ¢ de julho, deve o
Revisor Oficial de Contas pronunciar-se sobre o seguinte:

- O adequado cumprimento das politicas de investimento e de distribuicdo dos resultados definidas no
regulamento de gestdo do Organismo de Investimento Coletivo;

- A adequada avaliagdo efetuada pela entidade responsavel pela gestdo dos ativos e passivos do
organismo de investimento coletivo, em especial no que respeita aos instrumentos financeiros

transacicnados fora de mercade regulamentado e de sistema de negociagio multilateral e aos ativos
mobiliarios;

- O controlo das operagdes com as entidades referidas no n.? 1 do artigo 147.° do Regime Geral dos
Organismos de Investimento Coletivo;

- O cumprimento dos critérios de valorizacéo definidos nos documentos constitutivos e o cumprimento
do dever previsto no n.° 7 do art.° 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo;

- O controlo das operagdes realizadas fora do mercado regulamentado e de sistema de negociacgéo
multilateral;

- O controlo dos movimentos de subscricdo e de resgate das unidades de participagio;
- O cumprimento dos deveres de registo relativos aos atives néo financeiros, quando aplicavel.

Sobre as matérias indicadas ndo temos nada a relatar.

Lisboa, 27 de agosto g& 2019

yAZARS & ASHOCIADOS, SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS, SA
/‘”‘Representad pele Dr. Fernando Jorge Marques Vieira (Revisor Oficial de Contas n° 564)
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