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RELATORIO E CONTAS | IMGA OBRIGACOES GLOBAIS TAXA INDEXADA EUR 2026 - SERIE | | FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ABERTO DE OBRIGACOES

A 31 de maio de 2024 foi autorizada pela CMVM a constitui¢do do Fundo de Investimento Mobilidrio de Obrigaces, com duracdo limitada, com a
denominagdo de "IMGA OBRIGACOES GLOBAIS TAXA INDEXADA EUR 2026 - Série | - Fundo de Investimento Mobhilidrio Aberto de Obrigaces”.

O fundo é constituido por um periodo de 23 meses e 14 dias, ocorrendo a sua liquidacdo a 30 de junho de 2026.
O fundo iniciou a sua comercializa¢do a 17 de junho de 2024.

A Categoria A de Unidades de Participacdo do fundo constituiu-se em 18 de julho de 2024, data de inicio de atividade do fundo.
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A combinacdo de fundamentais econémicos
s6lidos, com o desempenho econémico mais
favoravel do que o esperado e as politicas
orcamental e monetdria mais expansionistas
permitiu  desempenhos favoraveis das
principais classes de ativos em 2025. No
entanto, a simples observacdo do perfil
anual de valorizagdo oculta as vagas de
volatilidade intra-anual.

Depois de os ativos de risco iniciarem o ano
com fortes ganhos, a criagdo de emprego de
dez-24 (a melhor leitura em 9 meses)
justificou a subida das taxas de juro dos EUA
para maximos do ano, com base na percegdo
de resiliéncia econdmica e da possivel
postura mais expectante da Fed. Ainda em
janeiro, a apresentacdo do modelo de
inteligéncia artificial da Deepseek justificou a
primeira vaga de volatilidade nos mercados
financeiros de 2025 — associada a qualidade
de resposta do modelo, com uma fracdo dos
custos, comparativamente aos modelos
dominantes até entdo — particularmente no
segmento tecnolégico.

Também as politicas da Administracdo
Trump contribuiram para agitar os mercados
financeiros praticamente desde o dia da
inauguracdo, ao surpreender o mundo com a
prossecu¢do de uma politica externa
agressiva, assente na imposicdo de tarifas
aduaneiras sobre alguns dos seus principais
parceiros comerciais, incluindo o México, o
Canada e a China.

Ainda no decorrer do 12 trimestre de 2025, a
esperanca num cessar-fogo na Ucrdnia e a
percecdo de menor suporte dos EUA nessa
guerra galvanizou o setor de defesa
europeu, com base no reforco dos
compromissos de gastos nesse segmento na
regido. Os ganhos nas acles europeias e
principalmente a trajetéria ascendente das
taxas de juro da regido sairam reforcados
pelo resultado das eleicGes na Alemanha e
pela subsequente flexibilizagdo do “travio
da divida”, que acomodou um aumento
substancial dos gastos em defesa e um
programa de €500 mil milhdes de
investimento em infraestruturas neste pais.
Este tema esteve mesmo na origem da
maior subida didria da taxa de juro
germanica desde 1990 (+30pb).

O segundo trimestre iniciou-se com o
principal pico de volatilidade nos mercados
financeiros em 2025, no denominado
“liberation day” (2 de abril), em que Donald
Trump anunciou tarifas “reciprocas” sobre a
quase totalidade dos parceiros comerciais
dos EUA. As tarifas aduaneiras anunciadas
foram significativamente superiores ao
esperado (entre 10% e 50%), incluindo 20%
sobre os bens da UE, 24% sobre o Japdo e de
34% sobre a China.

De imediato, assistiu-se a correcGes
histéricas dos ativos de risco, em particular
dos mercados acionistas, com base na
incorporagdo de riscos significativos de
recessdo.

RELATORIO E CONTAS | IMGA OBRIGACOES GLOBAIS TAXA INDEXADA EUR 2026 - SERIE | | FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ABERTO DE OBRIGACOES

A retaliagdo da China e a subsequente
escalada de tarifas até um pico de 145%
sobre a China e 125% pela China sobre os
bens dos EUA, juntamente com a retérica
agressiva de Trump relativamente a atuacdo
da Fed, (que incluiu ameacas de
despedimento de Powell), alimentaram
perdas subsequentes nas sessdes seguintes.
Os mercados financeiros viriam a estabilizar
com o anuncio de um periodo de suspensio
das tarifas “reciprocas” a 9 de abril, no qual
seriam impostos encargos aduaneiros de
“apenas” 10% durante um periodo de 90
dias. Trump  tranquilizou ainda os
investidores ao revelar que ndo planeava
demitir Powell. A 12 de abril seguiu-se um
acordo preliminar com a China, que reduziu
drasticamente as tarifas impostas por ambas
as partes.

Apesar dos desenvolvimentos relacionados
com as tarifas aduaneiras n3o terem ficado
por aqui, com outros anuncios de tarifas
setoriais e ameagas de novas escaladas de
tarifas, a sequéncia de eventos descrita
marcou um ponto de viragem, com uma
percecdo progressivamente menos negativa
pelos investidores. Nos meses que se
seguiram, foram alcancados miultiplos
acordos comerciais de natureza bilateral,
incluindo com o Reino Unido, a Unido
Europeia, a Coreia do Sul e o Japdo, entre
outros.
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O entusiasmo dos investidores em torno do
tema da inteligéncia artificial viria a estar
entre os temas dominantes entre o terceiro
e o quarto trimestres do ano, a par dos
impulsos da politica orcamental nos EUA
(aprovacdo da “One Big Beautiful Bill” no
Congresso), da politica monetaria (cortes de
75pb taxas diretoras da Fed) e até da eleicdo
de Sanae Takaichi como nova lider e
Primeira-Ministra do Japdo, que
implementaria pouco depois um pacote
significativo de estimulos orgamentais.

Como descrito, as yields do segmento de
divida governamental sofreram flutuacdes
significativas no decorrer do ano, com a
deterioragdo do mercado laboral nos EUA e
0s cortes de taxas diretoras pela Fed (e as
compras de ativos anunciadas na ultima
reunido do ano) a contribuirem para quedas
das vyields norte-americanas, de maior
propor¢do nas maturidades mais curtas
(-77pb  na  maturidade a 2 anos)
comparativamente ao prazo a 10 anos
(-40pb). J& na Europa, apesar dos cortes de

100pb das taxas diretoras do BCE, a
percecdo de aumento significativo das
necessidades de emissdo de divida e as
perspetivas economicas mais construtivas
no médio-prazo resultaram num acréscimo
de 49pb da yield alema no prazo a 10 anos,
exclusivamente explicado pela subida da
taxa real.

As variagBes anuais das yields dos restantes
emitentes soberanos europeus foram
diferenciadas. O destaque pela negativa foi,
uma vez mais, a Franca — com uma subida
de 37 pontos base e respetivo alargamento
do spread contra a taxa alemd a 10 anos -
fruto do clima de instabilidade politica e da
reduzida capacidade de inversdo da
trajetdria orcamental. A Itdlia posicionou-se
no lado oposto, com uma subida absoluta de
yield de 3 pb em 2025, correspondente a um
estreitamento de 46 pontos base do spread
contra a taxa alemd a 10 anos. Portugal,
Espanha e Grécia situaram-se entre ambos
os extremos, com subidas menos
expressivas de yield e  respetivos

estreitamentos de spread face a Alemanha
19pb, 26pb e 26pb, respetivamente.

O crescimento dos lucros empresariais, 0s
niveis diminutos de incumprimentos, os
fatores técnicos favoraveis e 0 ambiente de
apetite pelo risco contribuiram para mais
um ano de estreitamentos dos spreads de
crédito, quer no segmento de melhor
qualidade crediticia (-23pb) quer na divida
high yield (-44pb) europeia, que juntamente
com o0s ganhos possibilitados pela
componente de carry originaram
valorizagBes totais de 3,0% e de 5,3%,
respetivamente. O indice de divida
subordinada do setor bancério europeu
voltou a destacar-se, com uma valorizagdo
anual de 8,7%.

Os indices de divida empresarial dos EUA
estiveram igualmente positivos em 2024,
com estreitamentos de spread de 2pb e
21pb da divida empresarial investment
grade e high yield, que possibilitaram
valorizagbes anuais de 5,5% e de 8,6%,
respetivamente, em moeda local.
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O universo de divida de mercados
emergentes esteve entre 0s mais bem-
sucedidos no segmento de rendimento fixo
em 2025, com valorizagbes significativas
quer no segmento de divida governamental
quer na divida empresarial. Estas
decorreram quer dos estreitamentos de
spread quer dos ganhos de carry e
culminaram em valorizages de 13,7% e de
8,4%, respetivamente.

O segmento de divida de mercados
emergentes em moeda local somou mesmo
a maior valorizagdo no ultimo ano, com
ganhos superiores a 18% em 2025,
contando com o contributo positivo da
apreciagdo do cabaz de divisas que compde
o indice.

obstante  os

Como  descrito, ndo

desenvolvimentos geopoliticos, os principais
ativos de risco somaram valorizagbes em
2025. A classe acionista esteve em plano de
apreciacdes
casos

destaque, ao somar
generalizadas e em
historicamente expressivas.

alguns
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Nos EUA, os titulos com maior associacdo a
tematica de inteligéncia artificial estiveram
novamente em evidéncia, o que se refletiu
nas valorizagBes expressivas dos setores
tecnolégico e de servigos de comunicagdo —
que impulsionaram uma vez mais o indice
de tecnoldgicas NASDAQ (+21,1% de
retorno absoluto, em moeda local). Ainda
assim, o perfil de valorizagdo foi
significativamente abrangente em 2025,
com apenas o setor imobilidario a entregar
perdas em 2025.

O S&P500 valorizou 17,9% em 2025,
garantiu o 62 ano de ganhos nos ultimos
sete, e encerrou 0 ano préximo de maximos
historicos, impulsionado quase em exclusivo
pelo maior crescimento dos resultados
empresariais, em oposicdo a expansdo
apenas marginal dos multiplos.

Os indices europeus contrariaram o padrdo
recente e somaram valorizagdes superiores
aos norte-americanos, embora os ganhos

neste caso tenham sido maioritariamente
decorrentes da incorporacdo de expetativas
de crescimento futuro (expansdo de
multiplos) — o crescimento dos resultados
fez-se sentir apenas nas financeiras, nas
industriais e nas empresas de utilities, que
coincidiram com o0s setores mais bem-
sucedidos no ano (valorizacBes de 41%, 23%
e de 29%, respetivamente).

O perfil de rendibilidades numa perspetiva
geografica foi globalmente positivo, embora
particularmente favordvel a periferia, com
as pracas espanhola (IBEX), grega (ASE),
italiana (FTSE MIB) e portuguesa (PSI20) a
valorizarem 53,5%, 48,3%, 38,4% e 34,8% no
ano, respetivamente. Os indices francés
(CAC 40) e holandés (AEX) estiveram entre
0s menos proeminentes, com valorizagdes
de 15,9% e de 10,4%.

Nas restantes regides, a praca acionista que
mais se destacou foi a sul coreana, com
ganhos anuais de praticamente 79%,

impulsionados pelos setores de
equipamento de transporte, de maquinaria,
e de construgdo. Entre os demais, nota para
as valorizagBes igualmente expressivas das
pragas brasileira (Bovespa +34%), da China
(A-shares +28%) e do Japdo (Nikkei +28,6%).

Em termos agregados, o indice MSCI World
valorizou cerca de 21,1% em 2025.

O comportamento do cabaz de matérias-
primas ndo foi menos notdvel, embora
marcado pela habitual disparidade entre os
diferentes segmentos. Nota para os ganhos
assinalaveis dos metais preciosos,
particularmente a prata (+148%), a platina
(+127%) e o ouro (+65%), acompanhados
pelo palddio (+78%). Entre os metais
industriais, nota de destaque para o cobre
(+36,5%) e para o aluminio (+16%). No lado
oposto, estiveram as desvalorizagbes no
complexo energético (perdas de 15% do gas
natural e de 14,4% do brent).
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A trajetdéria orcamental nos EUA e das
respetivas taxa de juro, aliada as implicacbes
das politicas da administracdo Trump
e aos riscos de perda de
credibilidade/independéncia do  banco
central contribuiram para a percecdo de
remissdo do excecionalismo dos EUA e
respetiva depreciacdo de 9,4% do ddlar dos
EUA contra os seus principais parceiros
comerciais em 2025. O euro esteve entre as
moedas mais beneficiadas, com uma
apreciacdo de 13,4% contra o délar, o que
correspondeu ao maior ganho anual desde
2003. O daolar depreciou mesmo contra
todas as divisas do G10 e contra o cabaz de
moedas de economias emergentes (-8,8%).
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Novos Fundos/Categorias |

BTG Pactual GV Corporate Bonds 60/40

A 14 de agosto foi autorizada pela CMVM a constituicdo do
fundo BTG Pactual GV Corporate Bonds 60/40. A 3 de
setembro foi iniciada a comercializagdo do fundo, tendo o
mesmo sido constituido a 23 de setembro.

)

0

é IMGA Crescimento PPR/OICVM

A 30 de abril foi autorizada pela CMVM a constituicdo do
fundo IMGA Crescimento PPR/OICVM — Fundo de
Investimento Aberto de A¢Ges de Poupanca Reforma.
Iniciou a comercializagdo a 25 de setembro, tendo sido
constituido a 30 de setembro. A 9 de dezembro foi
incluido o Banco Best como entidade comercializadora da
Categoria FR do fundo.
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Y

.

. IMGA Money Market USD

A 3 de outubro foi constituida
a Categoria R do fundo.
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FusGes/Liquidagdes de fundos

(} ............ @ Foiliquidado, a 31 de dezembro de 2025, o fundo
“Bison China Flexible Bond Fund — Fundo de
Investimento Mobilidrio Alternativo Flexivel Aberto.

e IMGA GV Portuguese Corporate Debt e IMGA GV Portuguese Equities Novas entidades comercializadoras

A 9 de outubro foi autorizada a constituicdo de dois fundos — o IMGA GV

Portuguese Corporate Debt e o IMGA GV Portuguese Equities, tendo os (} ------------ @ A 11 de abril foi incluido o Banco Bic Portugués como
i mesmos iniciado a comercializagdo a 28 de outubro. O fundo IMGA GV entidade comercializadora da Categoria A do fundo
i Portuguese Equities constituiu-se no dia 23 de dezembro. IMGA Money Market Eur.
A ~
| ~/

® Silver Domus - Vida Sénior, Fundo de Capital
de Risco Fechado

A 14 de outubro iniciou atividade o fundo

Silver Domus — Vida Sénior, Fundo de Capital
de Risco Fechado (Categoria R).
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“Atualizagdes/alteragdes dos documentos constitutivos dos fundos geridos pela sociedade

e A 18 de fevereiro foi concluido o processo @ A 24 de novembro, no ambito do
da 12 atualizacdo anual dos documentos processo de integragdo do Banco BIC
constitutivos de toda a oferta de fundos i Portugués S.A. no Grupo ABANCA,
de investimento mobilidrio da IMGA. ; foram alterados os documentos

constitutivos dos fundos
i comercializados nesse Banco.

; A 14 de maio foi concluida a 22
atualizagdo anual obrigatéria dos
documentos constitutivos dos
fundos, com a Taxa de Encargos
Correntes (TEC) atualizada com
referéncia ao ano de 2024.
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Q)

A 22 de dezembro foram
alterados os documentos
constitutivos do fundo IMGA
Money Market, na sequéncia
da altera¢do da comissdo de
gestdo da Categoria | desse
fundo.
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Informacgdes relacionadas com a sustentabilidade

(} """""" ® A 30 de junho foi atualizada, com referéncia ao ano de
2024, a “Declaracdo relativa aos principais impactos
negativos das decisGes de investimento sobre os fatores

. . . de sustentabilidade”, disponivel no site da IMGA.
Publicagdo dos relatérios e contas dos fundos geridos pela sociedade B

A 30 de abril foram publicados, no
sitio da CMVM, os Relatdrios e
Contas anuais dos fundos IMGA.

0 0

® A29de agosto foram publicados, no
sitio da CMVM, os Relatérios e Contas
semestrais dos fundos IMGA.
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Em 2025, o segmento obrigacionista evoluiu num enquadramento de
politica monetédria mais favordvel do que no ano anterior. O BCE
reduziu as suas taxas diretoras em 100 pb ao longo do ano, enquanto
a Reserva Federal manteve-as inalteradas durante a maior parte de
2025, realizando apenas no quarto trimestre trés cortes de 25 pb. Este
contexto, a par de spreads de crédito globalmente mais contidos,
contribuiu para condi¢des mais estaveis no mercado de obrigacdes,
embora com resultados diferenciados consoante a duracgdo e o risco
de crédito das carteiras.

Nos fundos de obrigagBes da IMGA, o ano ficou marcado por
subscri¢des liquidas de aproximadamente €119M. As principais
entradas concentraram-se no IMGA Euro Taxa Variavel (€67M), no
IMGA Portuguese Corporate Debt (€37M) e no CA Rendimento
(€29M). Em sentido contrério, registaram-se saidas liquidas no IMGA
Rendimento Mais (€15M) e varia¢cdes negativas de menor dimensio
noutras estratégias. O fundo Bison China Flexible Bond Fund, foi
liqguidado em dezembro de 2025.
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Em termos de rendibilidade, as rendibilidades anualizadas a 1 ano
nesta tipologia foram heterogéneas, refletindo diferencas de risco e
de exposicdo.

No extremo inferior, o IMGA Divida Publica Europeia registou uma
rendibilidade negativa de 0,1%, enquanto os restantes fundos
apresentaram rendibilidades positivas. Destaque para os fundos IMGA
Rendimento Mais, com rendibilidade de 2,88%, IMGA Euro Taxa
Varidvel com 2,8%, o CA Rendimento com2,7% e o IMGA Rendimento
Semestral com cerca de 2,8%. A volatilidade manteve-se, em geral,
em niveis contidos, com classes de risco entre 1 e 3.
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FUNDOS DE OBRIGAGOES Risco Risco Risco
Rend. Anual. Classe Rend. Anual. Classe Rend. Anual. Classe
Volatilidade Volatilidade Volatilidade
IMGA EURO TAXA VARIAVEL CAT A 2,80% 0,81% 2 3,92% 0,87% 2 1,48% 0,98% 2
IMGA EURO TAXA VARIAVEL CAT R 2,80% 0,81% 2 3,92% 0,87% 2 1.47% (*) 0,98% 2
IMGA EURO TAXA VARIAVEL CAT | 3,23% 0,81% 2 4.32% (*) 0,87% (*) 2(*) 1.76% (*) 0,99% (*) 2(*)
IMGA RENDIMENTO SEMESTRAL CAT A 2,83% 1,25% 2 4,17% 1,30% 2 0,93% 1,64% 2
IMGA RENDIMENTO SEMESTRAL CAT R 2,84% 1,25% 2 4,17% 1,30% 2 0.98% (*) 1,64% 2
CA RENDIMENTO 2,70% 0,48% 1 3,92% 0,81% 2 1,22% 1,08% 2
IMGA DiVIDA PUBLICA EUROPEIA CAT A -0,06% 4,24% 3 2,66% 4,21% 3 -1,96% 4,19% 3
IMGA RENDIMENTO MAIS CAT A 2,88% 2,46% 3 4,73% 2,57% 3 0,51% 2,83% 3
IMGA RENDIMENTO MAIS CAT I 3,45% 2,46% 3 5.26% (*) 2,57% (*) 3(*) 1.02% (*) 2,88% (*) 3(%)
IMGA FINANCIAL BONDS 3Y 2,25% SERIE | CAT A 1,54% 0,16% 1 = = - - = -
IMGA FINANCIALBONDS 3,5 YCATA 1,31% 0,27% 1 - - + - - -
IMGA PORTUGUESE CORPORATE DEBT CATR 2,30% 1,24% 2 - - - - - -
IMGA PORTUGUESE CORPORATE DEBT CAT P 2,30% 1,24% 2 = 2 t - - -
IMGA OBRIGACOES GLOBAIS EURO 2026 SERIE | CAT A 2,00% 0,07% 1 - - + - - -

(*) considera cotagdes calculadas com base no desempenho da Categoria A

Data de referéncia: 31 de dezembro de 2025

O BTG Pactual GV Corporate Bonds 60/40 (Cat. C) iniciou atividade em 23 de setembro de 2025, pelo que ainda ndo apresenta rendibilidade & data de 31 de dezembro de 2025.

As categorias R dos fundos IMGA Divida Piblica Europeia e IMGA Rendimento Mais ndo detinham participantes a data de 31 de dezembro de 2025, pelo que ainda no apresenta rendibilidade. Da mesma forma as categorias | do fundo IMGA Financial
Bonds 3y 2,25% Serie | e do fundo IMGA Obrigaces Globais Euro 2026 Serie |, e a categoria R do fundo IMGA Financial Bonds 3,5Y, ndo se encontram constituidas em 31 de dezembro de 2025, néo sendo apresentadas quaisquer rendibilidades para
estas categorias.
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O ano de 2025 deu continuidade aos ganhos
da classe de Obriga¢Bes, que se mantém em
territorio positivo desde 2023.

O ano ficou marcado pela manutencdo das
politicas de easing por parte dos diversos
bancos centrais, embora levadas a cabo a
ritmos diferentes. Nos EUA, a economia
iniciou 0 ano com sinais de resiliéncia, mas
foi  progressivamente  revelando um
abrandamento do crescimento e alguma
deteriora¢do do mercado laboral, o que
permitiu a Reserva Federal iniciar um ciclo
gradual de cortes das taxas de juro na
segunda metade do ano. Ainda assim, a
atuacdo da Fed foi condicionada por receios
inflacionistas associados a implementacdo de
politicas comerciais protecionistas e pelo
aumento das preocupaces em torno da
sustentabilidade  orcamental americana,
fatores que contribuiram para episédios
recorrentes de volatilidade na curva de
Treasuries. Durante grande parte do ano, o
mercado receou que a escalada de tarifas
comerciais pudesse ter um impacto
significativo sobre a inflagdo e o crescimento
econémico, no entanto, esse impacto
revelou-se mais limitado do que inicialmente
antecipado, dando espaco a uma queda
generalizada das taxas de juro ao longo da
curva e ao aumento da sua inclinagdo.

Na Europa, o Banco Central Europeu (BCE)
prosseguiu o processo de normalizacdo da
politica monetéaria iniciado em 2024, com
cortes graduais das taxas de juro ao longo do

ano. Contudo, o crescimento fraco, a inflagdo
subjacente ainda resiliente e a instabilidade
politica em alguns  Estados-membros
colocou, por fim, as taxas de referéncia em
territério neutral. Um dos acontecimentos
mais relevantes de 2025 foi 0 antncio de um
vasto pacote de investimento publico por
parte da Alemanha, associado a flexibilizacdo
da regra do debt brake, o que se traduziu
num aumento significativo das expectativas
de emissdo de divida e originou um dos
maiores movimentos de subida das yields
dos Bunds das ultimas décadas. Este choque
fiscal teve impacto estrutural na curva
alemd, com pressdo sobretudo nos prazos
médios e longos, levando também aqui a
inclinagdo da curva.

O conflito entre Israel e a Faixa de Gaza
contribuiu para episddios de volatilidade nos
precos da  energia com  impacto
momentaneo  nas taxas de  juro.
Paralelamente, a guerra na Ucrania
manteve-se sem uma resolucdo definitiva,
apesar dos esforcos de mediagdo por parte
dos EUA.

No segmento da divida soberana europeia
verificou-se uma crescente divergéncia entre
paises core e periféricos. Enquanto a divida
alemd  foi  penalizada pelo  novo
enquadramento  orcamental, a divida
periférica apresentou um comportamento
mais resiliente, beneficiando de melhorias
relativas nos fundamentos fiscais e de um
ambiente de menor  fragmentacdo
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financeira. Itdlia destacou-se positivamente
ao longo do ano, apoiada por uma execucao
orcamental mais favordvel e por maior
estabilidade politica. Em contraste, Franca
enfrentou um periodo prolongado de
incerteza politica e revisdes em baixa do
rating soberano, o que resultou num
alargamento dos spreads face a Alemanha e
numa inversdo histérica face a divida
italiana.

Os spreads de crédito Investment Grade
mantiveram-se globalmente estaveis,
refletindo  balangos corporativos  ainda
solidos, niveis de alavancagem controlados e
uma capacidade de gera¢do de cash
suficiente para absorver um ambiente de
taxas de juro ainda restritivas. O segmento
High Yield apresentou maior sensibilidade ao
enquadramento  macroecondmico, mas
beneficiou do carry elevado e da auséncia de
uma deterioragdo significativa das métricas
fundamentais de crédito.

Os instrumentos de divida subordinada,
demonstraram um desempenho robusto ao
longo do ano, apoiados por niveis
confortaveis de capitalizacdo, melhoria da
qualidade dos ativos e um enquadramento
regulatério estdvel, no caso da divida
financeira. O mercado primario manteve-se
ativo durante grande parte de 2025, tendo
batido recordes em montante de novas
emissdes.
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O ano termina com o tema da independéncia
da Reserva Federal. As tentativas do
Presidente Trump de influenciar a orientacdo
da  politica monetaria  colocara  os
investidores atentos a evolucdo futura da
lideranga da Fed, num contexto em que o
mandato de Jerome Powell termina em maio
de 2026, permanecendo em aberto a sua
continuidade como governador.

A estratégia prosseguida na gestdo do Fundo
IMGA Obrigagdes Globais Taxa Indexada
2026 Serie | assentou na gestdo do risco de
reinvestimento e acompanhamento do risco
de crédito dos emitentes que o constituem.
Considerando que o Fundo tem uma
maturidade definida e um pressuposto de
remuneragao anual indicativo, a gestdo
passou por assegurar o reinvestimento a
remuneracgées superiores ao objetivo.

A duragdo média do Fundo foi sendo
reduzida ao longo do periodo, dada a
aproximacao das datas de vencimento das
obrigagdes que o constituem. O seu
desempenho foi positivo ao longo do ano

tendo em conta o estreitamento de spreads
e o carry que o Fundo comporta.

O fundo IMGA ObrigacGes Globais Euro 2026
Série | CAT A, constituido em julho 2024,
apresentou uma rendibilidade de 2% no final
de 2025 e um valor liquido global de €13,4M,
com subscrigdes e resgates residuais.

Sendo um fundo de distribuicdo semestral, o
fundo  procedeu & distribuicdo  de
rendimentos aos participantes nos ultimos
12 meses, num total de £268.091,92,
respetivamente €151.678,06 no primeiro
semestre e de €116.413,86 no segundo
semestre de 2025, o que corresponde a uma
TANB de 2,28%.
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Em cumprimento do estipulado pelas alineas b) e c) da seccdo 6 do Anexo IV do Regime da Gestdo de Ativos (RGA), apresenta-se, de
seguida, o montante total das remuneragGes pagas pela entidade responsavel pela gest3o aos seus colaboradores e o montante

agregado da remuneracdo dos membros dos 6rgdos de gestdo e fiscalizacdo (valores em euros):

Comissdo Executiva
Presidente e Administradores
Administradores independentes
Conselho fiscal

Presidente e vogais

Colaboradores

REMUNERACAO DO EXERCICIO DE 2025

Rendimento Fixo

 Rendiment

314.327 248.353 3

43.500 1

50.705 4
fio  Rendimentovaridvel  NimeroA31/12/2025

2.460.859 451.169 50

Nos termos da Lei e conforme previsto no
n.2 1 do art.2 202 dos Estatutos, o modelo
de fiscalizacdo da Sociedade compreende
ainda um Revisor Oficial de Contas, ou
uma Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, que ndo seja membro do
Conselho Fiscal, a quem foram pagos
€11.808 pelos servicos durante o ano
de 2025.

Sem prejuizo da competéncia do
Conselho Fiscal e do Revisor Oficial de
Contas, ou da Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, conforme previsto no
ne 1 do art.e 212 dos Estatutos, a
Assembleia Geral designou um auditor

externo para a verificagdo das contas da
Sociedade, a quem foram pagos €32.595
pelos servicos prestados nesse ambito.
Em 2025 foram pagos €2.945
relativamente a indemnizacGes por
cessac¢do de contrato de trabalho.

As remuneracdes e beneficios foram
calculados e atribuidos de acordo com o
definido na Politica de Remunerag¢des em
vigor, cuja sintese esta disponivel no site
da Sociedade.

No inicio de cada ano, com base no

. Relatério de Avaliacdo da Execucdo da

Politica de RemuneracGes, da
responsabilidade do Comité de
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Remuneragdes, o Conselho Fiscal produz
um Relatério anual sobre a Politica de
Remuneracdes, onde descreve o0s
aspetos e conclusbes relevantes que
fundamentam o respetivo parecer acerca
da avaliagdo do grau de execucdo da
Politica de Remuneragbes em vigor na
Sociedade ao longo do ano anterior.
Relativamente a 2025, ndo foi
identificada qualquer irregularidade ou
inconsisténcia no modo como as
remuneragles e outros beneficios foram
calculados.

Em 2025 ndo foram introduzidas
alteracGes a Politica de Remuneracdes.
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A 16 de janeiro de 2026 foi incluida a A 4 de fevereiro de 2026 ocorreu a
e MGA como entidade comercializadora e alteracdo da comissdo de subscrigdo
{  da categoria R dos fundos IMGA i nos fundos IMGA GV Portuguese

Poupanga PPR/OICVM e IMGA Equities e IMGA GV Portuguese

Investimento PPR/QICVM. i Corporate Debt.

(@ RX atssnnasnvarsasnasresssranysy Orevererens R s RI@ IR N @ ST ereenserienns i S Y

e A6de janeiro de 2026 foi ® A31lde janeiro de 2026 foi
constituido o fundo IMGA GV liguidado o fundo IMGA Financial
Portuguese Corporate Debt Bonds 3Y 2,25% — Série |, Fundo
(Categoria G). de Investimento Mobilidrio Aberto

de Obrigagdes.
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A 11 de fevereiro de 2026, a Plural Markets passou a ser 0 novo

comercializador dos seguintes fundos:

IMGA Agdes Portugal

IMGA Portuguese Corporate Debt
IMGA Money Market

IMGA Liquidez

IMGA Euro Taxa Variavel

IMGA GV Portuguese Corporate Debt
IMGA GV Portuguese Equities
IMGA European Equities

IMGA Global Equities Selection
IMGA Poupanca PPR/OICVM
IMGA Investimento PPR/OICVM
IMGA Crescimento PPR/OICVM

A 19 de fevereiro de 2026, foi
constituida a Categoria R no fundo
IMGA Rendimento Mais.

e A 12 de fevereiro de 2026 foi o A 23 de margo de 2026, foi
constituida a categoria D do fundo BTG constituida a Categoria | para o
Pactual GV Corporate Bonds 60/40. fundo IMGA Money Market USD.
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A data de conclusdo deste relatério, em face das atuais circunstancias, o Conselho de
Administragdo continua a acompanhar atentamente o desenrolar da atual situacdo de conflito no
Médio Oriente e as possiveis repercussdes que poderd vir a ter na economia a nivel mundial e
nacional, que, nesta data, continuam a ndo ser possiveis de antecipar com fiabilidade.
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IMGA Obrigagcdes Globais Taxa Indexada Euro 2026 — Série |
Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de Obrigacdes

Elementos ldentificativos

Tipo de Fundo: Sociedade Gestora:

Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de
de Obrigagdes Organismos de Investimento Coletivo, S.A.
Data de Constituicio: Banco Depositario:

18 de julho de 2024 Banco Comercial Portugués, S.A.
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Valor da Carteira:
(31 de dezembro de 2025)

13 399 788 Euros



.

im|gla]

EVOLUCAO DE RENDIBILIDADE E RISCO

Rendibilidade 2,0%

Risco (nivel) 1

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de
rendibilidade futura e sé seriam obtidas se o investimento fosse efetuado e mantido durante
todo o periodo de referéncia.

Para efeito do apuramento das rendibilidades ndo sdo tidas em consideracdo comissbes de
subscrigdo, resgate e transferéncias, quando aplicaveis, sendo liquidas de todas as outras
comissdes e encargos.

O nivel de risco do fundo pode variar entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). Um risco mais
baixo implica potencialmente uma remuneragdo mais baixa e um risco mais alto implica
potencialmente uma remuneracdo mais alta. O investimento em fundos pode implicar a perda
do capital investido caso o fundo ndo seja de capital garantido.
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POLITICA DE INVESTIMENTO

O fundo detém, no minimo, 80% do seu valor liquido global
investido, direta ou indiretamente, em obriga¢Bes. Nos Gltimos
seis meses de maturidade do fundo, e a medida que as
obrigagdes em carteira vdo maturando, o fundo poderd deter
até 100% do seu valor liquido global em depdsitos bancarios
e/ou outros instrumentos do mercado monetario.

O patrimonio inicial do fundo é constituido por um minimo de
30 emitentes e um maximo até 50 emitentes obrigacionistas de
empresas Europeias e Norte Americanas de divida sénior, com
notacdo crediticia de Investment Grade, por pelo menos uma
agéncia internacional de rating.

O fundo pode investir em obrigacbes de taxa indexada,
expressas direta ou indiretamente em euros, emitidas por
entidades privadas ou emitidos ou garantidos por entidades
publicas ou por organismos internacionais de cardter publico.
Os instrumentos de divida referidos devem apresentar, a data
do investimento, uma qualidade de crédito medida pela
nota¢do de rating equivalente aos escalGes das agéncias de
rating considerados apropriados para investimento (Investment
Grade) atribuida por pelo menos uma agéncia internacional de
referéncia, ou, ndo tendo notagdo atribuida, possua risco de
crédito equivalente na otica da entidade responsavel pela
gestdo. Até 10% do seu valor liquido global, o fundo pode
investir em unidades de participacdo de outros OIC compativeis

com o objetivo do fundo, incluindo fundos de investimento
geridos pela IM Gestdo de Ativos. Para a gestdo da liquidez
necessaria, o fundo poderd ainda ser acessoriamente
constituido por numerario, depésitos bancarios, aplicagdes em
instrumentos de mercado monetério, bilhetes do tesouro,
certificados de depdsito e papel comercial na medida adequada
para fazer face ao movimento normal de resgate das unidades
de participagdo e a uma gestdo eficiente do fundo, tendo em
conta a sua politica de investimentos. O fundo ndo segue uma
alocagdo setorial ou geogréfica fixa.

O fundo ndo investe, direta ou indiretamente, em acdes
ordindrias nem recorre a utilizagdo de instrumentos financeiros
derivados.

A estratégia de investimento do fundo segue uma gestdo ativa,
ndo considerando nenhum parametro de referéncia. Os ativos
sao selecionados de entre a lista de emitentes acima referida,
essencialmente considerando o seu potencial de retorno face a
sua qualidade em termos de risco de crédito e ao contexto
macroeconomico em que se inserem.

0 fundo ndo se encontra referenciado a um indice do mercado
monetario ou de capitais.
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EVOLUGAO DO FUNDO

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de
rendibilidade futura. As rendibilidades anualizadas divulgadas sé seriam obtidas se o
investimento fosse efetuado e mantido durante todo o periodo de referéncia.

10,4
Durante este periodo ocorreram duas distribuicdes, uma no final de dezembro correspondente a 103
uma taxa de TANB de 3,234% e outra no final do periodo (jun.25) correspondente a de 2,275%. o 100
s 10,
o
Para efeito do apuramento das rendibilidades ndo sdo tidas em consideracdo comissdes de 3 101
subscrigdo, resgate e transferéncias, quando aplicaveis, sendo liquidas de todas as outras £ 1
comissdes e encargos.
99
9,8
2024 2025
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EVOLUGAO DO NUMERO UP'S E DO VALOR UNITARIO UP

31.12.2024 31.12.2025

N2. UP’s em circulacdo 1346 175,2860 1328 925,2860

Valor Unitario UP (Euro) 10,1450 10,0832
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DEMONSTRAGAO DO PATRIMONIO

(valores em euro)

31.12.2025

Valores mobilidrios 13172 247
Saldos bancérios 192 847
Outros ativos 44 695
Total dos ativos 13 409 789
Passivos 10001
Valor Liquido de Inventario 13399 788
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COMPOSICAO DA CARTEIRA

Carteira Ativos

Canada
Paises Baixos
Reino Unido
Franca

Italia
Liquidez Belgica
3,8% Alemanha
Irlanda

Obrigacdes Espanha
96,2% Suica
Dinamarca

Suécia

Luxemburgo

| )
&
m\

Estados Unidos

0,0% 2,0% 4,0% 6,0% 8,0% 10,0% 12,0% 14,0% 16,0%

Valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario
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COMPOSICAO DA CARTEIRA

Tipo de Emitente

Tipo Cupao
Governos
0,0% 20,0% 40,0% 60,0% 80,0% 100,0%
Risco de Crédito
NR
HY ; !
|G M AT S T
0,0% 20,0% 40,0% 60,0% 80,0% 100,0% Taxa Indexada
100,0%
Valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario Valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario
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TITULOS EM CARTEIRA

(valores em euro)

Descri¢do dos titulos Preco de aquisi¢ao Mais-valias Menos-valias Valor da carteira Juros corridos

1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS

M.C.0.B.V. Estados Membros UE 11 382 899 636 26 005 11357529 40433 11 397 962 86%

0.M.Regulamentados Estados UEs 1502 170 492 280 1502 382 4263 1506 645 11%

3. UNIDADES DE PARTICIPACAO 304 068 8 267 - 312 336 - 312 336 2%

TOTAL 13 189 137 9395 26 285 13172 247 44 695 13 216 942 100%
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INDICAGAO MOVIMENTOS OCORRIDOS

(valores em euro)

Rendimentos

Rendimentos do investimento 374 583
Outros investimentos 5197
Mais-valias de investimento 8900
Custos

Custos de gestdo (67 381)
Custos de depdsito (8 086)
Outros encargos, taxas e impostos (15 236)
Menos-valias de investimentos (31517)
Lucro liquido 266 461
Lucros distribuidos (350 347)

Aumento ou diminuigdo da conta de capital

Subscrigdes -
Resgates (173 224)
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VALOR LIQUIDO GLOBAL E VALOR DA UP

31.12.2024 13 656 897
31.12.2025 13399 788
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(valores em euro)

Valor l;!nitério daup

10,1450

10,0832
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OPERAGOES DE COMPRA E VENDA DE INSTRUMENTOS
FINANCEIROS DERIVADOS

O fundo ndo recorre a utilizacdo de instrumentos financeiros derivados.
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(Valores em EUR)

Data: 31.12.2025
i m g a ATIVO PASSIVO
31.12.2025 31.12.2024 Periodos
Cédigo Designacdo Bruto Myv mv/P Liquido Liquido Cédigo Designagdo 31.12.2025 31.12.2024
Outros Ativos
32 Ativos Fixos Tangiveis das SIM
33 Ativos Intangiveis das SIM Capital do OIC
61 Unidades de Participagdo 13 289 253 13461 753
Total de Outros Ativos das SIM 62 VariagGes Patrimoniais (1023) (300)
64 Resultados Transitados 195 444
Carteira de Titulos 65 Resultados Distribuidos (350 347)
21 Obrigagdes 12 885 069 1128 (26 285) 12859911 13 236 806 67 Dividendos Antecipados das SIM
22 Acdes 66 Resultados Liquidos do Periodo 266 461 195 444
23 Outros Titulos de Capital
24 Unidades de Participagdo 304 068 8267 312336 304 918! Total do Capital do OIC 13 399 788 13 656 897
25 Direitos
26 Outros Instrumentos da Divida
Total da Carteira de Titulos 13189137 9395 (26 285) 13172247 13541724
Outros Ativos Provisdes Acumuladas
31 Outros ativos 481 ProvisGes para Encargos
Total de Outros Ativos Total das Ges A
Terceiros Terceiros
411+..+418 Contas de Devedores 421 Resgates a Pagar a Participantes 12677
422 Rendimentos a Pagar a Participantes
Total dos Valores a Receber 423 Comissdes a Pagar 6729 10 551
424+..+429 Outras contas de Credores 1673 1732
43+12 Empréstimos Obtidos
44 Pessoal
Disponibilidades 46 Acionistas
11 Caixa
12 Depositos a Ordem 192 847 192847 76524 Total dos Valores a Pagar 8402 24 960
13 Depositos a Prazo e com Pré-aviso
14 Certificados de Depdsito Acréscimos e diferimentos
18 Outros Meios Monetarios 55 Acréscimos de Custos 1599 1538
56 Receitas com Proveito Diferido
Total das Disponibilidades 192 847 192847 76524 58 Outros Acréscimos e Diferimentos
59 Contas transitdrias passivas
Acréscimos e diferimentos
51 Acréscimos de Proveitos 44 695 44 695 65 147 Total do Acréscimos e Diferimentos Passivos 1599 1538
52 Despesas com Custo Diferido
53 Outros acréscimos e diferimentos
59 Contas transitérias ativas
Total do Acréscimos e Diferimentos Ativos 44 695 44 695 65 147
TOTAL DO ATIVO 13 426 679 9395 (26 2_§3L 13 409 72 13 683 395 TOTAL DO CAPITAL E PASSIVO 13 409 789 13 683 395
Total do Nimero de Unidades de Participagdo em circulagio 1328 925 1346175 Valor Unitério da Unidade Participagdo 10,022__‘ 10.1450]
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(Valores em EUR)

Data: 31.12.2025

DIREITOS SOBRE TERCEIROS

RESPONSABILIDADES PERANTE TERCEIROS

Perfodos Perfodos
Cédigo Designagdo 31.12.2025 31.12.2024 Cdédigo Designagdo 31.12.2025 31.12.2024
Operagdes Cambiais Operacdes Cambiais
911 Avista 911 Avista
912 A prazo (forwards cambiais) 912 A prazo (forwards cambiais)
913 Swaps cambiais 913 Swaps cambiais
914 Opgdes 914 Opgoes
915 Futuros 915 Futuros
Total Total
Operagdes Sobre Taxas de Juro Operacgdes Sobre Taxas de Juro
921 Contratos a prazo (FRA) 921 Contratos a prazo (FRA)
922 Swap de taxa de juro 922 Swap de taxa de juro
923 Contratos de garantia de taxa de juro 923 Contratos de garantia de taxa de juro
924 Opgoes 924 Opgdes
925 Futuros 925 Futuros
Total Total
Operagdes Sobre Cotagdes Operagdes Sobre Cotagdes
934 Opgdes 934 Opgdes
935 Futuros 935 Futuros
Total Total
Compromissos de Terceiros Compromissos Com Terceiros
942 Operagdes a prazo (reporte de valores) 941 Subscri¢do de titulos
944 Valores cedidos em garantia 942 Operagdes a prazo (reporte de valores)
945 Empréstimos de titulos 943 Valores cedidos em garantia
Total Total
TOTAL DOS DIREITOS TOTAL DAS RESPONSABILIDADES
99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA 99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA
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(Valores em EUR) Data: 31.12.2025

S s CUSTOS E PERDAS PROVEITOS E GANHOS
l m | g l a I Periodos Periodos
——————— Cédigo Designacdo 31.12.2025 31.12.2024 Cédigo Designacgdo 31.12.2025 31.12.2024
Custos e Perdas Correntes Proveitos e Ganhos Correntes
Juros e Custos Equiparados Juros e Proveitos Equiparados
711+718 De Operagdes Correntes 812+813 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 374 583 244 752
719 De Operagdes Extrapatrimoniais 811+814+827+818 De Operagdes Correntes
Comissdes e Taxas 819 De OperagGes Extrapatrimoniais
722+723 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 583 218 Rendimento de Titulos
724+..+728 Outras Operagdes Correntes 77 417 35 685 822+..+824+825 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos
729 De Operagbes Extrapatrimoniais 829 De Operagdes Extrapatrimoniais
Perdas em Operag@es Financeiras Ganhos em Operagdes Financeiras
7324733 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 31010 15289 832+833 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 8900 7484
7314738 Outras Operagdes Correntes 831+838 Outras Operagdes Correntes
739 Em Operagdes Extrapatrimoniais 507 839 Em Operagdes Extrapatrimoniais
Impostos Reposicdo e Anulagdo de Provisdes
Impostos Sobre o Rendimento de Capitais e Incrementos
7411+7421 Patrimoniais 851 ProvisGes para Encargos
741247422 Impostos Indirectos 9540 4789 87 Outros Proveitos e Ganhos Correntes 5197 684
7418+7428 Qutros impostos
Provis@es do Exercicio Total dos Proveitos e Ganhos Correntes (B) 388 680 252 920
751 Provisdes para Encargos
77 Outros Custos e Perdas Correntes 3161 1538
Total dos Outros Custos e Perdas Correntes (A) 122 219 57518
79 Outros custos e perdas das SIM 89 Outros Proveitos e Ganhos das SIM
Total dos Outros Custos e Perdas das SIM (C) Total dos Outros Proveitos e Ganhos das SIM (D)
Custos e Perdas Eventuais Proveitos e Ganhos Eventuais
781 Valores Incobraveis 881 Recuperag¢do de Incobraveis
782 Perdas Extraordindrias 882 Ganhos Extraordinarios
783 Perdas Imputaveis a Exercicios Anteriores 883 Ganhos Imputéveis a Exercicios Anteriores
788 Outras Custos e Perdas Eventuais 888 Outros Proveitos e Ganhos Eventuais 42
Total dos Custos e Perdas Eventuais (E) Total dos Proveitos e Ganhos Eventuais (F) 42
63 Imposto Sobre o Rendimento do Exercicio
66 Resultado Liquido do Periodo (se>0) 266 461 195 444 66 Resultado Ligquido do Periodo (se<0)
TOTAL 388 630 252 962 TOTAL 388 680 252 962
(8*2/3/4/5)-(7*2/3) |Resultados da Carteira de Titulos e Outros Ativos 351 890 236 730 F-E Resultados Eventuais 42
8%9-7*9 Resultados das Operagdes Extrapatrimoniais (507) B+D+F-A-C-E+74  |Resultados Antes do Imposto s/ Rendimento 266 461 195 444
B+D+F-A-C-
B-A Resultados Correntes 266 461 195 402! E+7411/8+7421/8 |Resultados Liquidos do Periodo 266461 195 444
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(Valores em Euro)

DISCRIMINAGAO DOS FLUXOS 31-dez-25 31-dez-24
OPERAGOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC
RECEBIMENTOS: 0 13484 253
Subscricdo de unidades de participagdo 0 13484 253
PAGAMENTOS: 536 247 10123
Resgates de unidades de participagdo 185 900 10123
Rendimentos pagos aos participantes 350347 0
Fluxo das operagdes sobre as unidades do OIC (536 247) 13474130
OPERAGCOES COM A CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ATIVOS
RECEBIMENTOS: 3456 135 2256239
Venda de titulos e outros ativos 603 027 1819192
Reembolso de titulos e outros ativos 2200 000
Resgates de unidades de participagdo noutros OIC 250028 200027
Juros e proveitos similares recebidos 403 080 237020
PAGAMENTOS: 2713408 15 626 380
Compra de titulos e outros ativos 2462 805 15126115
Subscri¢des de unidades de participagdo noutros OIC 250009 500 048
Outras taxas e comissdes 60, 27
Outros pagamentos relacionados com a carteira 534 191
Fluxo das operagdes da carteira de titulos e outros ativos 742726 (13 370 141)
OPERAGOES A PRAZO E DE DIVISAS
PAGAMENTOS: 3100 0
Outros pagamentos de operagdes a prazo e de divisas 3100
Fluxo das operagdes a prazo e de divisas (3 100) 0
OPERAGOES DE GESTAO CORRENTE
PAGAMENTOS: 92 254 28191
Comissdo de gestdo 73 662 22726
Comissdo de depdsito 8421 3146
Taxa de supervisdo 1947 651
Impostos e taxas 8224 1668
Fluxo das operagdes de gestdo corrente (92 254) (28 191)
OPERAGOES EVENTUAIS
RECEBIMENTOS: 5197 726
Ganhos extraordindrios 0 42
Outros recebimentos de operagbes eventuais 5197 684
Fluxo das operagdes eventuais 5197 726
SALDO DOS FLUXOS DE CAIXA DO PER[ODO (A) 116 323 76524
DISPONIBILIDADES NO INICIO DO PER[ODO (B) 76 524 0
DISPONIBILIDADES NO FIM DO PERIODO (C)=(B)+(A) 192 847 76524
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INTRODUGAO

A constituicdo do IMGA ObrigacBes Globais Euro 2026 — Série | — Fundo de Investimentos
Mobilidrio Aberto de Obrigacdes (OIC) foi autorizada pela Comissdo do Mercado de Valores
Mobilidrios em 31 de maio de 2024, tendo iniciado a sua atividade em 18 de julho
de 2024.

O OIC é administrado, gerido e representado pela IM Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A (Sociedade Gestora). As func¢des de banco depositério
sao exercidas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.

As notas que se seguem respeitam a numeragdo sequencial definida no Plano de Contas dos
Organismos de Investimento Coletivo.

As notas cuja numeragao se encontra ausente ndo sdo aplicaveis, ou a sua apresentacdo ndo é
relevante para a leitura das Demonstracdes Financeiras anexas.
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1. CAPITAL DO OIC

O capital do OIC é constituido por unidades de participagdo, aberto aos participantes titulares
de cada uma das unidades, com um valor inicial de subscricdo de dez euros cada, & data do
inicio do OIC.

O valor da unidade de participagdo, para efeitos de subscrigdo é o valor da primeira avaliacdo
subsequente ao dia da subscricdo. O prego de reembolso tem como subjacente o0 mesmo
célculo, tendo como base o valor do patriménio liquido do OIC, do dia seguinte ao do pedido
de reembolso.

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2025, o movimento ocorrido no capital do OIC foi o seguinte:

(Valores em Euro)

Distribuigdo Resultados
Descrigdo 31-12-2024 Subscrigdes Resgates de Outros do 31-12-2025

Resultados Exercicio
Valor base 13461753 - ( 172 500) 13289253
Diferenga p/Valor Base ( 300) - ( 724) (11023)
Resultados distribuidos - ( 350347) ( 350347)
Resultados acumulados - 195 444 195 444
Resultados do periodo 195 444 (195 444) 266 461 266 461
SOMA 13 656 897 - (173 224) ( 350347) - 266 461 13399 788
N2 de Unidades participagdo 1346175 - (17 250) 1328925
Valor Unidade participagdo 10.1450 10.0420 10.0832

Em 31 de dezembro de 2025 ndo existiam unidades de participagdo com pedidos de resgate em curso.
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O valor liquido global do OIC, o valor de cada unidade de participacdo e o nimero de unidades de participacdo em circulacio foram os seguintes:

Categoria A
Ne UP
Data Valor UP VLGF . N ein
circulagcdo
31-12-25 10.0832 13399 788 1328925
30-09-25 10.0416 13 444 900 1338925
Ano 2025
30-06-25 10.1092 13 590 964 1344 425
31-03-25 10.0598 13 542226 1346175
31-12-24 10.1450 13 656 897 1346175
0-09-24 10.0673 13 574 975 1348425
Ano 2024 e ?
30-06-24 - # -
31-03-24 - - o

Em 31 de dezembro de 2025, os participantes do OIC podem agrupar-se de acordo com os seguintes escal&es:

EscalGes N.2 participantes

UPs > 25% -
10% < UPs < 25% &
5% < UPs < 10% =

2% < UPs < 5% 3
0.5% < UPs < 2% 82
UPs < 0.5% 424
TOTAL 459
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2. TRANSAGOES DE VALORES MOBILIARIOS NO PERIODO

O volume de transagdes do exercicio de 2025, por tipo de valor mobilidrio, aferido pelo preco de realizacdo dos respetivos negécios é o seguinte:

(Valores em Euro)

Compra (1) Vendas (2) Total (1) +(2)
Descrigao
Mercado Fora Mercado Mercado Fora Mercado Mercado Fora Mercado
Obrigagdes 2453721 - 600 566 3054 287 -
Unidades de Participagdo 250009 - 250028 500 038 -

Os montantes de subscri¢Bes e resgates, bem como os respetivos valores cobrados a titulo de comissdes de subscricdo e resgate decomp&em-se como se segue:

(Valores em Euro)

Descritivo Valor ComissGes
(Nota 1)
Subscrigbes - -
Resgates 173224 5197
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3. CARTEIRA DE TiTULOS E DISPONIBILIDADES

Em 31 de dezembro de 2025, esta rubrica tem a seguinte composicdo:

(valores em Euro)

Descrigdo dos titulos PreF? fe Mais valias Menos valias Valorlda Juros corridos SOMA
aquisigdo carteira
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
M.C.0.B.V. Estados Membros UE
-Obrigagdes diversas
BNP Paribas Float 20/03/26 500 360 - (229) 500 131 292 500423
Banco Santander SA Float 29/01/26 602 743 - (2 490) 600 253 2902 603 155
Belfius Bank SA/NV Float 17/09/26 1001211 - (1081) 1000 130 961 1001 091
CA AutoBank SPA IE Float 26/01/26 604 232 = (3977) 600 255 3104 603 358
Canadian Imperial Bank Float 27/03/26 600 658 - (301) 600 357 81 600 437
Cooperatieve RaboBank UA Float 03/11/26 302978 - (1871) 301 107 1276 302 383
DSV Finance BV Float 06/11/26 701322 344 - 701 666 2689 704 355
Deustche Bank AG Float 15/01/26 502 358 = (2574) 499 785 2862 502 646
ING Bank NV Float 02/10/26 605 258 - (3 224) 602 034 4038 606 072
KBC Ifima SA Float 04/03/26 400 776 - (657) 400119 718 400 837
Koninkijke Ahold Dlhaize Float 11/03/26 300657 - (555) 300 102 398 300 500
Leasys SPA Float 08/04/26 601176 - (630) 600 546 3886 604 432
Met Life Glob Funding | Float 17/09/26 500 462 = (1242) 499 220 490 499 710
National Bank of Canada Float 06/03/26 601 183 - (890) 600293 1044 601 337
Natwest Markets PLC Float 09/01/26 301452 = (1417) 300035 1818 301853
Nykredit Realkredit AS Float 27/02/26 603574 % (3 120) 600 454 1539 601993
Societe Generale Float 19/01/26 300991 - (942) 300048 1502 301 550
Standard Chartered Bank Float 15/10/26 600 000 120 - 600 120 3113 603 233
Toronto-Dominion Bank Float 16/04/26 550 676 - (335) 550341 2788 553129
UBS AG London Float 12/04/26 600 122 172 - 600 294 3127 603 421
Vinci SA Float 13/05/26 600 711 - (471) 600 240 1804 602 044
11382899 636 (26 005) 11/357 529 40433 11397 962
0.M.Regulamentados Estados UEs
-ObrigagBes diversas
Traton Finance Lux SA Float 21/08/26 901 308 492 - 901 800 2766 904 566
Volvo Treasury AB Float 22/05/26 600 862 . (280) 600 582 1497 602 079
1502 170 492 (280) 1502 382 4263 1506 645
3. UNIDADES DE PARTICIPAGAO
OIC domiciliados em Portugal
IMGA Money Market - CAT | 304 068 8267 - 312 336 - 312336
TOTAL 13 189 137 9395 (26 285)| 13 172 247 44 695| 13 216 942

O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades durante o exercicio findo em 2025, foi o seguinte:

(Valores em Euro)

Descritivo 31-12-2024 Aumentos Redugdes 31-12-2025
Depdsitos a ordem 76524 3461331 3345008 192 847
TOTAL 76 524 3461331 3345 008 192 847
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4. BASES DE APRESENTAGAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As Demonstrag¢8es Financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC,
mantidos de acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo,
estabelecido pela Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios, e regulamentagdo
complementar emitida por esta entidade, no &ambito das competéncias que lhe estio
atribuidas através do Decreto-Lei n2 27/2023, de 28 de abril, o qual aprova o novo Regime da
Gestdo de Ativos.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacdo das DemonstracSes
Financeiras, foram as seguintes:

Especializacdo de periodos

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializagdo de
periodos, sendo reconhecidas a medida que sdo geradas, independentemente do momento do
seu recebimento ou pagamento.

Os juros de aplicagbes sdo registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e proveitos
equiparados”.

Carteira de Titulos e Valorizacdo das unidades de participacdo

a) O valor da unidade de participacdo € calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se
pela divisdo do valor liquido global do OIC pelo nimero de unidades de participagdo em
circulagdo. O valor liquido global do OIC é apurado dedhzindo, a soma dos valores que o
integram, o montante de comissGes e encargos até ao momento da valorizacdo da
carteira.

d)

0O valor das unidades de participagdo sera calculado as 17.00h, hora portuguesa, sendo
este o momento de referéncia para o célculo.

Os ativos denominados em moeda estrangeira serdo valorizados diariamente utilizando
0 cambio indicativo divulgado pelo Banco de Portugal e pelo Banco Central Europeu,
com excecdo para aqueles cujas divisas ndo se encontrem cotadas. Neste caso utilizar-
se-30 os cambios difundidos ao meio-dia de Lisboa, por entidades especializadas, que
ndo se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos
termos dos artigos 202 e 212 do Codigo dos valores Mobiliarios.

Contam para efeitos de valorizagdo da unidade de participacdo para o dia da transacio
as operagBes sobre os valores mobilidrios e instrumentos derivados transacionadas para
0 OIC e confirmadas até ao momento de referéncia. As subscrigdes e resgates recebidos
em cada dia (referentes a pedidos do dia Gtil anterior) contam, para efeitos de
valorizagdo da unidade de participacgdo, para esse mesmo dia.
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e) A valorizagdo dos valores mobilidrios e instrumentos derivados admitidos & cotacdo ou h) A valorizagdo de valores mobilidrios e instrumentos derivados ndo admitidos a cotacdo
negociacdo em mercados regulamentados sera feita com base na Ultima cotagdo ou negociacdo em mercados regulamentados sera feita com base nos seguintes critérios:
conhecida no momento de referéncia; ndo havendo cotacdo do dia em que se esteja a
proceder a valorizagdo, ou ndo podendo a mesma ser utilizada, designadamente por ser a.  As ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtencdo, o valor médio
considerada ndo representativa, tomar-se-4 em conta a Ultima cotacdo de fecho das ofertas de compra e venda, com base na informagdo difundida através de
conhecida, desde que a mesma se tenha verificado nos 15 dias anteriores ao dia em que entidades especializadas, que ndo se encontrem em relagdo de dominio ou de
se esteja a proceder a valorizagdo. grupo com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 202 e 219 do Codigo dos

valores Mobilidrios;

f) Tratando-se de valores representativos de divida admitidos a negociacdo num mercado
regulamentado, caso os pregos praticados em mercado ndo sejam considerados
representativos, podem ser considerados para efeitos de avaliacdo:

b.  Modelos tedricos de avaliacdo, que a Sociedade Gestora considere mais
apropriados atendendo as caracteristicas do ativo ou instrumento derivado.
Aavaliagdo pode ser efetuada por entidade subcontratada.

a. As ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtenc&o, o valor médio
das ofertas de compra e venda, com base na informac3o difundida através de i) Os valores representativos de divida de curto prazo serdo avaliados com base no
entidades especializadas, que ndo se encontrem em relacdo de dominio ou de reconhecimento diério do juro inerente & operacéo.
grupo com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 202 e 212 do Cédigo dos

valores Mobilidrios. ) Para efeitos da determinacdo do custo dos titulos vendidos é utilizado o critério FIFO.

s

g) Quando a ultima cotacdo tenha ocorrido hd mais de 15 dias, os valores mobilidrios e
instrumentos derivados sdo considerados como ndo cotados para efeitos de valorizacdo,
aplicando-se o disposto na alinea seguinte.
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Impostos

O regime fiscal aplicavel aos organismos de investimento coletivo (estabelecido pelo Decreto-Lei
n.2 7/2015, de 13 de janeiro, alterado pela Retificacdo n.2 12/2015, de 11/03), assenta num
método de tributagdo dos rendimentos “a saida”, ou seja, a tributacdo é essencialmente na
esfera dos participantes.

0 OIC, ainda assim, encontra-se sujeito a taxa geral de IRC sobre o seu resultado liquido apurado
em cada exercicio, expurgado, contudo, os rendimentos (e respetivos gastos associados) de
capitais, prediais e mais-valias, tal como qualificados para efeitos de Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Singulares (desde que os mesmos ndo sejam provenientes de entidades
com residéncia ou domicilio em pais, territdrio ou regido sujeito a um regime fiscal claramente
mais favordvel constante da lista aprovada por portaria do membro do Governo responsével g

pela area das finangas, situagdo em que serdo tributados). Ndo relevam, igualmente, para efeitos f s
de determinacgdo do lucro tributdvel os rendimentos, incluindo descontos, e gastos relativos a : :
comissbes de gestdo e outras comissGes que revertam para os fundos de investimento

mobilidrio, bem como os gastos ndo dedutiveis previstos no artigo 23.2-A do Cédigo do IRC.

No que respeita ao Imposto do Selo, os fundos sdo tributados em sede deste imposto sobre o
valor liquido global dos seus ativos a taxa de 0,0125%, por trimestre.

Desde 1 de janeiro de 2019, passaram a encontrar-se sujeitas a imposto do selo, a taxa de 4% as
comissGes de gestdo e depdsito, suportadas pelo fundo e as comisses de subscricdo e
reembolso, suportadas pelos participantes.

; ]
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5. COMPONENTES DO RESULTADO DO FUNDO

Os componentes do resultado do Fundo (Proveitos) sdo os seguintes:

Valores em Euro)

Ganhos de Capital Ganhos de Juros N
—— — Rendimento de
Natureza Mais valias Mais valias Juros vencidos e X ) Soma
i ) Soma e Juros decorridos titulos
potenciais efectivas comissoes
OPERAGOES "A VISTA"
Obrigagdes 1407 56 1463 329 888 44 695 & 374583
Unidades de participagdo 7 409 28 7437 - - - -
OUTRAS OPERAGOES
Comissdes de subscricdo/resgate - - - 5197 - 5197
TOTAL 8816 84 8900 335 085 44 695 - 379 780

Os componentes do resultado do Fundo (Custos) sdo os seguintes:

(Valores em Euro)

Perdas de Capital Juros e Comissdes Suportados
Natureza Menos valias Menos valias Juros vencidos e i
- ) Soma - Juros decorridos Soma
potenciais efectivas comissdes
OPERAGOES "A VISTA"
ObrigagBes 21878 9132 31010 - - -
OPERACOES A PRAZO
Cambiais
Spots - 507 507 - - -
COMISSOES
de Gestdo - = - 67 381 - 67381
de Depdsito - - - 8086 - 8086
de Supervisao - - - 1940 - 1940
de Carteira de titulos - - - 583 - 583
Outras = - - 10 - 10
TOTAL 21878 9639 31517 78 001 - 78 001
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9. DISCRIMINAGAO DOS IMPOSTOS SOBRE MAIS-VALIAS E RETENCOES NA FONTE

A data de 31 de dezembro de 2025 os impostos sobre mais-valias e reten¢Bes na fonte tém a seguinte decomposicdo:

(Valores em Euro)

Descritivo 31-12-2025 31-12-2024
Impostos indiretos:
Imposto do Selo 9 540 4789
TOTAL 9 540 4789

14. EXPOSICAO GLOBAL EM INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

O célculo da exposi¢do em instrumentos financeiros derivados é efetuado através do método dos compromissos, nos termos do artigo 1872 do Decreto-Lei n2 27/2023.

15. CUSTOS IMPUTADOS

Os custos imputados ao OIC durante o perfodo findo em 31 de dezembro de 2025 apresentam a seguinte composicdo:

RELATORIO E CONTAS | IMGA OBRIGACOES GLOBAIS TAXA INDEXADA EUR 2026 - SERIE | |

(Valores em Euro)

Custos Valor %VLGF (1)
Comissdo de Gestdo Fixa 69 849 0.52%
Comissdo de Deposito 8409 0.06%
Taxa de Supervisdo 1940 0.01%
Custos de Auditoria 3161 0.02%
Imposto de selo sobre o valor do OIC 6739 0.05%
Outros Custos Correntes 542 0.00%
TOTAL 90 640
TAXA DE ENCARGOS CORRENTES 0.67%

(1) Percentagens calculadas sobre a média didria do valor do Fundo relativa ao periodo de referéncia anualizada
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Relatério de auditoria

Relato sobre a auditoria das demonstragoes financeiras

Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do IMGA Obrigagées Globais Taxa Indexada EUR
2026 Serie | - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigacgdes (o «OIC») sob gestéo da IM
Gestéo de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. («Entidade
Gestora»), que compreendem o Balango em 31 de dezembro de 2025 (que evidencia um total de

13 409 789 euros e um total de capital do OIC de 13 399 788 euros, incluindo um resultado liquido de
266 461 euros), a Demonstragéo dos resultados, a Demonstragdo dos fluxos de caixa relativas ao ano
findo naquela data, e as Divulgagbes anexas as demonstragdes financeiras que inclui um resumo das
politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opini&o, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posicéo financeira do IMGA Obrigagbes Globais Taxa Indexada EUR
2026 Serie | - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigagdes, gerido pela IM Gest&o de Ativos —
Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. em 31 de dezembro de 2025 e o seu
desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Organismos de Investimento Coletivo em Valores
Mobiliarios.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estéo descritas na sec¢éo “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragoes financeiras” abaixo. Somos independentes do OIC nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais

de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Responsabilidades do 6rgédo de gestdao e 6rgao de fiscalizagdo pelas demonstracdes
financeiras

O o6rgéo de gestao da Entidade Gestora é responsavel pela:

¢ preparagao de demonstragées financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicéo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Organismos de Investimento
Coletivo em Valores Mobiliarios;

e elaboragao do Relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

e criacdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagéo de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢gbes materiais devido a fraude ou a erro;

» adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e avaliacdo da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

Forvis Mazars & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.
Sede Social: Centro Empresarial Torres de Lisboa, Rua Tomas da Fonseca, Torre A, 13° Piso, C - D, 1600-209 Lisboa - Portugal -
Inscrigéo n.° 51 na OROC - Registada na CMVM sob o n.° 20161394 - NIPC 502 107 251 - Capital Social 218.660,00 € - CRC Lisboa
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O org&o de fiscalizag&o da Entidade Gestora é responsavel pela supervisdo do processo de preparagao
e divulgacéo da informacéo financeira do OIC.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragées financeiras
como um todo estdo isentas de distorgbes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranca, mas n&o & uma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorgdo material quando
exista. As distorgées podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisées econdmicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

s identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragtes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de nao detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que
o risco de nédo detetar uma distorgéo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagédo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposigéo ao controlo interno;

e obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas néo para
expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora do OIC;

e avaliamos a adequacé&o das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacées feitas pelo érgédo de gestdo da Entidade Gestora do OIC;

e concluimos sobre a apropriagéo do uso, pelo 6rgéo de gestdo da Entidade Gestora do OIC, do
pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condigées que possam suscitar dividas significativas
sobre a capacidade do OIC para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe
uma incerteza material, devemos chamar a ateng¢éo no nosso relatério para as divulgacbes
relacionadas incluidas nas demonstracées financeiras ou, caso essas divulga¢des ndo sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sao baseadas na prova de auditoria
obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigbes futuras podem levar a
gue o OIC descontinue as suas atividades;

e avaliamos a apresentacéo, estrutura e contetido global das demonstragées financeiras, incluindo as
divulgagoées, e se essas demonstragoes financeiras representam as transacgdes e os
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagéo apropriada; e

e comunicamos com os encarregados da governagdo da Entidade Gestora do OIC, incluindo o 6rgéo
de fiscalizagéo da Entidade Gestora do OIC, entre outros assuntos, o ambito e o calendario
planeado da auditoria, e as conclusées significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificag&o da concordéancia da informag&o constante do relatério
de gestéo com as demonstragdes financeiras e a pronuncia sobre a matéria prevista no n.° 5 do artigo
27° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que concretiza o Regime de Ativos.
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Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o Relatorio de gestédo

Em nossa opinido, o Relatério de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informagao nele constante € coerente com as demonstragdes
financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a aprecia¢éo sobre o OIC, n&o identificamos

incorregdes materiais.
Sobre a matéria prevista no n.° 5 do artigo 27° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023,
que concretiza o Regime da Gestédo de Ativos

Nos termos do n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que concretiza o Regime de
Gest#o de Ativos, devemos pronunciar-nos sobre o cumprimento dos critérios e pressupostos de
avaliagéo dos ativos que integram o patriménio do OIC.

Sobre a matéria indicada nao identificamos situagdes materiais a relatar.

Lisboa, 29 de abril de 2026

CMVM com o n.° 20190019)



