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IMGA FLEXIVEL CAT A

Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto Flexivel

LTI —F

Dados do Fundo a 30.04.2025

Ativos Sob Gestao € 10.133.881
ValordaUP €5,8251
Subscri¢do Inicial € 250

Comissdo de Subscricdo 0%

Comissdo de Gestdo 1% /ano

Comissdo de Depositario  0,06% / ano

Comissao de Resgate 0%

Classe do Fundo: Multiativos

Moeda: EUR

Inicio de Atividade: Jun/98

ISIN: PTYCFELMOO0OO

Pré-aviso Resgate: Disponivel no 52 dia Util apds o pedido
Politica de Rendimentos: Capitalizacdo

Sociedade Gestora: |V Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A.

Objetivo de Investimento

O Fundo tem por objetivo proporcionar aos participantes o acesso
a uma carteira diversificada de instrumentos financeiros
procurando maximizar a sua rendibilidade através de uma gestdo
flexivel. Tem como objetivo proporcionar um nivel de retorno de
2,5% face aos instrumentos do mercado monetdério, em periodos
sequenciais de 3 anos. O Fundo procurara uma diversificagdo ao
nivel das aplicagdes financeiras em que pode investir por forma a
assegurar uma adequada repartigdo dos riscos.

Perfil de Investidor

As Categorias A e R destinam-se a investidores ndo profissionais,
profissionais e contrapartes elegiveis, com um perfil de risco
moderado, que procurem realizar um investimento com vista a obter
uma valorizagdo de capital a médio e longo prazo, sujeito a flutuagdes
patrimoniais consistentes com a natureza dos ativos que o integram.
A carteira do OIC serd construida de forma dinamica, flexivel e
constituida principalmente por ag¢des, obrigacSes, unidades de
participagdo de outros OIC e instrumentos do mercado monetario. A
Categoria | destina-se exclusivamente a investidores profissionais e
contrapartes elegiveis. O OIC tem um prazo recomendado de
investimento de 36 meses.

ABRIL 2025

Gestor: Pedro Vieira  Co-Gestor: Luis Andrade

Comentario do Gestor

Abril foi um més muito volatil, marcado por um inicio bastante negativo, com um
sentimento de grande aversdo ao risco apds o anuncio das tarifas “reciprocas”, mas
seguido por alguma recuperagdao, com o adiamento por 90 dias da aplicacdo destas
tarifas, com excec¢do da China, para negociagGes bilaterais e um amenizar da retérica
com a China. O BCE voltou a cortar as taxas de juro em 0,25%, enquanto ao nivel dos
indicadores econdmicos é de realgar a contragdo de 0,3% do PIB dos EUA no 12 trimestre,
impactado por um aumento muito significativo das importagdes. Na zona Euro o PIB
cresceu 0,4%, enquanto na China cresceu 1,2%. No més, a taxa de juro a 10 anos na
Alemanha retrocedeu 0,29% para os 2,44%, enquanto nos EUA retrocedeu 0,04% para
4,16%. Os spreads de crédito alargaram e os mercados acionistas desvalorizaram.

O que ajudou o Fundo:

Divida governamental e empresarial, e alternativos.
O que prejudicou o Fundo:

Agoes.

Perspetivas para o Fundo:

A volatilidade deve continuar a fazer-se sentir, com o tema mais premente a ser quanto
é que as tarifas podem efetivamente baixar e qual o dano econédmico das mesmas. Outro
tema que deverad ter impacto é o corte de impostos a ser anunciado nos EUA, bem como
o estimulo orgamental na China. Embora as probabilidades de recessdo nos EUA tenham
aumentado, o suporte fiscal e monetério a nivel global devem permitir evitar este
cendrio, trazendo alguma normalidade aos mercados.

Evolucdo do Fundo
Evolugdo de um investimento de 10.000€ no respetivo fundo
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Composicao da Carteira Top 10 Maiores Posicdes
Ostrum SRI Credit Ultra Short Plus N1 Cap 7,44%
Candriam Bonds Floating Rate Notes-I 7,25%
JPMorgan E Europe Res Enh Idx Eqty Es ETF 5,89%
. . IMGA Money Market - CAT | 4,95%
Tipo de ativo
Unidades de Participacdo I, 56,93% Amundi Stoxx Europe 600 UCITS ETF 4,92%
5si 3 I 10,82% -
Depsitos a Ordem ’ DWS Floating Rate Notes Fcp Ic Eur 4,56%
Papel Comercial M 2,45%
Amundi S&P 500 UCITS ETF 4,26%
Amundi ETF Floating Rate Euro Corporate 1-3 UCITS 4.25%
ETF o2
LAZARD EURO CORP HI YID-PVC 3,49%
Parvest Euro Gov Bond - | (SICAV) 3,35%
Os valores apresentados ndo incluem a exposi¢do ou cobertura, eventualmente, obtidas através da utilizagdo de instrumentos financeiros derivados.
Rendibilidades e Risco
Rendibilidades anuais Rendibilidades anualizadas
- ° [ ]
Performance 7,12% 3,10% -12,53% 2,41% 3,23% -3,33% 1,91% 2,95% -0,00% 1,05%
Classe Risco 3 3 4 3 4 4 4 3 4 4
Risco (Volatilidade) 3,09% 3,05% 5,89% 2,43% 7,87% 8,51% 5,58% 4,54% 5,98% 5,48%
Sharpe 2,31 1,02 2,13 0,99 0,41 -0,64 -0,04 0,18 -0,36 -0,20
Max. Ganho Mensal 2,10% 2,03% 3,51% 1,33% 4,49% 1,48% 2,10% 2,10% 3,51% 4,49%
Maéx. Perda Mensal -0,55% -1,21% -4,93% -0,77% -8,25% -3,13% -3,13% -3,13% -4,93% -4,93%

™ Rendibilidade efetiva desde o inicio do ano

Classificagiio
SFDR - Art® 8

As rendibilidades divulgadas sé seriam obtidas se o investimento fosse efetuado e mantido durante todo o periodo de referéncia e ndo constituem garantia de rendibilidade futura. Para efeito do apuramento das
rendibilidades ndo sdo tidas em consideragdo comissdes de subscrigdo, resgate e transferéncias, quando aplicéveis, sendo liquidas de todas as outras comissdes e encargos.

O indicador sumario de risco (ISR) constitui uma orientagdo sobre o nivel de risco deste produto quando comparado com outros produtos. Mostra a probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, no futuro,
em virtude de flutuagdes dos mercados, tendo uma classificagdo entre 1 (risco muito baixo) e 7 (risco muito alto).

O regime fiscal dos fundos de investimento foi alterado a partir de 01 de julho de 2015 pelo que os valores das unidades de participagdo divulgados até 30 de junho de 2015 sdo deduzidos da fiscalidade entdo suportada
pelo Fundo, mas ndo tém em consideragdo o imposto que seja eventualmente devido pelos Participantes relativamente aos rendimentos auferidos no periodo apds essa data.

O investimento em fundos pode implicar a perda do capital investido caso o fundo ndo seja de capital garantido. Esta informagdo ndo dispensa a leitura da Informagdo Fundamental ao Investidor e do Prospeto,
disponiveis em www.imga.pt, www.cmvm.pt e no site dos distribuidores, antes de tomar a decisdo de investimento. Para qualquer informagao adicional, contacte-nos para o nimero de telefone 21 120 91 00, de 22
a 62 feira das 9h00 as 18h00. Fundo gerido pela IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., Capital Social € 1.000.000, NIPC e CRC Cascais n? 502 151 889.
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