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Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de A¢oes

@wscorsn

Dados do Fundo a 31.07.2025

Ativos Sob Gestao € 56.297.232
ValordaUP € 19,1692

€ 500, ou € 50 em Plano

Subscrigdo Inicial .
de Investimento

Comissao de Subscricdo 0%
Comissdo de Gestdo 2,225% / ano
Comissdo de Depositario  0,075% / ano

Comissao de Resgate 0%

Classe do Fundo: A¢des

Moeda: EUR

Inicio de Atividade: Mar/90

ISIN: PTYAFDLMO003

Pré-aviso Resgate: Disponivel no 42 dia Util apds o pedido
Politica de Rendimentos: Capitalizacdo

Sociedade Gestora: |Vl Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A.

Objetivo de Investimento

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos participantes uma
valorizagdo do capital investido, obtendo ganhos através da
valorizagdo das ag¢des das empresas europeias com maior
capitalizagdo bolsista.

Perfil de Investidor

O Fundo adequa-se a Clientes com tolerancia para suportar
eventuais desvaloriza¢es de capital no curto prazo, bem como a
investidores com situagdo patrimonial estavel, que pretendam
captar as rentabilidades proporcionadas pelo mercado de a¢des da
Unido Europeia, Suica e Noruega. Adequa-se, igualmente, a
investidores que pretendam constituir carteiras de investimento
diversificadas, no ambito europeu. O prazo de investimento
recomendado terd como horizonte temporal minimo 3 anos. A
probabilidade de perda de capital decresce com o aumento do
prazo de investimento.

As Categorias A e R destinam-se a investidores ndo profissionais,
profissionais e contrapartes elegiveis.

A Categoria | destina-se exclusivamente a investidores profissionais
e contrapartes elegiveis.

JULHO 2025

Gestor: Antonio Dias  Co-Gestor: David Afonso

Comentario do Gestor

Os mercados europeus continuaram em contraciclo, no més de junho, em relagdo aos
restantes mercados regionais globais. O indice MSCI Europe valorizou 0,8% face a
valorizacdes de 4,3%, 5,3%, e 5,3% por parte dos indices MSCI World, S&P500, e MSCI
Asia ex-Jap3o, respetivamente, em Euros. O mercado nérdico foi o que pior performance
registou, desvalorizando 4,9%, penalizado, novamente, pelo mau desempenho da
farmacéutica Novo Nordisk. Os mercados do Sul da Europa foram novamente as estrelas
regionais do més. O seu perfil mais defensivo, com grande peso dos setores de cariz
financeiro, foi novamente trunfo. Os indices principais de Espanha, Itdlia e Portugal
valorizaram 3,6%, 3,6% e 3,4%, respetivamente. Os mercados com maior pendor
exportador como o mercado alemao e suico registaram uma valorizagdo de 0,7% e uma
desvalorizagao de 0,1%, respetivamente.

O que ajudou o Fundo:

Selegdo nos setores da Banca (Commerzbank), Servigos Financeiros (Deutsche Bank) e
de Servigos de Saude (Essilorluxottica).

O que prejudicou o Fundo:

Sobre ponderagao no setor de Semicondutores e sub ponderagao no setor de Produtos
de Consumo Didrio.

Perspetivas para o Fundo:

O fundo tem um enviesamento para empresas de crescimento sustentado aliado a
empresas de cariz mais defensivo.

Evolucdo do Fundo
Evolugdo de um investimento de 10.000€ no respetivo fundo
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Composicao da Carteira Top 10 Maiores Posicdes
SAP SE. 4,16%
Setor de atividade ASML Holding NV 3,45%
Financeiro I 2 7, 19 %
Novartis AG-Reg Shs 2,70%
Consumo Nao-Ciclico I, 2 1,5 9%
H ; 2,479
Industria| H—— 15,49% SRR D 22 %
Tecnologia IMEEG—_— ©,22% BAE Systems Plc 2,46%
. .
Consumo Ciclico IREG_—_— 5,89% Commerzbank AG. 2,28%
Comunicacdes NN 5,36%
Compagnie de ST.Gobain 2,27%
Energia I 3,85%
Materiais HEEE. 3,62% Novo Nordisk A/S-B 2,26%
Utilities I 3,44 % Air Liquide SA 2,21%
HSBC Holdings Plc (Ord) 2,18%

Os valores apresentados ndo incluem a exposi¢do ou cobertura, eventualmente, obtidas através da utilizagdo de instrumentos financeiros derivados.

Rendibilidades e Risco

Rendibilidades anuais Rendibilidades anualizadas
2021 YTDm 12 meses mm 60 meses
Performance 5,90% 14,07% -12,94% 26,27% -11,52% 8,84% 5,92% 7,83% 8,64% 9,69%
Classe Risco 5 4 5 4 6 6 5 5 5 5
Risco (Volatilidade) ~ 11,72% 9,02% 12,06% 8,90% 21,25% 15,63% 14,21% 12,64% 13,06% 14,24%
Sharpe 0,50 1,56 -1,07 2,95 -0,54 0,44 0,28 0,46 0,51 0,54

Max. Ganho Mensal 4,11% 7,08% 6,61% 5,38% 12,29% 6,21% 6,21% 6,21% 7,08% 12,29%
Max. Perda Mensal -2,55% -3,58% -8,44% -2,87% -16,15% -4,20% -4,20% -4,20% -6,70% -8,44%

™ Rendibilidade efetiva desde o inicio do ano

Classificagiio
SFDR - Art® 8

As rendibilidades divulgadas sé seriam obtidas se o investimento fosse efetuado e mantido durante todo o periodo de referéncia e ndo constituem garantia de rendibilidade futura. Para efeito do apuramento das
rendibilidades ndo sdo tidas em consideragdo comissdes de subscrigdo, resgate e transferéncias, quando aplicéveis, sendo liquidas de todas as outras comissdes e encargos.

O indicador sumario de risco (ISR) constitui uma orientagdo sobre o nivel de risco deste produto quando comparado com outros produtos. Mostra a probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, no futuro,
em virtude de flutuagdes dos mercados, tendo uma classificagdo entre 1 (risco muito baixo) e 7 (risco muito alto).

O regime fiscal dos fundos de investimento foi alterado a partir de 01 de julho de 2015 pelo que os valores das unidades de participagdo divulgados até 30 de junho de 2015 sdo deduzidos da fiscalidade entdo suportada
pelo Fundo, mas ndo tém em consideragdo o imposto que seja eventualmente devido pelos Participantes relativamente aos rendimentos auferidos no periodo apds essa data.

O investimento em fundos pode implicar a perda do capital investido caso o fundo ndo seja de capital garantido. Esta informagdo ndo dispensa a leitura da Informagdo Fundamental ao Investidor e do Prospeto,
disponiveis em www.imga.pt, www.cmvm.pt e no site dos distribuidores, antes de tomar a decisdo de investimento. Para qualquer informagao adicional, contacte-nos para o nimero de telefone 21 120 91 00, de 22
a 62 feira das 9h00 as 18h00. Fundo gerido pela IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A., Capital Social € 1.000.000, NIPC e CRC Cascais n2 502 151 889.
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