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Relatério de Gestdo
Nota Introdutdria
Sintese da Evolucdo dos Mercados
Principais Eventos 0 fundo foi constituide em 20 de julho de 1995 como Fundo de Investimento de Ages Aberto.

Desempenho Fundos de Agfies Em 23 de outubro de 2000 foi realizada a fusdo por incorporagdo dos Fundos Nove Fundo Capital, Atlantico Acdes, Fipor Poupanga Investimento,
Europa Portugal Acdes e Mello Acdes Portugal no Fundo BCP AcBes, que nessa data alterou a sua denominacdo para AF Aces Portugal,

Informagdo relativa & Gestdo do Fundo
Em 31 de margo de 2005 a sua denominacao foi alterada para Millennium Agdes Portugal.

RemuneragGes pagas a Colaboradores
e Orgios Sociais da Sociedade Em 16 de novembro de 2015 passou a denominar-se IMGA Acdes Portugal, em linha com a alteracdo da denominacdo de todos os fundos

geridos pela IMGA, na sequéncia da aquisicdo da Millennium Gestdo de Ativos ao Millennium bep.

Eventos Subsequentes . . 5
A partir de 28 de novernbro de 2019 passou a estar disponivel para comercializagdo a Categoria | de Unidades de Participacdo deste fundo, a
Matas Infarmativas qual, no entanto, ndo foi ainda constituida.
Balango A Categoria R de Unidades de Participagdo deste fundo constituiu-se em 19 de margo de 2021.
Demonstracio de Resultados A Categoria P de Unidades de Participacdo deste fundo constituiu-se em 29 de maio de 2024.
Demonstragdo de Fluxos de Caixa

Anexo as Demonstragdes Financeiras

Divulgacio Periddica ao Abrigo dos
Regulamentos SFDR e Taxonomia

Relatério de Auditoria
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A persisténcia de fundamentais economicos
solidos, combinada com o desempenho
econdmico mais favoravel do que o
esperado, com o inicio do ciclo de cortes de
taxas diretoras e com os fortes crescimentos
dos resultados empresariais, contribuiram
para os ganhos praticamente generalizados
das principais classes de ativos em 2024,

As perspetivas econdmicas, & entrada em
2024, eram relativamente modestas,
justificadas pelo perfil de abrandamento
notdrio. dos indicadores econdmicos dos
principais blocos  econdmicos nos
derradeiros meses de 2023, incluindo o
ritmo de criagdo de emprego e alguma
quebra dos indicadores de confianga e do
crescimento  brando das métricas de
atividade. Ndo obstante, logo nos primeiros
meses de 2024 assistiu-se 3 inversdo destas
dinamicas, o que contribuiu para uma
percecdo mais construtiva do momento do
ciclo economico e das expetativas de
curto/médio-prazo e correspondente
decréscimo dos riscos de recessdo.

0 abrandamento da inflaggo foi igualmente
benéfico, ao contribuir para a recuperagdo
dos niveis de rendimento real disponivel,
num quadro de crescimentos ainda fortes
dos salarios e de resiliéncia do mercado
laboral da generalidade das economias
desenvolvidas.

A inflagdo teve, ainda assim, uma evolugdo
erratica ao longo de 2024.

5PORTUGAL | FUNDO DE INVESTIMENTD ABERTO DE ACTES

A forte e surpreendente aceleracdo no
primeiro  trimestre, acompanhada pela
subida da cotacdo das matérias-primas
energeticas relacionada com o incremento
das tensGes geopoliticas no Médio-Oriente,
originou o adiamento e a reversdo parcial
das expetativas de cortes de taxas diretoras.
Mais especificamente, a expetativa de cortes
pela Reserva Federal dos EUA passou de 158
pontos base, em meados de dezembro de
2023, para apenas 67pb no final do primeiro
trimestre de 2024 e meros 28pb no final
de abril.

Esta evolugdo provou-se, no entanto,
transitéria, tendo a inflagdo nos EUA e na
Area do Euro convergido entre o segundo e
o terceiro trimestres para variagdes mensais
consistentes com a convergéncia da inflagdo
para o objetivo de ambos os bancos centrais,
0 que permitiu uma cadéncia mais regular
de cortes de taxas diretoras na segunda
metade de 2024, particularmente nas
economias desenvolvidas.

0 segundo semestre do ano ficou
igualmente marcado pela evidente perda de
momento da economia mundial.
Os principais indicadores de confianca
inverteram a trajetdria ascendente, a criagdo
de emprege nos EUA  abrandou
significativamente e os PMI europeus
cairam, acompanhados pelas métricas de
atividade industrial.

As dindmicas descritas contribuiram para o
periodo mais atribulado dos mercados
financeiros em 2024, entre os meses de
julho e agosto. Os eventos descritos, a par
da divulgacdo de resultados empresariais
desapontantes, nesse curto periodo de
tempo, e pela postura surpreendentemente
agressiva do Banco do Japdo, alimentaram o
acréscimo da volatilidade e um panorama de
reversdo sibita e massiva do carry trode
do iene. Esta situacdo seria, no entanto,
mitigada pela rapida mudanga de posicdo do
banco central nipdnico — que ndo voltaria a
subir 3 sua taxa diretora em 2024 - e por
alguma retoma dos indicadores de atividade
nos EUA nos meses subsequentes.

O papel dos bancos centrais foi igualmente
relevante para o desempenho das diferentes
classes de ativos em 2024. Somaram-se, ao
longo do ano, 195 cortes de taxas diretoras,
contra apenas 31 subidas de taxas diretoras.

A Argentina, o Pagquistdc e Mocambigue
lideraram o processo de cortes de taxas
diretoras, mas o destague enire as
economias desenvolvidas foi para os cortes
de taxas diretoras de 175pb pelo Banco
Central do Canada, de 150pbh da Suécia, de
125pb da Suiga e de 100pb do Banco Central
Europeu e da Reserva Federal dos EUA — que
no caso da Reserva Federal dos EUA incluiu
um corte de 50ph em setembro e 50
adicionais entre as reuniGes de novembro e
de dezembro.




RELATORIO E CONTAS 2024

m|g|a|

A inversdo do rumo da politica econdmica
da China foi outro dos temas mais
mobilizadores nos mercados financeiros.
0Os comunicados oficiais publicados em
setembro pelo Partido Comunista e pelo
Politburo da China indicaram uma politica
econdmica mais proativa, com vista &
estabilizacdo das condigdes econdomicas no
pais. Procuraram fazé-lo através do andncio
de uma multiplicidade de medidas que
visaram ftravar 2 trajetdria descendente do
mercado  imobilidrio,  gerar  rigueza
doméstica, revitalizar o consumo privado,
recapitalizar o setor bancario e solucionar o
problema da divida dos governos locais. Nao
obstante, depois destas medidas serem
recebidas com entusiasmo pelos
investidores, a caréncia de detalhes e a
percecdo de reduzida materialidade
significaram uma reversdo progressiva do
movimento de mercado.

Trés outros eventos, de natureza politica,
estiveram entre o principais drivers de
mercado em 2024 - as eleigbes legislativas
em Franga, a queda do governo alemdc e a
vitoria de Donald Trump nas presidenciais
dos EUA. Se os dois primeiros elevaram os
niveis de incerteza e pressionaram os ativos
financeiros domésticos, a vitoria de Donald
Trump impulsionou os ativos de risco e as

taxas de juro, em resultado da antecipacdo
de cortes de impostos e maiores défices
orgamentais, de politicas de desregulacdo e
da imposicdo de tarifas sobre os bens
importados — gue se espera gue beneficie a
procura por bens domésticos.

Em resultado dos eventos descritos, o perfil
de walorizacdo dos diferentes ativos em
2024 foi globalmente favoravel, com ganhos
transversais dos ativos de risco, apesar das
subidas das yield's da divida publica.

As taxas de juro governamentais registaram
flutuacdes significativas no decorrer de
2024, em fungdo das perspetivas
inflacionistas, da trajetoria econGmica e da
respetiva atuacdo esperada dos bancos
centrais — com a evolugdo destes elementos
a determinar o aumento da inclinacdo da
curva e subidas algo pronunciadas das taxas
de juro.

A yield a 10 anos dos EUA subiu 69,2 pontos
base em 2024, o gue significa um acréscimo,
pelo quarto ano consecutivo, para um nivel
de yield de 3,88%, um registo proximo de
maximos do ano, apds uma subida de 95
pontos base nos ultimos trés meses, um
periodo marcado pela incorporacdo do
“Trump trode”. A taxa alemd com o mesmo

MG ACTES PORTUGAL | FUNDO DEINVESTIMENTD ABERTO DE A00ES

prazo registou igualmente uma subida no
ano, de +34,3 pontos base, para um nivel de
fecho anual de 2,36%. O movimento
ascendente foi maioritariamente explicado
pela subida da taxa real em ambos os
mercados.

A divergéncia entre maturidades foi
significativa, com as maturidades mais
curtas, mais impactadas pelo rumo da
politica monetdria a registarem guedas quer
nos EUA [marginal, de -lpb nos EUA)
guer na Alemanha (-32pb), em oposicao
as subidas ocorridas nas restantes
maturidades.

As variacdes anuais das yields dos diferentes
emitentes soberanos foram igualmente
diferenciadas. Neste ambito, o destague
pela negativa foi para a Franga — com uma
subida de 64 pontos base e respetivo
alargamento do spread contra a taxa alema
a 10 anos - fruto do clima de instabilidade
politica e da reduzida capacidade de
inversdo da trajetoria orcamental, marcada
por um défice superior a 6% em 2024.

A Itélia posicionou-se no lado oposto, com
uma queda absoluta de yield de 18 pb em
2024, correspondente a um estreitamento
de 52 pontos base do spreod contra a taxa

alem3 no prazo a 10 anos. Portugal, Espanha
g Grécia situaram-se entre ambos os
extremos, com estreitamentos de spreed de
15ph, 27pb e 18pb, respetivamente.

0 perfil econémico mais favoravel do que o
esperado, o© crescimento dos lucros
empresariais, a solidez percetivel no racio de
cobertura dos encargos com juros e os
niveis  diminutos de  incumprimentos
continuaram a contribuir para a percecdo de
solidez dos fundamentais das classes de
maior risco. Este enguadramento contribuiu
para mais um ano de estreitamentos dos
spreads de crédito, quer no segmento de
melhor qualidade crediticia (-35pb) quer na
divida high yield (-72pb), que juntamente
com os ganhos possibilitados pela
componente  de  carry  originaram
valorizacbes totais de 4,7% e de 8§2%,
respetivamente.

O indice de divida subordinada do setor
bancario europeu voltou a destacar-se como
o melhor segmento de rendimento fixo, com
uma valorizac3o anual de 14,2%.
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Os indices de divida empresarial dos EUA
estiveram igualmente positivos em 2024,
com estreitamentos de spread de 19pb e
36pb da divida empresarial investment
grade e high yield, gue paossibilitaram
valorizacBes anuais de 0,33% e de 8,19%,
respetivamente.

0O universo de divida de mercados
emergentes somou igualmente ganhos em
2024, guer no segmento de divida
governamental quer na divida empresarial,
com amhos a registarem estreitamentos de
spread e ganhos de carry que contribuiram
para as valorizacdes de 4,7% e de 6,7%,
respetivamente. Apos o ganho superior a
11% em 2023, o segmento de divida de
mercados emergentes em moeda local
esteve entre os mais pressionados no dltimo
ano, com uma perda de 2,6% em 2024,
decorrente da forte desvalorizacdo do cabaz
de divisas que compée o indice.

0O posicionamento, algo defensivo, em acdes
dos investidores a entrada para 2024,
relacionado com algum ceticismo relati-
vamente aos ganhos potenciais da classe, foi
confrontado desde cedo pelas surpresas
econdmicas positivas e pela preservacio do
crescimento (mais forte do que o esperado)
dos resultados empresariais e pelo continuo

interesse em tematicas especificas como a
inteligéncia artificial.

Com efeito, os titulos com maior associacdo
a este tema estiveram novamente entre os
gue registaram maiores ganhos anuais, o
que impulsicnou o indice de tecnolégicas
NASDAQ (+29,6% em 2024) e assim como o
S&PS00 (+25% em 2024) que valorizou mais
de 20% em dois anos consecutivos pela
primeira vez desde o final dos anos 90.
0 desempenho do “agregado” das “sete
magnificas”, os sete titulos com maior
capitalizacdc bolsista do S&PS500, foi
determinante para o desfecho anual, fruto
da sua valorizacdo anual de +67%.

Em termos setoriais, semicondutores
(+76%), automdwveis (+55%), media e
entretenimento  (+42%) e banca (+38%)
foram os setores com melhores desem-
penhos anuais, em oposicdo a bens de
consumo duradouro (-6%), materiais (0%) e
transportes (+0,3%), entre os mais frageis.

MNa Europa, o perfil de rendibilidades foi
menos atrativo e particularmente  mais
dispar, com ganhos modestos do indice
francés CAC (0,9%), pressionado pelas
vulnerabilidades econdmicas e principal-
mente pelo clima de incerteza politica.

FUNDO DE INVESTIMERTO ABERTO DE ACGES

0 PSI20 esteve igualmente entre os indices
menos bem sucedidos (+4%), pressionado
pelas guebras de 28% e de 45% da EDP e
EDP Renovaveis em 2024. No lado oposto, o
indice de Espanha (IBEX 35) somou uma
valorizag3o de 20% em 2024, acompanhado
pela valorizagdo de 19% dos indices alemdo
e italiano (DAX e FTSE MIB).

Nas restantes regides, o principal destagque
pela positiva foi a valorizacde das pracas
acionistas japonesas pelo segundo ano
consecutivo, que somou uma valorizagdo
anual de 21,3%. Ainda em territdrio asiatico,
o indice da China (Shangai Composite)
esteve igualmente em evidéncia, com
ganhos superiores a 18% em 2024 (em
moeda local). Em termos agregados, o indice
MSCl World walorizou cerca de 19%
em 2024.

A percecdo de excepcionalismo da economia
dos EUA, o diferencial favoravel de taxas de
juro e principalmente a vitdria de Donald
Trump nas eleigdes presidenciais estiveram
entre as principais forcas motrizes da
apreciacdo do ddlar em 2024,

0 iene (-11,5%), o franco suico (-7,8%) e 0
euro (-6,2%) estiveram entre as moedas
mais pressionadas contra o ddlar dos EUA.

Destague ainda pela negativa para o perfil
penalizador do cabaz de moedas de
mercados emergentes contra o dolar
(-6,5%), que teve no peso argentino (-22%),
no real brasileiro (-21,4%) e no rublo
(-20,9%) as maiores perdas. Apesar da
depreciacdc do euro contra do dolar, a
moeda unica europeia averbou ainda assim
valorizacGes contra as divisas de alguns dos
seus principals pares comerciais, entre as
quais o franco swico (+1,2%) e O iene
(+4,5%), insuficientes para inverter o perfil
de perdas contra o dolar e contra a libra
esterlina (-4,6%), entre outras.

O desempenho do cabaz de matérias-primas
foi, como habitual, dispar, mas em termos
agregados positivo (+5,1%), ndo obstante a
trajetoria ascendente do ddlar.

O clima de incerteza e as compras dos
bancos centrais contribuiram para a forte
valorizacdo do ouro {+27,2%), tendo 2 prata
estado igualmente em evidéncia, com
ganhos de 21,5%. Os metais industriais
assinalaram igualmente ganhos em 2024,
embora de magnitude mais modesta
(a excecdo do zinco, que wvalorizou 10,5%
no ano). Os bens energéticos e alimentares
estiveram globalmente pressionados.




m|g|a|

"
B —

Relatério de Gestdo
MNota Introdutéria
Sintese da Evolugdo dos Mercados
Principais Eventos
Desempenho Fundos de Agbes
Informacdo relativa a Gestdo do Fundo

Remuneragies pagas a Colaboradores
e Orgdos Sociais da Sociedade

Eventos Subsequentes

MNotas Informativas
Balango
Demonstragdo de Resultados
Demonstracdo de Fluxos de Caixa
Anexo as Demonstrages Financeiras

Divulgacdo Periddica ao Abrigo dos
Regulamentos SFDR e Taxonomia

Relatério de Auditoria

asssacily

NOVAS ENTIDADES COMERCIALIZADORAS

Durante o ano de 2024 iniciaram a atividade trés novas entidades comercializadoras dos fundos geridos pela IMGA, designadamente
o BNI - Banco de Negdcios Internacional (Europa), SA, o Banco Atlantico Europa (BAE) e a Abanca — Corporacion Bancaria, S.A..

NOVOS FUNDOS
IMGA PORTUGUESE CORPORATE DEBT
Na sequéncia da autorizagdo da ® (O fundo iniciou atividade a ® As Categorias P e R iniciaram
CMVM a 24 de novembro de 2023, 12 de abril, com a constituicio atividade a 16 de maio & 27 de junho,
as Categorias R e P iniciaram a 7 de da Categoria l. respetivamente.
fevereiro a sua comercializacio.
™
A
é

FUTURUM TECH, FUNDO DE CAPITAL DE RISCO FECHADO

A 3 de maio foi constituido o FCR Futurum Tech.

FUNDO DE INVESTIMENTOABERTD DE ACCE
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NOVOS FUNDOS
IMGA OBRIGACOES GLOBAIS TAXA INDEXADA EUR 2026 — SERIE |
A 31 demaio foi autorizada pela CMVM a constituico do Fundo # O fundo iniciou a sua ® A Categoria A constituiv-se a 18 de julho,
IMGA Obrigacées Globais Taxa Indexada EUR 2026 — Série I. comercializagdo a 17 de junho. data de inicio de atividade do fundo.

T (}..uuuuuuu---..

. BISON CHINA FLEXIBLE BOND FUND

Na sequéncia da autorizacdo da CMVM a IMGA
assumiu, a 31 de maio, as fungdes de entidade
gestora do Fundo Bison China Flexible Bond Fund,
em substituicdo da Lynx AM.
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CONSTITUICAO DA CATEGORIA | PARA O
FUNDO IMGA EURO TAXA VARIAVEL

A 22 de margo foi constituida a Categoria |
para o Fundo IMGA Euro Taxa Variavel.

NOVAS CATEGORIAS

cesssnas @

CONSTITUICAO DA CATEGORIA I PARA O
FUNDO IMGA RENDIMENTO MAIS

i A 23 denovembrofoi constituida a Categoria | de

( Busssaassi

UPs para o Fundo IMGA Rendimento Mais.

@)

sssssssssssssssEmanEn

CONSTITUICAD DA CATEGORIA P PARA O
FUNDO IMGA ACOES PORTUGAL

A 29 de maio foi constituida a Categoria P do
Fundo IMGA Agbes Portugal.
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FUSAO DE FUNDOS

® A 22 de novembro concretizaram-se as fuses por incorporac3o dos seguintes fundos:

IMGA IBERIA EQUITIES ESG ® |IMGA IBERIA FIXED INCOME ESG
Incorporado no Fundo IMGA European Equities Incorporado no Fundo IMGA

Rendimento Mais.

O.........m----

sssssssssEsssnsans

@

LIQUIDACOES DE FUNDOS

IMGA OBRIGACOES GLOBAIS EURO 2024 — 12 SERIE

31 de dezembro, no final do seu prazo de duragdo definido, liquidou o

Fundo IMGA Obrigacdes Globais Euro 2024 — 12 Série.

11
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ATUALIZACOES/ALTERACOES DOS DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS DOS FUNDOS GERIDOS PELA SOCIEDADE

® A 31 de janeiro foi incluida, em todos os ® 4 10 de maio foi concluida a 22 atualizagdo ® A 21 deoutubroforam alterados os documentos
documentos constitutivos dos OICVM, uma anual obrigatoria dos documentos constitutivos dos OICVM na sequéncia de uma
E mengao guanto a natureza da gestdo ativa ; constitutivos dos fundos, com a Taxa de adaptacdo regulamentar (extens3o do periodo
dos fundos. Encargos Correntes (TEC) atualizada com de pré-aviso para resgates) e inclusdo dos
i referéncia ao ano de 2023. i Principais Impactos Negativos (PAI).
O O- O O O
é Al6de fevereiro foi concluido o o A 28 de junho todos os documentos

processo da 12 atualizacdo constitutivos dos fundos da oferta

anual dos documentos IMGA foram adaptados ao

constitutivos de toda a oferta Regulamento do Regime da Gestdo de

de fundos de investimento Ativos, com a adocdo do Documento

mobilidrio da IMGA. Unico, que substitui o Prospeto e

Regulamento de Gestdo dos fundos.
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A 10 de janeiro foi introduzida uma alteragdo

nos documentos constitutivos do Fundo
IMGA PME Flex, clarificando o universo da
sua politica de investimentos.

OUTRAS ALTERACOES

A 1 de dezembro foram alterados os documentos constitutivos
dos Fundos IMGA Global Equities Selection, IMGA Agdes
Portugal, IMGA AcOes América e IMGA Divida Publica
Europeia, na sequéncia das alteragdes introduzidas na sua
politica de investimentos.

......................uuc>

A 8 de abril foi reduzido de 2 para 1 dia util,
o pré-aviso de resgate dos fundos do
mercado monetario— IMGA Money Market,
IMGA Money Market USD e CA Monetério.

A 3 de dezembro foi alterada a denominacdo do fundo
de "Eurobic PPR/OICVM Ciclo de Vida — Fundo de
Investimento Aberto de Poupanca Reforma" para
"ABANCA PPR/OICYM Ciclo de Vida — Fundo de
Investimento Aberto de Poupanca Refarma™.
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OUTRAS ALTERACOES

PUBLICAGCAO DOS RELATORIOS E CONTAS DOS FUNDOS GERIDOS PELA SOCIEDADE

A 30 de abril foram publicados os Relatdrios e Contas
anuais dos fundos IMGA.

® A 30 deagostoforam publicados os Relatorios e Contas
semestrais dos fundos IMGA.

e ——

TUGAL | FLINDODE INVESTI

ORGADS SOCIAIS — MANDATO 2024-2026

Em Assembleia Geral realizada a 7 de margo de 2024, foi deliberada a
recondugdo dos membros do Conselho de Administragdo, bem como
eleitos os membros do Conselho Fiscal e designado o respetivo
Presidente, que na sequéncia do processo de fit and proper conduzido
pela Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVIM] assumiram
fungbes no dia 18 de junho.

MENTOABERTO BE ACOES

INFORMACOES RELACIONADAS COM A SUSTENTABILIDADE

A 30 de junho foi publicada a "Declaragdo relativa aos principais
impactos negativos das decisdes de investimento sobre os fatores de
sustentabilidade”, relativa ao ano 2023.
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Relatdrio de Gestdo
Mota Introdutdria
Sintese da Evolucdo dos Mercados
Principais Eventos

Desempenho Fundos de Agdes

Infarmagdo relativa a Gestdo do Fundo

0 ano de 2024 trouxe uma recuperacao
consistente nos mercados acionistas, apesar
das incertezas iniciais @ de um ambiente
geopolitico instavel.

A reducdo gradual das taxas de juro pelos
bancos centrais e a resiliéncia econdmica
global ajudaram a impulsionar os principais
indices, refletindo-se no desempenho dos
fundos de agdes.

Segundo a APFIPP, os fundos de agdes no
mercado nacional cresceram cerca de 5,4%,
atingindo €3.750M em dezembro de 2024.
Este crescimenta foi impulsionado pela
valorizagdo dos mercados, refletindo um

contexto de recuperacdo mais ampla e
consistente ao longo do ano.

Os fundos de agdes da IMGA acompanharam
esta tendéncia de crescimento. O total de
ativos sob gestdo aumentou de €348M em
2023 para €426M no final de 2024,
registando um crescimento de 22,4%. Este
aumento deveu-se sobretudo a recuperagdo
dos mercados e a capacidade dos fundos de
se  posicionarem estrategicamente para
aproveitar as oportunidades apresentadas
ao longo do ano.

As rendibilidades dos fundos de acdes em
2024 foram consistentes, com destague

para o Fundo IMGA Agbes América, que
alcangou uma rendibilidade de 32,1%,
refletindo o impacto positivo dos mercados
norte-americanacs.

O Fundo IMGA AcGes Portugal registou um
desempenho notavel em termos de vendas
liquidas, sinalizando o interesse continuo em
ativos nacionais. Por sua vez, o Fundo IMGA
Global Equities realizou performances
significativas em mercados globais
diversificados, evidenciando a sua
capacidade de adaptacdo a diferentes
contextos econdomicos.

Remuneracdes pagas a Colaboradores —— =S = —

S . : AN AND:
e Orgaos Sociais da Sociedade e Loals 2 8
FLRDORDEACTES Rend. Anual Risco Cla Rend. Anual. Cla Rend. Anual Risco Cla
. i 58 N 558 . ual. 558
Eventos Subsequentes Volatilidade Volatilidade Volatilidade
Notss Wformatives IMGA ACDES PORTUGAL CAT A 3,50% 11,59% 5 7.50% 13,94% 5 5,54% 19,78% 6
IMGA ACOES PORTUGAL CAT P 3,50% (*) 11,59% 5 7,50% (%} 13.94% 5 5,54% [ *) 19,78% 6
lai
Batanga IMGA ACDES PORTUGAL CAT R 3,51% 11,59% 5 7,50% 13,94% 5 5.54% (%) 19,77% &
Demonstragio de Resultados IMGA EURCPEAN EQUITIES CAT A 5,97% 11,83% 5 1,71% 14,07% 5 3,28% 18,18% &
IMGA EUROPEAN EQUITIES CAT | 7.32% 11,82% 5 2,99%(*) 14,06% 5 457%(" 18.17% 6
Demonstragdo de Fluxos de Caixa @ :
IMGA EUROPEAN EQUITIES CAT R 5,91% 11,87% 5 1,72% (") 14,12% S 3.27% (%) 18,20% &
Anexo as Demonstragdes Financeiras IMGA ACDES AMERICA CAT A 30,54% 13,75% 5 10,38% 15,23% 6 14,53% 17,40% [
Divulgagiio Periédica ao Abrigo dos IMGA ACOES AMERICA CAT I 32,10% 13,74% 5 11,70% (") 15,22% & 15.80%(*)  17,39% &
Regulamentos SFDR e Taxonomia IMGA ACOES AMERICA CAT R 30,45% 13,74% 5 10,33% 15,25% 6 1451% (Y 17.41% 6
. o IMGA GLOBAL EQUITIES SELECTION CAT A 19,86% 12,75% 5 6,72% 14,13% 5 10,94% 16,54% &
Relatdrio de Auditoria
IMGA GLOBAL EQUITIES SELECTION CAT R 19,89% 12,76% 5 6,75% 14,14% 5 10.95%(*)  16,55% [

[*) considera cotagBes calruladas com base no desempenho da Categoria A
Fonte: IMGA a 31 de dezembro de 2024
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0 ano de 2024 voltou a trazer ganhos para a
globalidade dos mercados  acionistas,
tanto desenwvolvidos como emergentes.
A repeticao pelo segundo ang consecutivo
de valorizagSes deveu-se em larga medida a
continua  resiliéncia economica global,
afastando-se o cendrio de recessdo que o
nivel elevado das taxas de juro poderia ditar.

Com efeito, o ano permitiv mesmo aos
principais bancos centrais encetar uma
politica de normalizacdo das taxas de juro,
face ao abrandamento deos niveis de
inflagdo, ndo obstante tenham terminado o
anc ainda a niveis superiores aos desejados
pelos mandatos de politica monetaria.

Ao longo de 2024 a Reserva Federal
norte-americana cortou em 100bp o seu
intervalo objetivo para a taxa de juro
referéncia, enguanto o Banco Central
Europeu reduziv em 135bp a principal taxa
de operagdes de refinanciamento.

Ainda assim, o principal efeito diferenciador
de performance nas bolsas mundiais esteve
muito associado ao desempenho econg-
mico, com os EUA a destacar-se uma vez
mais pela positiva dentro das economias
desenvolvidas.

O perfil inovativo e com elevado potencial
de crescimento do tecido empresarial
norte-americanc permitiu agquele mercado
voltar a registar elevadas performances nos
seus indices.

RELATORIO ECONTAS 2024 | IMGA ACDES PORTUGAL | FUNDO DE INVESTIMENTO ABERTD DE ACOES

A inteligéncia artificial, e os produtos e
servicos associados a essa tematica,
rmanteve-se na ordem do dia, uma vez mais
com a MNvidia a destacar-se, desta feita
vendo a sua cotagdo mais do que duplicar.

A eleicdo de Donald Trump potenciou
novembro como o melhor més de 2024 para
o indice generalista S&P 500, face a retorica
do candidato republicano para a economia
norte-americana.

A restante situacdo geopolitica manteve-se
fragil com a manutencdo da situacio de
guerra na Ucrdnia e a instabilidade no Médio
Oriente, a que se juntaram as crises politicas
na Europa, nomeadamente nas suas maiores
economias continentais, Alemanha e Franga.

A par das pragas nordicas e da bolsa
francesa, o mercade nacional foi dos
que apresentou um desempenho menos
conseguido.

Com efeito, o principal indice nacional
registou mesmo um recuo em termos da sua
cotacao, tendo a wvalorizagdo em termos
absolutos advindo dos mais de 4% entregues
na forma de dividendos.

A estrutura setorial das empresas listadas na
bolsa de Lishoca foi determinante para este
desfecho, j@ gue as empresas de utilities
enfrentaram um ano extremamente desa-
fiante, a que se aliou a vitoria de Donald
Trump no fecho de 2024 e adicionou

pressdo, sobretudo as empresas expostas a
energias renovaveis. Do lado positivo, nota
para o BCP, que se destacou mesmo num
setor bancario europeu potenciado pelas
taxas de juro ainds elevadas e uma
economia resiliente.

0 Fundo IMGA Acbes Portugal obteve uma
performance positiva, tendo 2 sua exposicao
a BCP sido o principal motor dos ganhos.
Também a exposicdo a CTT se mostrou
benéfica, sobretudo na reta final de 2024,
guando anunciou diversos movimentos
corporativos no seu negdcio de expresso e
encomendas.

Em sentido inverso, a componente de
utilities foi limitadora de performance face
as quedas de EDP e EDP Renovaweis, bem
como a exposigdo a Mota Engil, que, apos
um 2023 em gue triplicou a sua cotagdo,
registou um ano de corregdo.

0 fundo finiciou 2024 com wum posi-
cionamento construtive tentando balancear
um perfil mais defensivo e de gualidade,
consentadneo com o tipo de empresas de
maior capitalizacdo bolsista que apresenta o
mercado portugués, com a perspetiva de um
periodo de taxas de juro elevadas durante
mais tempo, gque pudesse beneficiar o
sisterna financeiro.
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MNesse sentido, as maiores exposicGes no
inicio do periodo para o fundo assentavam
nos setores de utifities, com destague para
os investimentos em EDP, EDP Renovaveis e
Greenvolt, no setor de consumo ndo-ciclica,
com destaque para a exposicdo a lerdnimo
Martins & no setor bancario, com o
investimento em BCP.

No decorrer do periodo, tornou-se relevante
a OPA lancada pela KKR a Greenvolt, que
passou a condicionar o preco da agdo em
bolsa. Face ao sucesso da oferta, foi reduzida
a exposicdo ao titulo, tendo os fundos sido
canalizados para o setor petrolifero,
nomeadamente para Galp, considerando que
¢ setor se apresentava com dinamicas de
suporte.

Perto do final de 2024, as alteragfes de
Prospeto do fundo, nomeadamente no gque
toca ao seu wuniverso de investimento,
permitiv. - ao fundo expandir os seus
investimentos, reduzindo o risco de liquidez
e concentragdo geografica, nomeadamente
com titulos dos mercados espanhol, francés,
italiano e alemdo.

RELATORID E CONTAS 2024 | IMGA AaCDES PORTLIGAL

A categoria A do IMGA AgGes Portugal
apresentou no final de dezembro de 2024
uma rendibilidade a 1 ano de 3,5%, atingindo
um wvalor liguido global de €165M, um
crescimento de 11,3% face aos €148 3M de
dezembro de 2023. Durante o ano registou
vendas liquidas positivas de €11,7M, com
subscricdes de €16,4M e resgates de €4,7M.

A categoria R obteve uma rendibilidade
ligeiramente superior, de 3,5%, com um
valor liquido global de €76,6M, registando
um aumento significativo face aos €59,9M
em 2023. Durante o ano, registou vendas
liguidas  positivas de €14,IM, com
subscricdes de £17,4M e resgates de €3,3M.

A categoria P apresentou uma rendibilidade
idéntica a categoria A, com um valor liquido
global de €89M. Durante o ano, registou
vendas liquidas positivas de €8,9M, com
subscriges de €9,1M e resgates de €0,2M.

Sendo um fundo de capitalizacido, ndo houve
lugar a distribuicdo de rendimentos.
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F

M

Em cumprimento do estipulado pelas alineas b) e c) da seccdo 6 do Anexo IV do Regime da Gestdo de Ativos (RGA), apresenta-se, de seguida, o
mantante total das remuneracdes pagas pela entidade responsavel pela gestdo aos seus colaboradores e 0 montante agregado da remuneracao
dos membros dos orgios de gestdo e fiscalizacdo (valores em euros):

ORGAOS DE GESTAO E FISCALIZAGAD
COMISSAO EXECUTIVA

Presidente e Administradores
Administradores independentes
CONSELHO FISCAL

Presidente e vogais
COLABORADORES

Colaboradores

Mos termos da Lei e conforme previsto no
n.2 1 do art.2 202 dos Estatutos, 0 modelo de
fiscalizacdo da Sociedade compreende ainda
um Rewvisor Oficial de Contas, ou uma
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,
que ndo seja membro do Conselho Fiscal, a
quem foram pagos €11.808 pelos servicos
durante o ano de 2024.

Sem prejuizo da competéncia do Conselho
Fiscal e do Revisor Oficial de Contas, ou da
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,
conforme previsto no n.2 1 do art.2 212 dos
Estatutos, a Assembleia Geral designou um
auditor externo para a verificacdo das contas
da Sociedade, a quem foram pagos €31.980
pelos servicos prestados nesse ambito.

() DE INVESTIMENTCI ABERTD DE AGTHES

REMUNERACAO DO EXERCICIO DE 2024

RENDIMENTO FIXO RENDIMENTO VARIAVEL NUMERO A 31/12/2024
323.570 239.878 3
43.500 1
46.140 4
RENDIMENTO FIXO RENDIMENTO VARIAVEL NUMERO A 31/12/2024
2.373,501 406.833 47

Em 2024 foram pagos valores referentes a
indemnizacdes por cessacdo de contrato de
trabalho no valor de €75.805.

As  remuneragdes e beneficios foram
calculados e atribuidos de acordo com o
definido na Politica de Remuneracies em
vigor, cuja sintese esta disponivel no site da
Sociedade.

No inicio de cada ano, com base no Relatdrio
de Awvaliacdo da Execugdo da Politica de
Remuneragbes, da responsabilidade do
Comité de Remuneragdes, o Conselho Fiscal
produz um Relatorio anual sobre a Politica
de Remuneracoes, onde descreve os aspetos
e conclusdes relevantes gue fundamentam o

respetivo parecer acerca da awvaliagdo do
grau de execucdo da Politica de
Remuneragfes em vigor na Sociedade ao
longo do ano anterior.

Relativamente a 2024, ndo foi identificada
gualquer irregularidade ou inconsisténcia no
modo como as remuneragdes e outros
beneficios foram calculados.

Em 2024, ndo foram introduzidas alteractes
a Politica de Remuneracoes.
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Relatério de Gestdo
Mota Introdutdria

Sintese da Evolugdo dos Mercados

A 18 de fevereiro foram publicadas novas
verstes dos documentos constitutivos dos
fundos, decorrentes da atualizacdo anual
prevista na lei.

Principais Eventos

Desempenho Fundos de AcBes

Informacao relativa a Gestdo do Fundo 31 dedezembrode 2024

Remuneracdes pagas a Colaboradores
e Orgaos Sociais da Sociedade

Eventos Subsequentes

Notas Informativas

Balango A 11 de abril foi incluido o Banco

= BIC Portugués, S.A como entidade
Demonstragio de Resultados . .
comercializadora da categoria A do
Demonstragdo de Fluxos de Caixa Fundo IMGA Money Market Euro.

Anexo as Demonstragdes Financeiras

Divulgagdo Periddica ao Abrigo dos
Regulamentos SFOR e Taxonomia

Relatério de Auditoria
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Relatdrio de Auditoria

IMGA Agodes Portugal - Fundo de Investimento Aberto de AcGes

Tipo de Fundo:
Fundo de Investimento Aberto de AgBes

Data de Constituicdo:
20 de julho de 1995

Elementos Identificativos

Sociedade Gestora:

IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A.

Banco Depositario:
Banco Comercial Portugués, S.A.

Valor da Carteira:
(31 de dezembro de 2024)

250 547 225 Euros
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EVOLUCAO DE RENDIBILIDADE E RISCO

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

IMGA ACOES PORTUGAL CAT A

Rendibilidade 19,0% -11,1% 23,1% -12,4% 14,1% -13,3% 21.6% 4 4% 15,0% 3,5%
Risco (nivel) 6 & 5 5 5 7 5 6 5 S
IMGA ACOES PORTUGAL CATR

Rendibilidade - - = - - - - 4,4% 15,09 3,5%

Risco {nivel) E - - -

(=31
(%]
i

IMGA AGOES PORTUGAL CAT P
Rendibilidade - z - 3 = 5 . . R

Risco {nivel) z < E R

A Categoria P foi constituida a 29/05/2024, ndo detendo ainda um histdrico suficiente para apresentacio de rendibilidades.

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura e s6 seriam obtidas se o investimento fosse efetuado e mantide durante todo o
periodo de referéncia.

Para efeito do apuramento das rendibilidades ndo sdo tidas em consideragdo comissdes de subscricdo, resgate e transferéncias, quando apliciveis, sendo liquidas de todas as outras comissdes e
encargos.

O nivel de risco do fundo pode variar entre 1 (risco minimo) e 7 {risco maximo). Um risco mais baixo implica potencialmente uma remuneracio mais baixa & um risco mais alto implica
potencialmente uma remuneragdo mais alta. O investimento em fundos pode implicar 2 perda do capital investido caso o fundo ndo seja de capital garantido.
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POLITICA DE INVESTIMENTO

0 fundo procurard proporcionar aos
participantes um nivel de rentabilidade a
longo prazo gue integre um prémio sobre os
instrumentos de mercado  monetario
e que reflita aproximadamente a renta-
bilidade agregada do mercado acionista
nacional.

Para a realizacdo desta politica, o fundo
investira os seus capitais, direta ou
indiretamente (designadamente através de
certificados), em acdes de empresas
nacionais, podendo tambem investir até um
maximo de 10% do seu valor liguido global
em agdes de empresas da Zona Euro,
cotadas nos mercados regulamentados dos
paises da Unido Europeia e de alguns paises
da Organizagdo para a Cooperagdo e
Desenvolvimento Econdmico ({OCDE). O
fundo dewverd deter, em permanéncia, um
minimo de 85% do seu patriménio investido
em agdes.

O fundo estard exposto a risca cambial,
através do investimento em mercados
externos a zona Euro, num valor maximo de
10% do valor liquido global do fundo.

O fundo ndo pode investir mais de 10% em
unidades de participagdo de organismos de
investimento coletivo.

Para a gestdo da liquidez necessaria,
o fundo pederd ainda ser acessoriamente
constituido  por numerario, depdsitos
bancarios, aplicacdes nos  mercados
interbancarios, certificados de deposito,
titulos de divida publica e obrigacdes de
qualguer tipo na medida adeguada para
fazer face ao movimento normal de resgate
das unidades de participacdo e a uma gestdo
eficiente do fundo, tendo em conta a sua
politica de investimentos.

0 fundo pode adguirir unidades de
participacdo de fundos com idéntica regula-
mentacdo ou partes de outros organismos
de investimento coletivo, nos termos legais.

A estratégia de investimento do fundo
segue uma gestao ativa, ndo considerando
nenhum parametro de referéncia. Os ativos
sdo selecionados com base em critérios de
crescimento e valorizagdo, considerando os
resultados financeiros das empresas, setor
de atividade, posicionamento no mercado,

qualidade de pestdo, entre outros, e
abstendo-se de investir em setores contro-
versos, privilegiando empresas que adotam
as melhores praticas ao nivel do Governo,
Direitos Humanos e Ambiente, no universo
de investimento.

0 fundo ndo segue uma alocacdo setorial
fixa, procurando a combinacdo de exposicdo
gue em cada momento se revele mais
apelativa face a informacdc relevante
das empresas que constituem o seu
universo de investimento e ao engua-
dramento de mercado.

A Sociedade Gestora considera os seguintes
setores como controversos: Jogo, Armas
Controversas, Tabaco e Carvao Termico ou
emprasas cuja maioria das receitas seja
proveniente destas atividades.




-
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EVOLUGAO DAS COTACOES

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de CategoriaR
rendibilidade futura. As rendibilidades anualizadas divulgadas s¢ seriam obtidas se o
investimento fosse efetuado e mantido durante todo o periodo de referéncia.

10
Para efeito do apuramento das rendibilidades ndo sdo tidas em consideragdo comissdes de
subscrigdo, resgate e transferéncias, quando aplicaveis, sendo liguidas de todas as outras

L=
=]
comissdes e encargos. =
k=]
=
-
2021 2022 023 2024
Categoria A Categoria P
25
20 MNao dispde de dados suficientes para divulgacdo
5 de rendibilidades historicas.
= 15
°
& 10
3
5
0

2084 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

RELATORID E CONTA
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EVOLUCAO DO NUMERO UP'S E DO VALOR UNITARIO UP

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
IMGA ACOES PORTUGAL CAT A

Ne. UP's em circulacdo 1725 737,0457 5 481 620,8427 6 717 035,5935 7 827 493,0406 8416984,0424
Valor Unitario UP (Euro) 12,9728 15,7776 16,4705 18,9428 19,6066
IMGA ACOES PORTUGAL CATR

N2. UP’'s em circulagdo - 4 494 286,7534 5 654 726,7837 8391 771,4351 10 355 701,9472
Valor Unitario UP (Euro) - 5,8530 6,2138 7,1470 7,3976
IMGA ACOES PORTUGAL CAT P

M2, UP’s em circulagdo = - - - 1905 469,2791
Valor Unitério UP (Euro) B, R . 4 6774
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DEMONSTRACAO DO PATRIMONIO

{valores em euro}

31.12.2024

Valores mobilidrios 230 164 428
Saldos bancarios 12 770 625
Qutros ativos 8196 250
Total dos ativos 251131 303
Passivos 584078

Valor Liquido de Inventdrio 250547 225
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COMPOSICAO DA CARTEIRA

Carteira Ativos Setor

Consumo Nio-Citco -
Frarcere R
Ve SRS
Sorre PRETRRSERRERT
AT
Gs e
=

Liqu idez Materiais

19.8%
Industrial

Comunicaces

Tecnologia

Consumo Ciclico [
|
0%

Obrigages _ 0.
3.3%

5.0% 10.0% 15.0% 20.0% 25.0%

Valores mobilidrios e instrumentoes do mercado monetario

CONTAS 2024 | 1MGA ACOES PORTUGAL | FUNDO DE INVESTIMENTO ABERTO DE ag0Es
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COMPOSICAO DA CARTEIRA

Pais Moeda
Pﬂnuga] —
Espanha -
Itélia
EUR
100%
Alemanha I
Franga I

0.0% 100% 20.0% 30.0% 400% S0.0% 60.0% 700% BOO% 900%

Valores mabilidrios e instrumentos do mercado monetario

RELATORIOE CONTAS 2024 MGA ACOES PORTUGAL | FUNDO DEINVESTIMENTO ABERTD

=]
m
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TiITULOS EM CARTEIRA

valores em eura)

Descrigdo dos titulos Prego de aquisicao Mais-valias Menos-valias

Valor da carteira Juros corridos

1. VALORES MOBILIARIOS COTADOS

M.C.0.B.V. Portuguesas 168 884 753 13 450 062 11397 778 170 977 037 16 986 170994 024 74%
M.C.0.B.V. Estados Membros UE 26934 809 769 020 504 249 30199 580 91733 30291 313 13%
M.C.0.B.V. Estados Ndo Membros UE 9960 701 26677 - 9987378 9987 378 5%
3. UNIDADES DE PARTICIPACAO 18 288 873 711 560 - 19000 433 19 000 433 8%
TOTAL 227069 135 14957 320 115902 027 230 164 428 108 719 230273 148 100%
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INDICAGAO MOVIMENTOS OCORRIDOS

SIOrEs e 0

Rendimentos

Rendimentos do investimento 8 401 328
Outros investimentos 14 2804
Mais-valias de investimento 81 486 467
Custos

Custos de gestdo (5073 912)
Custos de depdsito {174 962)
Outros encargos, taxas e impostos {381 539)
Menos-valias de investimentos (76 565 558)
Custos de negociacdo {430 653)
Lucro liquido 7275974

Lucros distribuidos

Aumento ou diminuigdo da conta de capital
Subscriges

Resgates (8 024 995)
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VALOR LIQUIDO GLOBAL E VALOR DA UP

[walores em euro)

IMGA ACOES PORTUGAL CAT A IMGA AGOES PORTUGAL CAT R IMGA ACOES PORTUGAL CAT P

Valor Liquido Valor Unitario da UP Valor Liquido Valor Unitario da UP Valor Liguido Valor Unitdrio da UP
31.12.2022 110 632 329 16,4705 35 137 077 b,2138 - =
31.12.2023 148 274 321 18,9428 59 975 284 7,1470
31.12.2024 165 028 256 19,6066 76 606 429 7,3976 8912540 4,6774
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DPERA(;ﬁES DE COMPRA E VENDA DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADQOS

(walores em euro)

Descritivo 31.12.2023 Compras +/- Valias 31.12.2024

Operacdes Cambiais - - . _

Operagdes Sobre Taxas de Juro

3

¥

Operagdes sobre Cotacdes 40 616 100 218618 350 (20

P
o
{=3]
(Vs
L8]

Lo
A
=]

£

(1078 500) 51 224 000

31
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Balanco

Referente ao periodo findo em 31 de dezembro 2024

o

e L A
."‘n,l.'?.‘}-_vﬂ "
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BALANCOS EM 31 DE DEZEMBAO DE 2024 €31 DE DEZEMBRO DE 2023

ATIVO PASSIVO
31-23-2024 31-12-2023
Designacts Brute v meff  _ Usuide  __ Usuido | [ cod Designagso TSRS TE FET ]
Outros Atives
vl Bwecs Fams Tanghes dis 5IM
3 Ao Enzangives s SIM (Capital do QIC
61 Unidades de Particpacio EO3 205 603 B2 240
Toral de Outras Afos das SN 62 Wariaghes Fetnmonais (46005 157) 5B T35 431 )
2] Resultados Transitadas 186070 B45 1561 139538
Carteira de TRulos 65 Resiitades Distribuides.
bl Dorigagies T 1E9 150 444350 E173 540 3 42B BOS| 67 Dividendos Antecigados das S
iz Ages 191050411 13814693 111902 627) 193003 0T 163 501477 B Resuitados Uiguidos. do Perioda T2739T4 24 BEOEST
3 Dustegrs Titulos de Capital
4 Unidades de Farticipacio 18288873 711560 19000433 92835408 Totod do Cogvtal do DAC 250547 135 208 149 505
5 Dweitos
% | Cutros tmorumentos da Disida 2980 TOL WETT 2987 ITE
Taral sz Carteio oe Titwdos 23T 055135 14537 320 {11 902 027] 230 164 438 176173812
‘Qutros Ativos Prowisdes Acumaladias
n Dustroes athvos 81 Prowisies para Encanges.
Toral de Gutros Ativos Totof dos Provses Atumaledas
Terceiros Tercelros
411+ 3818 | Contasde Devedores F087531 EOET 531 5737 300 a1 Resgates 3 Pagar a Particpantes 51348 17837
a2 Rencimenmios 2 Pagar 3 Partiopantes
Totofdos Valnes o Receber BOET33L 087531 5 737 300 £33 ComissBes a Pagar a3EL434 431178
Ere RS ] Datras contas de Credones 32243 36863
43412 Empréstzmos Obtidas
s Pessoal
Casponibiidades 46 ACOnE
11 Caza
1 Depdsitos § Osdem 12770835 12T 6T5 17 547 E32| Torai dos Woloves o Pogar 581526 475879
e} Depduitos 3 Prato e com Pré-aviso 9 000000}
14 Cantsfcados de Depdsito Acréscimos e diferimentos
13 Durtroe Wieics Micnetinos 55 Aoresomos de Cusios 2153 2153
56 ReceRas com Provesto Dferdo
Toiol das 1F TTOEIS 11 TI6IS 26 547 E32) 58 Dratros Aonscimos & Déerimentos
59 Contas transindrias passias
Acréscimos & diferisentos
. | Aeréscmes g Provetos 108719 108 71% 2EE ST Total do Acéscimos ¢ Diferamenins Ponives 2153 2153
52 Despesas com Custo Difenido
53 Dutros acréscimos e-diferimentos o a o
58 Contas transitinas athvas
Fotol do Acréscimos & Difieris Atios 108719 108 718 268652}
TOTAL DO ATIVD 248 035 01D 14537 320 {1 502 027) 251 131 303 208 737 £36] TOTAL D CAPITAL E PASSIVDY 251131303 208 T27 636)
|TFotal do W o G Participa 3 ciroslagio - Classe A B415 388 TE27 493 [Valor Unitdrio da Unicade Participagiio - Dasse A !?.H:ﬁi 185428
|Fotal do N de Unidades de croslagio - Classa P 1005 465 [Valor Uieitirio da Unidade Particpacio - Casse P 46774
[Total do Wixmero de Unidades de Particy o - Clzsse R 10 355 7Y 5351 171 [Vakor Unitirio da (Rsidade Particioaclo - Casse 7.5376 7.1470
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EXTRAPATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 E 31 DE DEZEMBRO DE 2023

DIREITOS SOBRE TERCEIROS

RESPONSABILIDADES PERANTE TERCEIROS

Periodos Periodos
Cédigo Designagao 31-12-2024 31-12-2023 Cédigo Designagdo 31-12-2024 31-12-2023
Operages Cambiais Operages Cambiais
911 A vista 911 A vista
912 & prazo (forwards cambiais) 912 A prazo (forwards cambiais)
913 Swaps cambiais 913 Swiaps cambiais
914 Opgoes 914 Opgdes
915 Futuros 915 Futuros
Total Total
Operagdes Sobre Taxas de Juro Operagdes Sobre Taxas de Juro
921 Contratos a prazo (FRA) 921 Contratos a prazo (FRA)
922 Swap de taxa de juro 922 Swap de taxa de juro
923 Contratos de garantia de taxa de juro 923 Contratos de garantia de taxa de juro
024 Opgdes 924 Opgdes
925 Futuros 925 Futuros
Total Total
Operagdies Sobre Cotagdes Operagdes Sobre Cotagdes
934 OpgBes 934 Opgdes
935 Futuros 51 224 000 40 616 100 935 Futuros
Total 51 224 000 40 616 100 Total
Compromissos de Terceiros Compromissos Com Terceiros
942 Operagdes a prazo (reporte de valores) 941 Subscrigdo de titulos
944 Valores cedidos em garantia 942 Operagdes a prazo [reporte de valores)
945 Empréstimos de titulos 943 Valeres cedidos em garantia
Total Total
TOTAL DOS DIRETOS 51 224 000 40 616 100 TOTAL DAS RESPONSABILIDADES
99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA 99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA 51 224 000 40 616 100
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Demonstracao de Resultados

Referente ao periodo findo em 31 de dezembro 2024
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CUSTOS E PERDAS PROVEITOS E GANHOS
Perfodos Perlodos
Cédigo D 31-13-2024 31-12-2023 Cdédigo Des 31-12-2024 31-12-2023
Custos e Perdas Correntes Proveitos e Ganhos Correntes
Juros e Custos Bquiparados | buras & Proweitos Equiparados
T11+718 De Operagdes Correntes 2 8124813 Da Carteira de Titulos e Outros Alivos 336 746 2538 383
718 De Operagies Extrapatrimonizs B11+814+827+818 | De OperacBes Comrentes 515871 355914
Comissdes & Taxas B9 De Operagbes Extrapatrimoniats
TE2+TI3 Da Carteira de Titulos e Outros Alivos 430653 261 466 {Rendimento de Titulos
T2 4T2R Qutras Operagbes Correntes 5283928 4025651 B22+_+834+825 Ma Carteira de Titulos e Outros Ativos 7548711 5 187 926
TG De Operagbes Extrapatrimoniats L] De Operagdes Extrapatrimoniais
Perdas em Operagifes Financeiras tHeanhos em Operagdes Financesras
TE2+TIZ D Carteira de TRulos e Outros Alivos 2207241 5070362 B32+833 Mz Carteira de Tiulos & Qutros Alivos 2B067 417 25284 424
T31+738 Dutras Operagbes Corentes B3t+538 Qutras Operagbes Comentes
739 Em Operagbes Extrapatrimoniais 54453318 27556 882 233 Em Operagbes Extrapatrimoniais 53419050 30955 632
impostos [Reposicdo e Anulaco de Provishes
Irmipostos Sobre o Rendimento de Capitais e Incrementos.
T4ll+7421 Patrimoniais 851 Prowises para Encargos
T41247422 Impostos Indirectas 342 178 260 208 a7 Cutros Proweitos & Ganhds Comrentes 1 2
TA18+7428 Qutros impostos
Provisdes do Exercicio Tote! dos Proveitos e Ganhos Correntes (B) BSIBE7 796 62 050522
751 Prowisdes para Encargos
m ‘Outros Custos e Perdas Correntes 4305 4308
Tocol dos Dutros Custos e Perdas Cormendes (4] B2 626 625 37 178917
T3 ‘Dutros custos e perdas das SIM 3 0utros Proveiios e Ganhos das SiM
Total dos Gutros Custas e Perdas das SIM () Taral dos Cutros Proveitos & Gonhas dos SE (D)
Custos e Perdas Eventuals Proveitos e Ganhos Eventuals
781 Valores incobraves g1 Recuperagic de incobriveis
TBZ Perdas Extraondindrias 832 Barhas Bxtraordindnios 11855 TE13
TE3 Perdas imputiveis a Exercicios Anteriores 83 Ganhas Imputaveis a Exercicios Anteriones
788 Outras Custos e Perdas Everfuais ] Queros Proveitos & Ganhos Eventuais 2948 1639
Tozof dos Custos e Perdas Eventuwais (E] Tocal dos Provedtos e Gonbos Eventuois (F) 14 803 9152
[Imposta Sobre o Rendemento do Exercicio
Resultado Liquide do Periodo (se>0] T275974 24 BBO 857 66 Resultado Liguide do Periodao (se<)
TOTAL B9 202 599 52055 774 TOTAL 55902 599 62 055 T4
(B*2/3f4/5H{7*2/3) |Resultados da Carteira de Titulos e Dutros Ativos 13 449981 25 399 085 F-E Fesultados Eventuats 14 B03 9152
8%9- 79 Resultadas das Oy 5 O i ‘@i {1074 268} 3402 BOO B+D+F-A-C-E+TaX1  |Resultades Antes do kmposto s/ Rendimento 7618 153 25 141 085]
B-A Resultados Comentes 7261171 24 B71 805 B+D-A-C Resuitados Liguides do Periodo 725974 140&35?'
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Demonstracao de Fluxos de Caixa

Referente ao periodo findo em 31 de dezembro 2024
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[Valores em Euro)
DISCRIMINACAD DOS FLUXOS 31-dez-24 31-dez-23
OPERAGOES SOBRE AS UNIDADES DO 0IC
RECEBIMENTOS: 43 046 642 46 549 350
Subscrigdo de unidades de participagdo 43 046 642 46549 350
PAGAMENTOS: 7991583 8933767
Resgates de unidades de participagio 7991 583 8933767

Fluxo das operagdes sobre as unidades do OIC 35055059 37615583

OPERACOES COM A CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ativos

RECEBIMENTOS: 130120474 69 381 606
Venda de titulos e outros ativos 103 089 265 60 926 897
Reembolso de titulos e outros ativos 19 000 000 3 000 000
Rendimento de titulos e outros ativos 7548711 5187 926
Juros e proveitos similares recebidos 482 497 266 782
PAGAMENTOS: 170728 089 103 864 567
Compra de titulos e outros ativos 161025 187 94 585573
Subscrigdes de unidades de participagdo noutros DIC 9271773 9017 100
Comissdes de bolsa suportadas 64 420 5503
Comissdes de corretagem 364 088 250 815
Qutras taxas e comissdes 85 42
Qutros pagamentos relacionados com a carteira 2536 1534
Fluxo das operagBes da carteira de titulos e outros ativos (40 607 615) {34 482 961)

OPERACOES A PRAZO E DE DIVISAS

RECEBIMENTOS: 81112207 59316 182
Operagdes sobre cotagdes 53414 818 30959 682
Margem inicial em contratos de futuros e opges 27 697 390 28 356 500

PAGAMENTOS: 84 545 243 57 373 687
Operagdes sobre cotagdes 54 493 318 27 556 882
Margem inicial em contratos de futuros e opgdes 30047 620 29812 500
Outros pagamentos de operagBes a prazo e de divisas 4305 4305

Fluxo das operagdes a prazo e de divisas {3 433 035) 1942 495

OPERACGES DE GESTAO CORRENTE

RECEBIMENTOS: 705 872 21472
Juros de depédsitos bancdrios 705871 21470
Qutros recebimentos correntes 1 2

PAGAMENTOS: 5512290 4 146 686
Juros devedores de depésitos bancdrios 4 1
Comissdo de gestio 5165041 3899930
Comissdo de depdsito 177 855 134 458
Taxa de supervisio 33781 24 761
Impostos e taxas 135 608 87533
Qutros pagamentos correntes (1] 3

Fluxo das operagbes de gestdo corrente (4 806 419) (4125 213)

OPERACOES EVENTUAIS

RECEBIMENTOS: 14 803 1722
Ganhos extraordindrios 14 803 1722

PAGAMENTOS: 0 a

Fluxo das operagdes eventuals 14 803 1722

SALDO DOS FLUXOS DE CAIXA DO PERIODO (A) {13777 207) 951626

DISPONIBILIDADES NO INfCIO DO PERIODO (B) 26 547 832 25596 206

DISPONIBILIDADES NO FIM DO PERIODO (C)=(B}+A) 12770 625 26547832

e
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Anexo as Demonstracdes Financeiras

Referente ao periodo findo em 31 de dezembro 2024
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INTRODUCAO

A constituicdo do IMGA Acdes Portugal, Fundo de Investimento Aberto de Agdes (OIC) foi
autorizada pela Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios em 20 de julho de 1995, tendo
iniciado a sua atividade nessa data. E um Organismo de Investimento Coletivo, constituido por
tempo indeterminado e tem como finalidade proporcionar aos seus participantes um nivel de
rentahilidade a longo prazo que integre um prémioc sobre os instrumentos de mercado
monetdrio e que reflita aproximadamente a rentabilidade agregada do mercado acionista
nacional. Para o efeito, investe maioritariamente os seus capitais, direta ou indiretamente, em
acbes de empresas nacionais cotadas nos mercados regulamentados dos paises da Unido
Europeia e de alguns paises da Organizacdo para a Cooperacao e Desenvolvimento Econdmico
[OCDE}.

0 0IC & administrado, gerido e representado pela IM Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A. (Sociedade Gestora). As funcdes de banco
depositario sao exercidas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.

As notas que se seguem respeitam a numeracdo sequencial definida no Plano de Contas dos
Organismos de Investimento Coletivo.

As notas cuja numeragao se encontra ausente ndo sdo aplicavels, ou a sua apresentacio nao é
relevante para a leitura das Demonstracdes Financeiras anexas.
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RELATORRO E

1. CAPITAL DO OIC

O capital do OIC é representado por partes de conteldo
idéntico, sem valor nominal, que se designam unidades de
participacdo, as guais conferem direitos idénticos aos seus
detentores. As unidades de participacdo s3o nominativas e
adotam a forma escritural. Para efeitos de movimentacio, as
unidades de participacdo sdo fracionadas até a guarta casa
decimal.

Para efeitos de constituicdo do OIC, o valor da unidade de
participacdo da Categoria A foi de mil escudos [quatro euros
e noventa e nove céntimos). Para efeitos de constituicdo das
Categorias |, P e R o valor inicial é de cinco euros.

O wvalor da unidade de participacio para efeitos de
subscricdo € o valor da unidade de participacdo que vier a

Durante o periodo finde em 31 de dezembro de 2024, o movimento ecorrido no capital do OIC foi o seguinte:

ser apurado no fecho do dia de pedido, pelo que o mesmo é
efetuado a preco desconhecido.

O valor da unidade de participacdo para efeitos de resgate é
o valor da unidade de participacdo que vier a ser apurado no
fecho do dia de pedido, pelo que o mesmo é efetuado a
prego desconhecido.

{Valores em Euro)

Subscrigfes Resgates fasifados
Descrigio 31-12-2023 Outros do 31-12-3024
- - " - - = Exercicio
Categoria A Categoria P Categoria R Categoria A Categoria P Categoria R
Valor base 80918 240 4128 505 9527 346 12039972 (1188 141) - (2 220320) 103 205 603
Diferenca p/Valor Base {58 739 481) 12 304 350 | 390346) 5436815 [ 3480 645) - (1155890) [ 46 005 197)
Resultados acumulades 161 189 988 24 380 857 186 070 B45S
Resultados do periodo 24 880 857 { 24 880 857) 7275974 7275974
SOMA 208 242 605 16432 8§54 9137000 17 476 TBB| [ 4 648 786) - [3376210) = 7275974 250 547 225
N2 de Unidades participagdo
Categoria A 7827493 827 595 [ 238 104) 8416984
Categoria P - 1905 469 - 1905 469
Categoria R 8391771 2 407 994 { 444 064) 10355 702
‘Valor Unidade participagdo
Categoria A 189428 19.6066
Categoria P - 46774
Categoria R 7.1470 7.3976
—

Em 31 de dezembro de 2024 existiam 2 619 unidades de participaciio com pedidos de resgate em curso.

FUNDG DE INVESTIMENTD ABERTO DE ACOES
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0 valor liguido global do OIC, o valor de cada unidade de participacdo e o nimero de unidades de participacdo em circulagdo foram os seguintes:

Categoria A Categoria R Categoria P Total
Data Valor UP VLGF :2;;‘; Valor UP VLGF gfmulzgz Valor UP VLGF g::;;_: VIGF g:muli;’z

31-12-24 19.6066 165028 256 8416984 7.3976 76606 429 10 355 702 46774 8912 540 19054569 250547 225 20678 155

AN 2024 30-09-24 20.3389 164 396432 B80B2 839 7.6737 TF7379279 10083 750 4.8519 5715608 1178027 247491 320 19 344 666

30-06-24 19.9274 157 495 955 7903 497 7.5185 74 492 240 9907 964 4.7538 1243361 261555 133231556 18073016

31-03-24 18.8835 147 435555 7807676 7.1246 700399337 9830754 - - = 217475531 17 638430

31-12-23 18.9428) 148274321 7827493 7.1470 59975 284 8391771 -+ - -| 208 243 605 16219 264

Ano 3023 30-09-23 17.8131 138 684 349 7785542 6.7207 52528347 7816017 - - - 191 212 697 15601 559

30-06-23 17.4368 12B 662 753 7378 806 6.5784 46041 546 5998 950 - - 174 704 299 14377 766

31-03-23 17.2480 122 875 157 7124031 6.5073 38644 379 5938628 - o 161519 536 13062 659

31-12-22 16.4705 110632 325 6717036 6.2138 35137077 5654727 - - 145769 405 12371762

Ano 3022 30-09-22 15.5343 95 491 654 6147174 5.8607 30710035 5240063 - - = 126201 689 11387237

30-06-22 17.7561 105 597 057 5947103 6.6995 32703 845 4 881 596 - - - 138300 902 10828 700

31-03-22 16.9253 96 807 738 5719722 6.3857 28698 830 4 494 287 - - - 125506 567 10214 008

Em 31 de dezembro de 2024, os participantes do OIC podem agrupar-se de acordo com os seguintes escaldes:
IN.2 participantes
Escaldes
Categoria A Categoria P Categoria R
UPs 2 25% : . 1
10% < UPs < 25% = 2 3
5% < UPs < 10% - 14 7
2% < UPs < 5% - 6 1
05% s UPs <2% 1 3 135
UPs < 0.5% 3337 - 22 —

TOTAL 3 338 23 174
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2. TRANSACOES DE VALORES MOBILIARIOS NO PERIODO

O volume de transacfes do exercicio de 2024, por tipo de valor mobilidrio, aferido pelo preco de realizacdo dos respetivos negdcios € o seguinte:

(Valores em Euro)
Pescricio Compra (1) Vendas (2) Total (1) + (2)
Mercado Fora Mercado Mercado Fora Mercado Mercado Fora Mercado

Divida Pdblica 28722 138 - - 28722138 -
Obrigagdes Diversas 51163842 - 503 550 - 5620392 -
Acdes 127 185 416 - 419353 401 546 538 817 -
Unidades de Participagao de Fundos Harmonizados - 9271773 - - 9271773
Contratos de Futuros 15 356 250 4 100 000 T B48 750 8562 500 23 205 000 12 662 500
Total 176 380 646 B371773 427 705 701 8562 500 604 0BG 347 21934273

0s montantes de subscricBes e resgates, bem coma os respetivos valores cobrades a titulo de comissdes de subscricdo e resgate decompdem-se como se segue:

[Valores em Eurg)
Descritivo Valox Comissbes
{Nota 1)
Subscricdes 43 046 642 -
Resgates 8024 996




i m[g]al

3. CARTEIRA DE TITULOS E DISPONIBILIDADES

Em 31 de dezembro de 2024, esta rubrica tem a seguinte composicdo:

(valores em Euro)

Descriio dos titulos :;:ﬁ;i Mais valias | Menos valias :::::: Juros corridos | SOMA
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
M.C.O.B.V. Portuguesas
-Obrigagdes diversas
Caixa Eco Montepio Geral Var 30/10/26 1000 000 56 160 - 1056 160! 16 986 1073 146
1000 000 56 160 - 1056 160 16 986/ 1073 146
-Agdes
Altri 5GPS5.A. 10771667, 1012 766 - 11784433 < 11784433
B.Comercial Portugués-Nom, 16 950 146 8226259 - 25176 405 - 25176405
Corticeira Amorim-5GPS 3848013 - {637 543} 3210469 - 3210469
CTT- Correios de Portugal 5A 7 086482 3049 858 - 10136 340 - 10136 340
EDP Renovaveis SA 20465116 - (6057 716} 14 407 400 - 14 407 400}
EDP-Energias de Portugal SA 9858536 - (1667 386) 8191150 - 8151 150j
GALP Energia SGPS SA-B Shrs 23229327 105523 - 23 334 850 * 23334 850,
Ibersol - SGPS, S.A. 651 450 375465 = 1026914 - 1026914
Jerdnimo Martins, SGPS,5.A, 25750522 - (1617 922) 24 132 600 - 24 132 600,
Mota Engil - SGPS SA 11467 509 392471 - 11 859 980 - 11 859 980
Navigator CO 5a/THe 7227078 168 322 - 7 395 400] - 7 395 400
NOS, 5GPS, 5A 11476195 - (587 095) 10889 100 - 10889 100
NovaBase - SGPS, SA 154711 22289 - 177000 L2 177000
REN - Redes Energéticas Nacionais SA 5620427 - (384.601) 5235826 E 5235826
Semapa - S. Inv.Gestdo-SGPS,S.A. (nom) 1418117 80950 - 1499067 - 1499 067|
Sonae - SGPS 11909 45§| =] (445 508} 11463 944 - 11 463 944
167 884 753 13 433 502 (11 397 778) 169 520877 - 169 920 877
M.C.0.B.V. Estados Membros UE
-0Obrigagdes diversas
CRL Credito Agricola Mut Var 04/07/27 1004 500 71760 - 1076 260! 41301 1117 5611
Fidelidade Companhia SE Var 04/09/31 1323600 187 560 - 1511160 20610 1531770
Fidelidade Seguros PT Var 29/11/172 2053 150 82090 - 2135 240 13589 2148829
Novo Banco SA Var 01/12/33 2 347 900| 46 820! - 2394720 16233 2410953
6729150 388 230 : 7117 380] 91733 7209113
-Agdes
Banco Santander SA 2198861 33389 - 21232350 7 22322350
CaixaBank, SA 2068344 26 056 - 2094 400 * 2094 400
Commerzbank AG. 1979 19§ 143679 - 2132875 : 2122875
Endesa SA 2 339 966 - (55 266) 2284 700 - 2284700
Enel Spa. 2046457 19 343 - 2065 800 - 2065 800
Engie 1873464 40 286 - 1913750 - 1913 750
Iberdrola SA. 2362 106 - {34 606) 2327500 - 2327500
Inditex SA 2124452 - (138 852) 1985 600 - 1985600
Redeia Corp SA 2130151 - (67 651} 2062 500 - 2062 500
RWE AG. 2081823 - (207 873) 1873950 - 1873950
Unicredit SPA.. 2000838 118037 = 2118 875 - 2118875
23 205659 380 790 (504 249) 23082 200| - 23 082 200
M.C.O.B.V. Estodos Ndo Membros UE
-Titulos divida Pdblica
Bilhetes do Tesouro 0% 17/01/25 9960701 26677 - 9987 378 - 9987 378,
9960701 26677 - 9987378 - 9987 378
3. UNIDADES DE PART'ICIPAC.RC‘
0IC domiciliados em Partugal
IMGA Money Market - CATI 18 288873 711560 - 19000433 - 15 000 433
18 288873 711560 - 19000433 - 19 cm:;sal
TOTAL 227 069 135 14 997 320 {11 902 027} 230 164 428 108 719 mmusl
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4. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As Demonstracdes Financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do b) O wvalor das unidades de participacdo sera calculado as 17.00h, hora portuguesa,
0IC, mantidos de acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo,
estabelecido pela Comissio do Mercado de Valores Mobilidrios, e regulamentacio

complementar emitida por esta entidade, no &mbito das competéncias que |he estdo ) ) ) N . o
atribuidas através do Decreto-Lei n® 27/2023, de 28 de abril, o gual aprova o novo Regime € Os ativos denominados em moeda estrangeira serdo valorizados diariamente

da Gestdo de Ativos. utilizando o cambio indicativo divulgado pelo Banco de Portugal e pelo Banco

Central Europeu, com excecao para aqueles cujas divisas n3o se encontrem cotadas.

Neste caso utilizar-se-3o os cambios difundidos ao meio-dia de Lisboa, por entidades

especializadas, que ndo se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo com a

Especializacdo de periodos Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 202 e 212 do Codige dos valores
Mobiliarios.

sendo este o momento de referéncia para o calculo.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacdo das Demonstragfes
Financeiras, foram as seguintes:

0 0IC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializacio de
periodos, sendo reconhecidas @ medida que s3o geradas, independentemente do
momento do seu recebimento ou pagamento. d)] Contam para efeitos de walorizacdo da unidade de participacio para o dia da
transacdo as operagbes sobre os valores mobilidrios e instrumentos derivados
transacionadas para o OIC e confirmadas até ao momento de referéncia. As
subscriches e resgates recebidos em cada dia (referentes a pedidos do dia util
Carteira de Titulos e Valorizacdo das unidades de participacdo anterior) contam, para efeitos de valorizacdo da unidade de participacio, para esse
mesmo dia.

0Os juros de aplicagBes s8o registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e proveitos
equiparados”.

a) O valor da unidade de participacdo é calculado diariamente nos dias Uteis e
determina-se pela divisdo do valor liguido global do QIC pelo nimero de unidades
de participacido em circulacdo. O valor liguido global do OIC é apurado deduzindo, 3
soma dos valores que o integram, o montante de comissdes e encargos até ao
momento da valorizagdo da carteira.

RELATORIO ECONTAS 2024 | IMGA ACOES PORTUGAL | FUNDO DE INVESTIMENTO ABERTO DE ACOES
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A valorizacdo dos valores mobilidrios e instrumentos derivados admitidos a cotacdo
ou negociacdo em mercados regulamentados sera feita com base na Ultima cotagdo
conhecida no momento de referéncia; ndo havendo cotacdo do dia em que se
esteja a proceder a valorizagdo, ou ndo podendo a mesma ser utilizada,
designadamente por ser considerada n3o representativa, tomar-se-a3 em conta a
ultima cotagdo de fecho conhecida, desde gue a mesma se tenha verificado nos 15
dias anteriores ao dia em gue se esteja a proceder a valorizac3o.

Tratando-se de valores representativos de divida admitidos a negociacdo num

mercado regulamentado, caso os pregos praticados em mercado ndo sejam
considerados representativos, podem ser considerados para efeitos de avaliagio:

a. As ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtenco, o valor
médio das ofertas de compra e venda, com base na informagdo difundida
através de entidades especializadas, que n3o se encontrem em relacdo de
dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 202 e
212 do Codigo dos valores Mobiliarios.

Quando & ultima cotagdo tenha ocorrido ha mais de 15 dias, os valores mobilidrios e
instrumentos derivados sdo considerados como ndo cotados para efeitos de
valorizacdo, aplicando-se o disposto na alinea seguinte.

FUNDO DE INVESTIMENTC ABERTO DE ACOES

h)

A valorizacdo de valores mobilidgrios e instrumentos derivados ndo admitidos 2
cotagdo ou negociacdo em mercados regulamentados sera feita com base nos
seguintes critérios:

a. As ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obten¢do, o valor
meédio das ofertas de compra e venda, com base na informagio difundida
através de entidades especializadas, gue ndo se encontrem em relacio de
dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 202 e
212 do Codigo dos valores Mobilidrios;

b. Modelos tedricos de avaliacdo, que a Sociedade Gestora considere mais
apropriados atendendo as caracteristicas do ativo ou instrumento derivado.
A avaliagdo pode ser efetuada por entidade subcontratada.

Os valores representativos de divida de curto prazo serdo avaliados com base no
reconhecimento diario do juro inerente a operacdo.

Para efeitos da determinacio do custo dos titulos vendidos é utilizado o critério
FIFO.




Tmolal

Impostos

O regime fiscal aplicavel aos organismos de investimento coletivo (estabelecido pelo Decreto-
Lei n.2 7/2015, de 13 de janeiro, alterado pela Retificacdo n.2 12/2015, de 11 de marco),
assenta num meétodo de tributagcdo dos rendimentos “a saida”, ou seja, a tributacio é
essencialmente na esfera dos participantes.

0O QIC, ainda assim, encontra-se sujeito a taxa geral de IRC sobre o seu resultado liguido
apurado em cada exercicio, expurgado, contudo, o5 rendimentos (e respetivos gastos
associados) de capitais, prediais e mais-valias, tal como qualificados para efeitos de Imposto
sohre o Rendimento das Pessoas Singulares {desde que 0s mesmos ndo sejam provenientes de

entidades com residéncia ou domicilio em pais, territdrio ou regido sujeito a um regime fiscal
claramente mais favordave! constante da lista aprovada por portaria do membro do Governo
responsavel pela area das finangas, situacdo em que serdo tributados). Ndo relevam,
igualmente, para efeitos de determinacdo do lucro tributdvel os rendimentos, incluindo
descontos, e gastos relativos a comissdes de gestdo e outras comissdes gue revertam para ps
fundos de investimento mobilidrio, bem como os gastos ndo dedutiveis previstos no artigo 23.2-
A do Cddigo do IRC.

No que respeita ao Imposto do Selo, os fundos sdo tributados em sede deste imposto sobre o
valor liquido global dos seus ativos a taxa de 0,0125%, por trimestre.

Desde 1 de janeiro de 2019, passaram a encontrar-se sujeitas a imposto do selo, 3 taxa de 4%
as comissoes de gestdo e depdsito, suportadas pelo fundo e as comisses de subscricio e
reembolso, suportadas pelos participantes.
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5. COMPONENTES DO RESULTADO DO FUNDO

Os componentes do resultado do Fundo (Proveitos) sdo os seguintes:

{Valores em Euro)

i _an Ganl'u:vf de i;ap]tal G.anhus de Juros Rendimenito de
Natureza Mais valias Mais valias Juros vencidos e . - Soma
. . Soma - Juros decorridos titulos
potenciais efectivas comissies
OPERAGOES "AVISTA"
Agles 13 218033 13586 744 26 804 776 - - 7548711 7548 711
Obrigaces 370 362 242113 612 474 228027 108 719 - 336 746
Direitos - 165 46 165 046 - - - -
Unidades de participa¢do 485 120 - 485120 - = = =
Depdsitos - - - 515871 - - 515871
OPERAGOES A PRAZO
Cambiais
Spots - 423221 423221 - - -
Cotagdes
Futuros - 53414 818 53414 818 - -
TOTAL 14073 515 67 412 952 81 486 467 743 897 108 719 7548 711 8 401 328
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Os componentes do resultado do Fundo (Custos) sdo os seguintes:

(Valores em Eurag)

Perdas de Capital Juros e Comisstes Suportados
MNatureza Menos '.ral|as Mems.vahas — Jurﬂsv?nc:dﬂse i ios -
potenciais efectivas comissfes
OPERACOES "A WISTA"
Agbes 15839538 6232 703 22072241 - =
Depésitos - - 2 - 2
OPERACOES A PRAZO
Cambiais
Spots - 0.02 0.02 - - -
Cotacbes
Futuros - 54 453 318 54 493 318 - = -
COMISSOES
de Gestdo - - - 4598 091 475 821 5073912
de Depésito - - - 158 607 16 356, 174 962
de Supervisio - * (6 007) 6007 2
de Carteira de titulos - - = 430653 = 430 653
Outras - - 35053 - 35053
TOTAL 15 839 538 60726021 76 565 558 5216399 498 184 5714583

JE INVESTIMENTO ABERTO DE ACOES
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9. DISCRIMINAGAO DOS IMPOSTOS SOBRE MAIS-VALIAS E RETENCOES NA FONTE

A data de 31 de dezembro de 2024 os impostos sobre mais-valias e retencdes na fonte tém a seguinte decomposicdo:

(Valores em Euro)

Descritivo 31-12-2024 31-12-2023
Impostos indiretos:
Imposto do Selo 342 178 260 208
TOTAL 342178 260208
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10. RESPONSABILIDADES

A 31 de dezembro de 2024, o OIC tem acordado junto do Millenium BCP uma facilidade de limite maximo de descoberto intradidrio na conta corrente no valor de €600.000, a qual ndc se
encontra a ser utilizada, constituindo-se, assim, como uma responsabilidade potencial.

12. EXPOSICAO AO RISCO DE TAXA DE JURO

Em 31 de dezembro de 2024, os ativos com taxa de juro fixa detidos pelo OIC podem resumir-se da seguinte forma:
{Valores em Euro)

- Montante em Extrapatrimoniais  (B) Saldo
Maturidades :
Carteira {A) FRA Swaps (IRS) Futuros Opcies [AHB)
de0alano 94987378 - - - - 9987378
de 1la3anos - — - # = -
de 3a5anos - - - .
de 5a7 anos 1531770 - - - - 1531770
mais de 7 anos 4559 782 - - - - 4 559 782

13. EXPOSICAD AO RISCO DE COTACOES

Em 31 de dezembro de 2024, a exposicdo ao risco de cotagdes pode resumir-se da seguinte forma:
{Valores em Euro)

ACOES E VALORES SIMILARES | MOMNTANTE (Euros) MTRIMGNWS. SALDO
Futuros Opgdes
Acdes 193 003 077 51224000 - 244 227 077
UP’s 15 000 £33 - - 19 000 433

RELATORIC E CONTAS 2024 | e
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14. EXPOSICAO GLOBAL EM INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

0 célculo da exposicdo em instrumentos financeiros derivados € efetuado através do método dos compromissos, nos termos do artigo 1872 da
Decreto-Lein® 27/2023.

15. CUSTOS IMPUTADOS

Os custos imputados ao OIC durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2024 apresentam a seguinte composicio:

(Valores em Euro)

Ciistas Categoria A Categoria R Categoria P
Valor %VLGF (1) Valor %VLGF (1) Valor %VLGF (1)
Comiss3o de Gest3o Fixa 31561 437 2.26% 1653033 226% 62 398 2.26%
Comissao de Depdsite 122 808 0.08% 57001 0.08% 2152 0.08%
Tawa de Supervisdo 22799 001% 10624 0.02% 449 0.02%
Custos de Auditoria 23906 0.00% 1349 0.00% 51 0.00%
Impasto de selo sobre o valor do QIC 79 399 0.05% 35853 0.05% 1391 0.05%
Dutros Custos Correntes 1721 0.00% 799 0.00% 30 0.00%
TOTAL 3 791 069 1 759 659 66 471
TAXA DE ENCARGOS CORRENTES 2.41% 2.41% 2.41%

{1) Média refativa ao periodo de referéncia
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Divulgacdo periddica ao abrigo dos Regulamentos SFDR e Taxonomia

Nome do Produto: IMGA Agdes Portugal
Identificador de entidade juridica (Codigo LEI): 549300FMI2UCCWAKIO33

Cddigo do fundo (CMVM): 109

Por “Investimento
Sustentlvel” dase Caracteristicas ambientais e/ou sociais
investimento numa
atividade econémica
que contribui para um

objetivo ambiental ou @6 Sim ® Xx Nio
social, desde que esse

Este produto financeiro tem um objetivo de investimento sustentavel?

:JT;?EE::E:“’ =0 Realizou investimentos sustentaveis x Promoveu caracteristicas ambientais/sociais
significativamente com objetivo ambiental: % (A/S) e, apesar de ndo ter como objetivo a
nenhum objetivo realizacdo de um investimento sustentavel,
ambiental ou social e as em atividades economicas consagrou uma percentagem minimade 1% a
empresas beneficidrias qualificadas como sustentaveis investimentos sustentaveis
do investimento do ponto de vista ambiental ao
feEpsiteim praticas de abrigo da taxonomia da UE com um objetivo ambiental em atividades
boa governacdo. dorois o
iy ¥ 4 econdmicas qualificadas como
et e em atividades econdmicas que sustentaveis do ponto de vista ambiental
ndo sdo qualificadas como : ;
Sistema de classificagiio Jq ¥ ; ao abrigo da taxonomia da UE
: sustentaveis do ponto de vista
previsto no Regulamento : ; g 7 ek A
(UE) 2020/852, que ambiental ao abrigo da x em atividades econémicas que ndo sdo
estabelece uma lista de taxonomia da UE qualificadas como sustentaveis do
atividades econémicas ponto de vista ambiental ao abrigo da
sustentaveis do ponto taxonomia da UE
de vista ambiental. O
referido regulamento X  com um objetivo social
nao inclui uma lista de
atividades economicas ] 3 i - 2l ks
soclalivianita Realizou investimentos sustentaveis Promoveu caracteristicas (A/S), mas ndo
sustentaveis. Os com objetivo social: __ % realizou quaisquer investimentos
investimentos sustentaveis
sustentaveis com um
objetivo ambiental
podem estar
harmanizados ou ndo Em que medida foram alcancadas as caracteristicas ambientais e/ou sociais promovidas

com a taxonomia. §
por este produto financeiro?

A IMGA, na gestdo do Fundo, tem em conta critérios financeiros e de sustentabilidade de forma a

integrar critérios ambientais, sociais e de boa governagdo nos seus investimentos. Para este efeito
recorre a andlises, classificagBes de rating ESG e dados de fornecedores externos independentes.

Salientamos que, apesar da divulgacdo de indicadores de sustentabilidade por parte das empresas
ter vindo a melhorar nos tltimos anos, esta informacgao ainda é limitada para diversos indicadores,
tanto ao nivel da sustentabilidade ambiental como social.

A data de preparacdo deste relatério, das 32 entidades em carteira, 5 ndo dispunha de dados para
nenhum dos indicadores de sustentabilidade ambiental e/ou social analisados, correspondendo a
cerca de 2,5% da carteira de ativos a 31 de dezembro de 2024.

A notagdo de rating ESG médio para a composigdo deste Fundo no final de 2024 corresponde a um
K nivel de Risco Médio, com uma cobertura de dados de cerca de 97,5% da carteira de ativos do fundo,
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Os indicadores de
sustentabilidade
medem a forma como
sdo realizadas as
caracteristicas
ambientais ou sociais
promovidas pelo
produto financeiro.
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sendo que 48% apresentavam risco baixo ou negligenciavel, 26% apresentavam risco médio, 15%
apresentavam risco alto e os restantes 5% respeitavam a unidades de participagdo de um OIC, ndo
existindo qualquer investimento em ativos considerados com risco severo.

No dambito da sustentabilidade ambiental este produto pretende promover a mitigagdo e adaptacdo
as mudancas climaticas, através da analise dos seus investimentos ao nivel da gestdo, prevengdo e
controlo da poluicdo, eficiéncia na utilizagdo das matérias-primas, nomeadamente dos recursos
hidricos e recursos escassos, protecdo e o restauro da biodiversidade e dos ecossistemas, e através
da forma como cada emitente gere o seu impacto no ecossistema e vida selvagem. Os indicadores
observados relativos aos riscos associados a sustentabilidade ambiental foram os que menos
contribuiram para o risco ESG do fundo, sendo responsaveis por apenas 16,9% desta notagdo, com
principal destaque para “Gestdo, Prevengdo e Controlo da Poluigdo “.

No dmbito da sustentabilidade social sdo tidos em conta fatores como o respeito pelos direitos
humanos, com foco nas medidas tomadas para proteger os direitos civis e politicos, bem como os
direitos econdmicos, sociais e culturais, incluindo trabalho infantil e for¢ado, e a gestdo do capital
humano e relagbes laborais, que inclui a gestdo dos riscos relacionados com a escassez de mao de
obra qualificada por meio de programas de reteng¢do e recrutamento e programas de formacao. Inclui
ainda questdes como a gestdo da liberdade sindical e ndo discriminagdo, bem como jornada de
trabalho e salario minimo. Sdo ainda consideradas questdes relacionadas com a satde e seguranga
no trabalho, nomeadamente a forma como os emitentes gerem os riscos de acidentes de trabalho,
ética empresarial, como o cumprimento de praticas anticompetitivas, protecdo da propriedade
intelectual, praticas contabilisticas e fiscais. Inclui também a gestdo dos riscos relacionados com
corrupgdo. Os indicadores de sustentabilidade social foram os que maior peso representaram na
composicdo da notagdo de risco, sendo responsaveis por cerca de 33,3% desta notagdo, penalizada
por diversos indicadores analisados.

Também a contribuir para o risco ESG da carteira estiveram outros riscos idiossincraticos e riscos
relacionados com a componente de governance, tanto ao nivel da entidade como do produto.

Ndo foram detetadas situacbes de non-compliance com os standards globais de sustentabilidade,
nomeadamente com as Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais, com os Principios
Orientadores das NagBes Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos ou com os principios do UN
Global Compact, nem existiam situagdes em acompanhamento relativamente a potenciais situagdes
de incumprimento.

Qual foi o desempenho dos indicadores de sustentabilidade?
No quadro abaixo sdo apresentados os indicadores analisados com indicagdo da percentagem de
cobertura dos dados e contribui¢do de cada indicador para a notag¢do de rating ESG atribuida, bem
como a percentagem de cobertura dos dados para ativos considerados alinhados com caracteristicas
ambientais ou sociais (A/S) ou sustentaveis e a respetiva contribui¢do para a notacgdo de rating ESG
do Fundo com referéncia a carteira de ativos no final do ano 2024.
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o ponen e oo
Contribuigio % Ativos % Ativos |G
L i) al
Indicadores de Sustentabilidade i -I!.Nus. jpara o Rating | _ oks Analisados - parao Foie lisad parag | T“:
ESG. AJS g eis| Rating ESG
Gestla, Prevenglo e Controlo da Poluigho 47,4% 11.4% 47 4% 11,4% 47,4% 11 4%
Uso de Agua 31.3% 3.7% 31,3% 5.I% 313% 3.7%
= 169% 19,1% 16,9%
Ilragio das Matérias-Prie 12,3% 0,3% 13.3% 0,4% 123% 03%
Protegio ¢ A e dos 424% 14% 424% 2,0% 424% 14%
i Direitos Humanos 13.4% 1.2% 13.4% L% 13.4% 12%
£ Gestlo do Capltal Humano e Relagdes Laborals T4.9% 4.8% 73.8% 6.6% 60.9% 33%
i Sadde e Seguranga no Trabalho 424% 5.7% A2,4% 8.0% 42 4% 5.7%
i bilid: Etica Ex ] 65.1% 8.8% 64,0% 12,2% 51,1% 1%
E 333% 45,9% 264%
Sodal Corrupgla - E & 2 =
Relagio com a comunidade 42,4% 4.8% 424% 675 42,4% 4,8%
|Privacidade ¢ Seguranga de Dadas 54,0% 7.9% 529% 10.8% 40,0% 53%
Acesso a Servigos Bislcos - - E - = 3
Corporate Corporate 74,9% 18,1% 18.1% 73.8% 24.9% 24.9% 60,9% 12,2% 12.2%
Outres Outros 23.2% 31.7% 31.7% 23.3% 55% 5.5% 23,2% 14% 14%
TOTAL 100,00% 100,0% 100,0% * 954% 954% = 56,8% 568%

Uma contribuiglo superior de um ative para o Rating ESG significa uma maior exposigde do fundo ao respetive risco.

A notacdo de rating ESG de “Risco Médio” reflete o risco ESG da carteira de ativos emitidos por
entidades privadas, que correspondem a 84,9% da carteira de ativos do fundo. Esta notacdo resultou
em 95,4% de ativos considerados alinhados com caracteristicas A/S, sendo que estes representavam
cerca de 61,7% da carteira de ativos. Destes cerca de 47,6% cumprem os critérios para serem
considerados sustentdveis e representam 56,8% da notacdo de “Risco Médio” atribuida. A restante
percentagem corresponde aos restantes investimentos do Fundo, ndo alinhados com caracteristicas
ambientais ou sociais nem qualificados como investimentos sustentaveis.

Existia ainda uma exposi¢do de cerca de 4,3% da carteira de ativos a entidades governamentais, com
risco ESG baixo, consideradas sustentaveis e uma exposicio de cerca de 8,3% da carteira de ativos
em fundos do mercado monetério constituido ao abrigo do artigo 82 do SFDR, em que 81,1%
corresponde a entidades consideradas alinhadas com caracteristicas A/S, das quais 44,2% foram
consideradas sustentdveis.

Sustentabilidade Sustentabilidade Promogio
Rating ESG
s Ambiental Social o] HANOS | Caracteristicas Afs | SUStetAvels
Risco u:&m Risco Baixo Risco Baixo Risco Negligencidvel 0,05 0,0% 0,0%
g Risco Baixo Risco Balxo Risco Negli idvel 0,0%
é Moo s Risco Balxo Risco Baixo Risco Baixo 0,085 A% 4%
Risco Baixo Risco Médio Risco Negligencidve! 0,08
Risco Médio Risco Média Risco Megli idvel 4,3%
Risco Médio Risco Médio Risco Alto Risco Baixo 0,08 0,0% 0,0%
Mivel de Cobertura gl risticas AJS
NP Fundos % Fundos |  Média por Contribuigio Média por Contribulgio
SFOR
E HE Fanddon g Mhvos tundo!”  iparaaCarteira| fundo® | paraaCarteira
= artd 68 o - 0,0% - e
g art? 81 1 1 B3% 8,3% 81,1% 6,7% 44.2% 3,6%
= arth 99 o o 0,0% 0,0%
nd. o [ 0.0% 0.0% = i
TOTAL 1 1 B3% 83% 81,1% 6,7% 24,2% 36%

(1) Media dos undos cobertos

A restante percentagem corresponde aos restantes investimentos do Funde, ndo alinhados com
caracteristicas ambientais ou sociais nem qualificados como investimentos sustentdveis e liquidez
para a gestdo corrente do fundo.

... e em relagdo a periodos anteriores?

Verificou-se a deterioragcdo da notacdo de “Risco Baixo” para “Risco Médio” para a componente
de ativos diretos da carteira, tendo-se verificado uma diminui¢do em entidades de risco baixo por
contrapartida de risco médio e alto.

s
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Rating ESG 2023 2024

Risco Negligenciavel 0,0% 2,3%
Risco Baixo 69,6% 46,1%
Risco Médio 11,0% 25,6%
Risco Alto 9,5% 15,3%
Risco Severo 0,0% 0,0%
Total 90,0% 89,2%

Esta alteracdo na alocagdo traduziu-se numa diminui¢do da exposigdo a entidades alinhados com
caracteristicas A/S, de 81,2% para 72,7% e uma reducdo nos investimentos sustentaveis de 69%
para 55,6%, respetivamente entre 2023 e 2024.

Quanto aos indicadores analisados destaque para uma melhoria nos indicadores idiossincraticos,
tendo a maioria dos restantes indicadores apresentado uma deterioracdo no periodo, com
destaque para “Privacidade e Seguranca de Dados”, “Etica Empresarial” e “Corporate
Governance”.

Notagho de Rating [SG: Risco Babio Riseo Médio
Rating ESG
Inditadores de Sustentabiidade Variago i et
2023 2024
Gestio, Prevenglo e Controlo da Poluiglo E 10,7% 11,4%
bilidads Uso de Agua i 0,0% 3,7%
Amblental Eficiéneia na Utilizagho das Matérias-Primas ] 3.0% 0,3%
Protecio e R d ed 1,7% 1,4%
§ 11% 1.2%
E GestZo do Capital Humano e Relaghes Laborals 2,9% 4.8%
= Sadde e Seguranca no Trabalhe 4.3% 5.7%
; £xi 41% 8,8%
E Soclal Corrupgio 0,9% 0,0%
|Relaglo com a comunidade l 5.1% 4.8%
Privacidade ¢ Seguranca de Dadas 19% 9%
Acesso 3 Servigos Bisicos 0.0% 00%
Corporate i 14.9% 18,1%
Dutros Outros [ 5 49,5% 31,7%
# Arives do Fundo
Promogio Caracteristicas A/S - 78,2% B1,7%
| sustentivei [ - 1 erax | arex |

Urma contribui¢do superior de um ativo para o Rating ESG significa uma maior exposigio do fundo ac respetive risco.

Relativamente ao investimento em ativos emitidos por entidades governamentais, os mesmo ndo
faziam parte da composigdo da carteira do Fundo no final do ano 2023.

Promogio Promogio

Rating E5G HAtivos Sustentiveis % Ativos ., x Sustentaveis
Coracteristicas A/S

Caracteristicas AfS
Risco Negligencidvel
Risco Baixo
Risco Médio

Relativamente a carteira de investimento através de fundos, a mesma aumentou durante o ano
2024, bem como a sua contribuicdo para a componente de investimentos alinhados com
caracteristicas A/S e sustentaveis:

Enquidramento - Promogio
o % Ativos : :
SFOR : Caraterlsticas AfS

Promogio

Sustentivels % Atheos ;mn”miw”s

Sustentivels
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Assim, para a totalidade da carteira, a componente de ativos considerada alinhada com
caracteristicas A/S e sustentdvel teve a seguinte evolugio:

% Ativos 2023 2024
Alinhados com caracteristicas A/S 81,2% 72,7%
Sustentdveis 69,0% 55,6%

Quais foram os objetivos de investimento sustentdveis que o produto financeiro alcangou em
parte e de que forma o investimento sustentdvel contribuiu para esses objetivos?

Tendo em vista a estratégia, politica e objetivo do fundo, a IMGA procurou o investimento em
entidades que permitissem maximizar a rendibilidade e, ao mesmo tempo, controlar o risco,
nomeadamente os riscos relacionados com sustentabilidade. Para isso foram analisados os
indicadores de sustentabilidade e as notagBes externas de rating ESG das entidades emitentes,
simultaneamente com os tradicionais fatores financeiros, procurando, sempre que possivel,
reforcar o compromisso de promogdo de um desenvolvimento sustentavel.

Neste contexto, foram realizados diversos investimentos que permitiram ao fundo cumprir com os
objetivos de investimento sustentdvel a que se comprometeu, tendo atingido os valores
apresentados nos quadros anteriores.

Por que razdo é que os investimentos sustentdveis que o produto financeiro realizou em parte
ndo prejudicaram significativamente qualquer objetivo de investimento sustentdvel em termos
ambientais ou sociais?

Apenas sdo considerados como sustentaveis emitentes com notacdes de rating ESG favoraveis e,
que de acordo com a metodologia de andlise dos fornecedores externos de research ESG, que
incorporam objetivos em termos de sustentabilidade ambiental e/ou social e que ndo
prejudicaram significativamente gqualquer objetivo de investimento sustentavel. Para além disso,
de forma a garantir que os investimentos do Fundo considerados sustentaveis ndo prejudicam
significativamente qualquer outro objetivo de investimento sustentével, sdo analisados diversos
indicadores ambientais e sociais dos principais impactos negativos nos fatores de sustentabilidade,
para os quais exista informacdo suficiente divulgada pela maioria dos emitentes alvo do
investimento. Assim, foram considerados para este efeito os seguintes indicadores relacionados
com:

i. Indicadores ambientais: Emissdes de gases com efeitos de estufa (emissbes GEE),
nomeadamente no que refere a intensidade dessas emissbes face a um referencia
setorial, impacto negativo em zonas sensiveis do ponto de vista da biodiversidade ou cujas
atividades tenham impacto em espécies ameagadas ou que provoquem a degradacdo dos
solos, desertificagdo, impermeabilizagdo dos solos ou que estejam significativamente
envolvidas na fabricagdo de pesticidas e outros produtos agroquimicos.

Relativamente aos emitentes governamentais foram analisados indicadores relacionados
com a intensidade das emissdes carbénicas.

ii. Indicadores sociais: Também para os indicadores sociais se procura avaliar o alinhamento
com normas minimas aplicaveis a indices de referéncia da EU para a transigdo climatica,
nomeadamente o cumprimento dos principios do Pacto Global das Nagdes Unidas ou as
Diretrizes da Organizacdo de Cooperagdo e de Desenvolvimento Econdmicos para as
empresas multinacionais, o envolvimento em quaisquer atividades relacionadas com
armas controversas e produgdo de tabaco. Neste sentido ndo foram detetadas quaisquer
situagdes de ndo cumprimento de qualquer principio ou guideline previstos, bem como
qualquer situagdo de envolvimento em atividades relacionadas com armar controversas
ou com envolvimento significativo na producdo de tabaco nos investimentos
considerados sustentaveis.

Para os emitentes governamentais foram analisados indicadores relacionados com a
dispersdo de rendimento entre a populacdo, nomeadamente o coeficiente de Gini
determinado pela OCDE, e indicadores os indicadores determinados pela organizagdo ndo




Os principais impactos
negativos devem
entender-se os impactos
negativos mais
significativos das
decisoes de
investimento sobre os
fatores de
sustentabilidade nos
dominios das questdes
ambientais, sociais e
laborais, do respeito dos
direitos humanos e da
luta contra a corrupgdo
e o suborno.
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governamental Freddom House para as diversas componentes, nomeadamente liberdade
de expressao, direitos humanos, corrupgdo, estabilidade politica e estado de direito. Ndo
sdo igualmente consideradas sustentdveis entidades onde sejam detetadas quaisquer
situacdes de violagdo dos direitos humanos, normas laborais, diversidade e corrupgao.
Ndo foram ainda considerados sustentdveis os investimentos em paises incluidos nas
listas da EU, adotadas pelo Conselho em 14 de fevereiro de 2023, como se tratando de
jurisdicdes ndo cooperativas para fins fiscais. Para além destes sdo analisadas quaisquer
investimento e entidades governamentais sujeitas a violagdes de cariz social.

Informagdo adicional sobre o célculo destes indicadores esté disponivel em:
https://www.imga.pt/media/6346/declaracao_pincipais_impactos_negativos_sustentab
ilidade.pdf

Adicionalmente, de forma a garantir que os investimentos do Fundo considerados sustentaveis
ndo prejudicam significativamente qualquer outro objetivo de investimento sustentdvel, a
Sociedade utiliza critérios de exclusdo, andlise de controvérsias, bem como repondera
positivamente nas suas decisdes de investimento os emitentes identificados com baixos riscos
materiais de exposigdo ambiental, social ou governagao.

Os investimentos considerados como sustentdveis sdo analisados procurando detetar e analisar
quaisquer situagdes de potencial incumprimento com as Diretrizes da OCDE para as Empresas
Multinacionais e dos Principios Orientadores das Nagdes Unidas sobre Empresas e Direitos
Humanos, incluindo os principios e os direitos estabelecidos nas oito conveng¢des fundamentais
identificadas na Declaragdo da Organizacdo Internacional do Trabalho relativa aos Principios e
Direitos Fundamentais no Trabalho e na Carte Internacional dos Diretos Humanos.

Como foram tidos em conta os indicadores de impactos negativos nos fatores de
sustentabilidade?

Numa primeira instancia, os indicadores de impactos negativos nos fatores de sustentabilidade
estdo incorporados na andlise da qual resulta a notacdo de rating ESG. Ainda, sdo considerados
os indicadores relacionados com questdes laborais, respeito pelos direitos humanos e luta
contra a corrupgdo e suborno previstos nos principios do UN Global Compact e nas diretrizes
da OCDE para as Empresas Multinacionais, bem como a exclusdo de qualquer investimento em
entidades que detenha a maioria das suas receitas em atividades relacionadas com o fabrico
ou venda de armas controversas, nomeadamente minas antipessoais, municdes de
fragmentagao, armas quimicas e armas bioldgicas.

Adicionalmente, e de forma a verificar o cumprimento do principio “Ndo prejudicar
significativamente qualquer objetivo de investimento sustentdvel” previsto no ponto anterior
foram considerados os indicadores referidos.

Os investimentos sustentdveis foram alinhados com as Diretrizes da OCDE para as Empresas
Multinacionais e os Principios Orientadores das Nagdes Unidas sobre Empresas e Direitos
Humanos? Informag¢Ges pormenorizadas:

Apenas sdo considerados como sustentdveis os investimentos em emitentes que ndo
apresentem situagtes de incumprimento relativo a qualquer uma das Diretrizes da OCDE para
as Empresas Multinacionais ou dos Principios Orientadores das Nagdes Unidas sobre Empresas
e Direitos Humanos.
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A taxonomia da UE estabelece um principio de «ndo prejudicar significativamente», segundo o qual
os investimentos alinhados com a taxonomia ndo devem prejudicar significativamente os objetivos
da taxonomia da UE, sendo acompanhada de critérios especificos da UE.

O principio de «ndo prejudicar significativamente» aplica-se apenas aos investimentos subjacentes
ao produto financeiro que tenham em conta os critérios da UE aplicaveis as atividades econdmicas
sustentdveis do ponto de vista ambiental. Os investimentos subjacentes a restante parte deste
produto financeiro ndo tém em conta os critérios da UE aplicaveis as atividades econdmicas
sustentdveis do ponto de vista ambiental.

Quaisquer outros investimentos sustentdveis também ndo devem prejudicar significativamente
quaisquer objetivos ambientais ou sociais.

De que modo este produto financeiro teve em conta os principais impactos negativos nos
fatores de sustentabilidade?

Conforme referido no ponto anterior relativo a como foram tidos em conta os indicadores de impactos
negativos nos fatores de sustentabilidade, o Fundo tem em consideracdo os diversos indicadores
ambientais e sociais, integrados na metodologia de rating. Adicionalmente, sdo ainda considerados os
indicadores relacionados com questdes laborais, respeito pelos direitos humanos e luta contra a
corrupgdo e suborno previstos nos principios do UN Global Compact e nas diretrizes da OCDE para as
Empresas Multinacionais, bem como a exclusdo de qualquer investimento em entidades que detenha
a maioria das suas receitas em atividades relacionadas com o fabrico ou venda de armas controversas,
nomeadamente minas antipessoais, municbes de fragmentagio, armas quimicas e armas bioldgicas.
A IMGA, em cumprimento da regulamentagdo em vigor, nomeadamente em cumprimento da
divulgacdo dos principais impactos negativos das decisdes de investimento sobre os fatores de
sustentabilidade prevista pelo Regulamento Delegado (EU) 2022/1288, divulga os indicadores
considerados para a carteira consolidada de ativos. Nao obstante, reconhecendo a importancia que
estes indicadores poderdo ter para uma analise informada dos investimentos do fundo, inclui neste
ponto o desempenho da carteira de ativos no final do ano corrente e do ano anterior, medida pela
soma da quota parte do fundo, proporcional ao investimento em cada entidade, para os indicadores
considerados relevantes cuja cobertura de dados seja suficiente para permitir esta analise:
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Quodro 1
Descrigio dos principais impactos negativos sobre os fatores de sustentabilidade
Ehas 2023
Impacte  Cobertura  Impacto  Cobertura
INDICADORES SOBRE O CLIMA E OUTROS INDICADORES RELACIONADOS COM O AMBIENTE

Indicadores apliciveis aos investimentos em empresas beneficiarias do investimento

Emisses de gases com efeito de estufa

1. Emissdes de gases com efeito de estufa 93689 87% 258232 B89%
Emissdes de GEE de categoria 1 9413 87% 28218 89%
Emissbes de GEE de categoria 2 3203 87% 2626 89%
Emissdes de GEE de categoria 3 81073 87% 227425 8%
2. Pegada de carbono (ton CO2eq/mEUR investimento no fundo) 505 87% 1121 0%
EN idade de emissdo de GEE das emp| beneficidrias do investimento (ton CO2eq/mEUR investimento) 534 86% 891 88%
4. Quota parte das atividades no setor dos combustiveis fésseis 15,6% 87% 0,3% 89%
5.1 Quota-parte do consumo de energias ndo renovaveis 24,5% 53% 38,6% 62%
5.2 Quota-parte da produsdo de energias n3o renovéveis 17% 64% 43% 62%
Biodiversidade

7. Atividades com impacto negativo em zonas sensiveis do ponto de vista da biodiversidade (% AUMs) _000% 8Tk 1337% 8%
Residuos 2 3 : _ _

9. Racio de residuos perigosos e de residuos radioativos (ton/mEUR investimenta) 2 86% 125 88%

INDICADORES RELACIONADOS COM AS QUESTOES SOCIAIS E LABORAIS, O RESPEITO PELOS DIREITOS HUMANOS E A LUTA CONTRA A CORRUPCAO E O SUBORNO

Questiessoclalselaborals cuay. fo AR Sy T
10. Violagdes rincipi N Global Com s Diretriz aniz araa D Ivi

0. Vio ‘pﬁe dos principios UN Global Co‘ pa_cte fia iretrizes da Organizacdo para a Cooperacdo e 0.0% % 0.0% go%
Econémico (OCDE) para as Empresas Multinacionais (% AUMs)

11. Falta de processos e mecanismos de controlo da conformidade com os principlos UNGC ou com as Diretrizes da OCDE

et 25,3% 87% 26,2% 85%
para as Empresas Multinacionais (% AUMSs)
13. Diversidade de género nos c Ihos de administragdo (% mulheres) 25,5% 81% 29,4% 83%
14, Ex i rm ntr min nti is, muni fi nt; , imi iologicas -
Au:ﬂs;:osu;éoaa as controversas (minas antipessoais, municdes de fragmentacio, armas quimicas e armas bioldgicas - % 0.0% 0.0% 0%

Indicadores apliciveis aos investimentos em organizagbes soberanas e supranacionais

Impacto Cobertura Impacto Cobertura

AMBIENTAIS
15. Intensidade de emissdo de GEE (ton CO2eq/mEUR PIB) - - 9 1008
SOCIAIS
16. Paises beneficidrios do|i i sujeitos a violagBes de cariz social = = 0,09 1008
Quadro 2

Indicadores adicionais sobre o clima e outros indicadores relacionados com o ambiente

Indicadores aplicdveis aos investimentos em empresas beneficidrias do investimento
Impacto Cobertura Impacto  Cobertura

sdes

4. Investimentos em empresas sem iniciativas de reducdo das emissdes de carbono (% AUMs) 87% 323% 8%
Agua, residuos e emissdes mate iai S e O T AR ST e T T e ]

7. Investi ememp sem politicas de gestdo dos recursos hidricos (% AUMs) 5,3% 87% 40,6% 8%
9, Investimentos em emp produtoras de quimicos (% AUMs) 0,0% B87% 0,1% 89%
10. Atividades com potencial impacto na degradagdo dos solos, desertificagdo, impermeabilizacie dos solos (% AUMs) 0,0% 87% 2,3% 89%
121 imentos em emp sem praticas sustentéveis de exploragdo dos mares ou dos oceanos (% AUMs) 61,2% 87% 66,6% 89%
13. Residuos nio reciclados (ton/m EUR investimento) 31 75% 33 71%
14. Atividade com potencial impacto em espécies naturais e dreas protegidas (% AUMs) 0,0% 87% 2,0% 8%
15. Entidades sem politicas de gest3o da desflorestacéio (% AUMS) . . 46,2% 87% 45,7% 8%
16. Quota-parte dos titulos que ndo sdo emitidos ao abrigo da legislacdo da UE relativa as obrigagdes sustentdveis do ponto 50,1% 100% 6,3% 100%

de vista ambiental

Indicadores apliciveis aos investimentos em organizagoes soberanas & supranacionais

Impacto Cobertura Impacto Cobertura

Titulos verdes e e L M T, ———
17. Quota-parte das obrigagGes que ndo sdo emitidas ao abrigo da legislagdo da UE relativa as obrigagtes sustentdveis do
ponto de vista ambiental (% AUMs)

o~
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Quadra 3
Indicadores adicionais relacionados com as questdes sociais e laborais, o respeito pelos direitos humanos e a luta contra a corrupgdo e o suborno

Indicadores apliciveis aos investimentos em empresas beneficidrias do investimento 25 2028
Impacto  Cobertura  Impacto  Cobertura

Questdes socials e laborais

1. Investimentos em empresas sem politicas de prevengdo de acidentes no trabalho (% AUMs) 16,3% 87% 12,7% 89%
4. Auséncia de codigo de conduta de fornecedor (% AUMs) 0,0% 87% 0,1% 89%
5.Auséncia de mecani de tr to de queixas/reclamagbes relacionadas com questdes laborais (% AUMs) 71,1% 87% 82,7% 89%
6. Protecdo insuficiente dos autores de dentincias (% AUMs) 0,0% a7% 0,0% 89%
7. Numero de incidentes de discriminagdo ] 87% 0 89%
7. Numero de incidentes de discriminago que resultaram na aplicagio de sangdes. 0 87% 0 8%

. 0,0% 87% 0,5% 89%
10. Auséncia de diligéncia devida (% AUMs) 19,1% 87% 20,7% 89%
11. Auséncia de processos e medidas de prevencdo do trifico de seres humanos (% AUMSs) 0,0% 87% 0,5% 89%
12, Operagbes e fornecedores com um risco significative de utilizacdo de trabalho infantil (% AUMs) 0,0% 87% 0,1% 89%
13. Operagdes e fornecedores com um risco significativo de utilizagdo de trabalho forgado o (% AUMSs)u obrigatério 0,0% 87% 0,9% 89%
14. Nmero de casos identificados de problemas e incidentes graves de desrespeito dos direitos humanos 0 87% o 8%
Luta contra a corrupgdo e o subomno . :

15. Auséncia de politicas de luta contra a corrupgdo e o suborno (% AUMs) 0,0% 87% 0,0% 89%
16. Casos de medidas insuficientes de combate a violagdes das normas contra a corrupgdo e o suborno (% AUMs) 6,1% 87% 0,1% 89%
17. Nimero de condenacdes por infragdes das leis de combate a corrupgdo e ao suborno 0 87% 4] 89%
17. Multas aplicadas por infra¢Bes das leis de combate & corrupgio e ao suborno 22082 87% 0 89%

Indicadores apliciveis aos investimentos em organizagBes soberanas e supranacionais

Impacto  Cobertura Impacto Cobertura

Sodais _
18. Pontuagdo média das d Idades de rendi - - 0,5 100%
19. Pontuagdo média em termos de liberdade de expressdo _Z - 58 100%
Direitos humanos
20. Desempenho médio em matéria de direitos humanos - = 58 100%
Go . o —— S S
21 Pontuagio média em termos de corrupgdo - - 55 100%
22. Jurisdicoes ndo cooperantes para efeitos fiscais - - 0,0% 100%
23. Pantuagdo média em termos de estabilidade politica - - 6,1 100%
24. Pontuagdo média em termos de aplicagdo do Estado de direito - - 52 1002

Quais foram os principais investimentos deste produto financeiro?

Investimentos mais avultados Setor Pais % de ativos
B.Comercial Portugués-Nom. Banks Portugal 9,84%
GALP Energia SGPS SA-B Shrs Oil & Gas Producers Portugal 9,68%
A lista inclui os Jerénimo Martins,SGPS,S.A. Food Retailers Portugal 9,67%
Investimentos que IMGA Money Market - CAT | Unidades de Participacdo 5,66%
constituem os maiores
investimentos efetuados EDP Renovaveis SA Utilities Espanha 4,86%
pelo produto financeiro EDP-Energias de Portugal SA Utilities Portugal 4,83%
durante o periodo de B.Comercial Portugués-Nom. Banks Portugal 9,84%
referéncia, a saber: ! )
01/01/2024 a GALP Energia SGPS SA-B Shrs Oil & Gas Producers Portugal 9,68%
31/12/2024. Jerénimo Martins,SGPS,S.A. Food Retailers Portugal 9,67%
EUR - Banco Comercial Portugués Liquidez Portugal 8,92%
IMGA Money Market - CAT | Unidades de Participagdo 5,66%
EDP Renovaveis SA Utilities Espanha 4,86%
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Qual foi a proporgdo de investimentos relacionados com a sustentabilidade?

Qual foi a alocagdo dos ativos?

A alocagdo dos ativos
descreve a percentagem
dos investimentos em
ativos especificos.

Para cumprir a taxonomia

H#1A Sustentaveis:

55,6%

#1 Alinh
caracteris

Investimentos

72,7%

#2 Outros: 27,3%

Sacial: 24,0%

#1 Alinhados com caracteristicas A/S inclui os investimentos do produto financeiro utilizados para alcancar

as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo produto financeiro.

#2 Outros inclui os restantes investimentos do produto financeiro, ndo alinhados com caracteristicas
ambientais ou sociais nem qualificados como investimentos sustentaveis.

A categoria #1 Alinhados com caracteristicas A/S abrange:
- A subcategoria #1A Sustentdveis abrange os investimentos sustentaveis com objetivos ambientais ou

sociais.

- A subcategoria #1B Outras caracteristicas A/S abrange os investimentos alinhados com caracteristicas

ambientais ou sociais que ndo s3o qualificados como investimentos sustentaveis.

Valores em percentagem do ativo do Fundo

Em que setores econdmicos foram realizados investimentos?

da EU, os critérios Setor Subsetor % Ativo
aplicveis ao gas féssil Utilities Independent Power Production and 3,9%
incluem limitacGes das Traders

emissdes e a transicao Multi-Utilities 42%
para energias plenamente . :
renovéveis ou Renewable Power Production 4,9%
combustiveis Electric Utilities 5,1%
?iplicdafbéniws atéao Food Retailers Food Retail 14,4%

inal de 2035. No que — L. o
respeita A energia nuclear, Liguidez Deposito a Prazo 0,7%
os critérios incluem Depdsito a Ordem 12,1%
normas exaustivas em Banks Regional Banks 0,3%
matf"a de SEEUIANLaE de Diversified Banks 11,1%
gestdo de residuos. . )

N g Oil & Gas Producers Integrated Oil & Gas 9,7%

As atividades capacitantes

permitem Paper & Forestry Paper and Pulp 8,7%
diretamente a outras Unidades de Participagdo Unidades de Participagdo 5,7%
atividades contribuir de Telecommunication Services | Telecommunication Services 4,7%
fi b i . . ’ 2 y <

i Staﬁc'al peIT Construction & Engineering | Non-Residential Construction 4,5%
objetivo ambiental. : ‘ : o

As atividades de transigsio Transportation Air Frel.ght and Logistics 4,1%
sdo atividades para as Government Sovereign 3,2%
quais ainda ndo existem Containers & Packaging Paper Packaging 1,6%
alternativas Insurance Property and Casualty Insurance 0,9%
hipocarbdnicas e que, .

entre outras, Consumer Services Restaurants 0,4%
apresentam niveis de Software & Services IT Consulting 0,1%
emissdes de gases com Retailing Retail Apparel 0,1%
efeito deextifa e Liquidez Depésito a Prazo 0,7%
correspondem ao melhor .
desempenho. Depésito a Ordem 12,1%
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Em que medida estiveram os investimentos sustentdveis com um objetivo ambiental
" alinhados com a taxonomia da UE?

O produto financeiro investiu em atividades relacionadas com o gds féssil e/ou a energia nuclear
que cumpriam a taxonomia da UE*?

As atividades alinhadas Sim:

pela taxonomia sdo

expressas em Gas faossil Energia nuclear

percentagem do seguinte:

- Volume de negdcios, X Nio
refletindo a
percentagem das Quando aplicdvel, os dois grdficos que se seguem mostram, a verde, a percentagem minima de
receitas provenientes investimentos que foram alinhados com a taxonomia da UE. Uma vez que ndo existe uma metodologia
das atividades ecoldgicas adequada para determinar o alinhamento pela taxonomia das obrigagées soberanas®, o primeiro grdfico
das so.cied‘ades mostra o alinhamento com a taxonomia a respeito de todos os investimentos do produto financeiro,
beneficiarias do

incluindo as obriga¢des soberanas, enquanto o segundo apresenta o alinhamento pela taxonomia apenas

investimento; 2 2 - s = -

~ Despesis de ; apital em relagdo aos investimentos do produto financeiro que ndo sejam obrigagdes soberanas.
(CapEx), demostrando os
investimentos 1. Investimentos alinhados com a taxonomia 2. Investimentos alinhados comataxonomia

ecolégicos realizados incluindo as obrigagtes soberanas® excluindo as obrigacbes soberanas*®

pelas empresas
beneficidrias do
investimento, por ex.
com vista a transigdo
para uma economia
verde;

- Despesas operacionais o so% 0% 5% 0% 00K
(OpEx), refletindo as
atividades operacionais
ecoldgicas das empresas A
beneficidrias do R0 slbthadis com s msanomle Este ardfico Teprelenta i dis inyasrnentos totals
investimento.

= Alinhados com & tazonomis: gas fossl
mis: anargia nucisar

= Alnhados taxonomia: enargia nuclear woluindo g &s fossil @ energin nudear)

taxenomia (axguinds gis fomil & snargis rudenr

* Para efeitos destes grdficos, as «obrigacdes soberanas» devem entender-se todas as exposicdes
soberanas.

Qual foi a percentagem de investimentos em atividades de transigdio e capacitantes?

Cerca de 62,8% dos investimentos em carteira reportavam dados ao abrigo da Taxonomia EU no final
do ano. Destes 14,1% das vendas médias derivaram de atividades alinhadas com a taxonomia EU,
sendo que 7,6% respeitava a operagdes proprias, 1,6% a atividades capacitantes e os restantes 4,9%
ndo divulgam dados suficientes relativos a origem deste alinhamento.

Comparar a percentagem de investimentos alinhados com a taxonomia da EU com os
investimentos realizados em periodos de referéncia anteriores?

Verificou-se um acréscimo da percentagem de investimentos alinhados com a taxonomia, de 12,7%
no final de 2023 para 14,1% em 2024, tendo a percentagem de entidades a reportar dados ao abrigo
deste regulamentacdo aumentado de 58,4% para 62,8%.

1 As atividades relacionadas com o gas féssil e/ou nuclear so respeitardo a taxonomia da EU se contribuirem para limitar as
alteragbes climaticas (“mitigacdo das alteragdes climaticas”) e ndo prejudicarem significativamente qualquer objetivo da
taxonomia EU — ver nota explicativa na margem esquerda. Todos os critérios aplicaveis as atividades econémicas nos dominios
do gés féssil e da energia nuclear que cumprem a taxonomia da EU sdo definidos no Regulamento Delegado (EU) 2022/1214 da
Comissdo.
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69. _ y y . Qual foi a percentagem de investimentos sustentdveis com um objetivo ambiental ndo alinhados
.&-550 iAeStiiERtEE é com a taxonomia da UE?

sus:tEf\tavers sOmum Conforme disposto no grafico acima, onde é apresentada a aloca¢do de ativos, da totalidade de
objetivo ambiental que

AS o B e conta-os investimentos considerados sustentaveis (55,6%), 17,6% foram considerados sustentaveis com um

critérios aplicaveis as objetivo ambiental ndo alinhados com a taxonomia da EU.
atividades econdmicas

sustentaveis do ponto

de vista ambiental nos o Qual foi a percentagem de investimentos sustentaveis do ponto de vista social?

termos do Regulamento 3 i 2 . :

(EU) 2020/852. Conforme disposto no gréfico acima, onde é apresentada a alocacdo de ativos, 55,6% dos

investimentos do Fundo sdo considerados investimentos sustentdveis com objetivos ambientais ou
sociais. Destes 24% sdo considerados sustentaveis do ponto de vista social.

r . Que investimentos foram incluidos na categoria «Outros», qual foi a sua finalidade, e foram
| ‘9 aplicadas salvaguardas minimas em matéria ambiental ou social?

Os investimentos na categoria “Outros” incluem depdsitos e agoes de empresas de diversos setores
de atividade ndo qualificadas como alinhadas com caracteristicas A/S ou sem dados disponiveis que
permitam a sua avaliagdo em termos ESG. Estes investimentos tém como finalidade a diversificagdo
da carteira de ativos e a gestdo de liquidez.

A verificagdo do cumprimento das salvaguardas minimas estd presente na metodologia da
sociedade gestora para avaliacdo de cada entidade. Esta monitorizagdo é tida em conta aquando
da avaliagdo ao nivel do rating ESG, que inclui para além do comportamento de diversos indicadores
ambientais e sociais, uma andlise ao governo de cada entidade. F ainda verificado o cumprimento
das normas e principios internacionais, nomeadamente as Diretrizes da OCDE para as Empresas
Multinacionais e os Principios Orientadores das Nacdes Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos
e os principios do UN Global Compact. Para além disso estdo excluidas do universo de investimento
entidades que tenham a maioria das suas receitas dependentes de negdcios especificos como Jogo,
Armamento Pessoal e Tabaco. Neste sentido, ndo foram detetadas situagdes de non-compliance
com os standards globais de sustentabilidade, nomeadamente com as Diretrizes da OCDE para as
Empresas Multinacionais, com os Principios Orientadores das Nagbes Unidas sobre Empresas e
Direitos Humanos ou com os principios do UN Global Compact, nem existiam situagbes em
acompanhamento relativamente a potenciais situagbes de incumprimento.

Que medidas foram tomadas para alcancar as caracteristicas ambientais e/ou sociais

durante o periodo de referéncia?

Durante o Ultimo ano, o Fundo procurou incrementar o seu nivel de investimento em empresas de
emitentes com notagdes de rating ESG favoraveis, de forma a melhorar o nivel de rating ESG Global
do Fundo. Foi dada ainda especial aten¢do a eventuais controvérsias a que os emitentes pudessem
estar expostos e ao cumprimento das Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais ou dos
Principios Orientadores das Na¢des Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos.

Nao foram ainda realizados quaisquer novos investimentos em setores considerados controversos,
nomeadamente em empresas que tenham a maioria das suas receitas dependentes de negocios
especificos, nomeadamente jogo, armas controversas, tabaco e carvdo térmico.
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Relatério de auditoria

Relato sobre a auditoria das demonstragoes financeiras

Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do IMGA Ag¢des Portugal - Fundo de Investimento
Aberto de Acdes (0 «OIC») sob gestao da IM Gestdo de Ativos, Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Coletivo, S.A. («Entidade Gestora»), que compreendem o Balango em 31 de dezembro de
2024 (que evidencia um total de 251 131 303 euros e um total de capital do OIC de 250 547 225 euros,
incluindo um resultado liquido de 7 275 974 euros), a Demonstragéo dos resultados, a Demonstragéo

dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e o Anexo as demonstragdes financeiras que
inclui um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posicao financeira do IMGA Ag¢des Portugal - Fundo de Investimento
Aberto de Agles, gerido pela IM Gestéo de Ativos, Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Coletivo, S.A. em 31 de dezembro de 2024 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao
ano findo naquela data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para
os Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios.

Bases para a opiniéao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estéo descritas na sec¢éo “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes do OIC nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais
de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma hase para a nossa opinido.

Responsabilidades do orgdo de gestao e 6rgédo de fiscalizacéo pelas demonstracdes
financeiras
O orgao de gestéo da Entidade Gestora é responsavel pela:

e preparagao de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Organismos de Investimento
Coletivo em Valores Mobiliarios;

e elaboracéo do Relatorio de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

s criacdo e manuteng@o de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagéo de
demonstragdes financeiras isentas de distorcdes materiais devido a fraude ou a erro;

e adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

¢ avaliacdo da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O 6rgao de fiscalizacdo da Entidade Gestora € responsavel pela superviséo do processo de preparagéo
e divulgagdo da informagao financeira do OIC.

Forvis Mazars & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.
Sede Social: Centro Empresarial Torres de Lisboa, Rua Tomas da Fonseca, Torre G, 5° andar, 1600-209 Lisboa - Portugal
Inscrigéio n.° 51 na OROC - Registada na CMVM sob o n.® 20161394 - NIPC 502 107 251 - Capital Social 216.660,00 € - CRC Lisboa .
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes financeiras
como um todo estéo isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguran¢a, mas ndo € uma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorgdo material quando
exista. As distorgbes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econémicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distorgao material das demonstracdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que
o risco de néo detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificag&o, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposi¢éo ao controlo interno;

obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas néo para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora do OIC;

avaliamos a adequacéao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo érgdo de gestéo da Entidade Gestora do OIC;

concluimos sobre a apropriagéo do uso, pelo 6érgéo de gestéo da Entidade Gestora do OIC, do
pressuposto da continuidade €, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualguer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condi¢gbes que possam suscitar duvidas significativas
sobre a capacidade do OIC para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe
uma incerteza material, devemos chamar a atengéo no nosso relatério para as divulgagdes
relacionadas incluidas nas demonstracées financeiras ou, caso essas divulga¢des ndo sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria
obtida até & data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a
que o OIC descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentagéo, estrutura e conteido global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgacdes, e se essas demonstracdes financeiras representam as transagbes e os
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacéo apropriada; e

comunicamos com o0s encarregados da governagdo da Entidade Gestora do OIC, incluindo o érgéo
de fiscalizag&o da Entidade Gestora do OIC, entre outros assuntos, o ambito e o calendario
planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificag8o da concordancia da informacéo constante do
Relatorio de gest&o com as demonstragdes financeiras e a prontincia sobre a matéria prevista no n.° 5
do artigo 27° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que concretiza o Regime da Gestéo de Ativos.
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Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o Relatdério de gestao

Em nossa opinido, o Relatério de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informagé&o nele constante € coerente com as demonstragbes
financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagéo sobre o OIC, no identificamos

incorregbes materiais.
Sobre a matéria prevista no n.° 5 do artigo 27° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023,
que concretiza o Regime da Gestao de Ativos

Nos termos do n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que concretiza o Regime de
Gestao de Ativos, devemos pronunciar-nos sobre o cumprimento dos critérios e pressupostos de
avaliagdo dos ativos que integram o patriménio do OIC.

Sobre a matéria indicada no identificamos situagdes materiais a relatar.

Lisboa, 30 de abril de 2025
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Forvis Mazars & Associa&cJ)s, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A

Representada por Pedro Miguel Pires de Jesus (Revisor Oficial de Contas n.° 1930 e registado na
CMVM com o n.° 20190019)



