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Nota Introdutoria

O Fundo foi constituido em 1 de abril de 2016 como Fundo de Investimento Mohilidrio Aberto CA Curto Prazo, nos termos
da lei n2 16/2015, de 24 de fevereiro.

Desde 1 de outubro de 2017 a responsabilidade pela gestdo do Fundo é da IM Gestio de Ativos - Sociedade Gestora de

Organismos de Investimento Coletivo, S.A..
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Sintese da Evolugdo dos Mercados

0 ano de 2022 encerrou com perdas generalizadas nas diferentes classes de ativos, desde o segmento de maior risco aos
mais defensivos do universo de rendimento fixo, em forte contraste com as valorizacdes registadas em finais de 2021,
originadas pelas politicas monetarias expansionistas e o otimismo sobre a extingdo da pandemia.

As rendibilidades negativas deste ano estiveram alicercadas quer na deterioracdo dos fundamentais economicos, quer
no comportamento ascendente das taxas de juro. As perspetivas para a atividade econdmica em 2022 ja apontavam para
uma desaceleracgo do ritmo de crescimento, uma tendéncia que se reforcou perante as implicagoes econdmicas da
invasdo russa a Ucrdnia e a necessidade de os bancos centrals confrontarem os niveis mais elevados da inflagdo desde as
décadas de 70/80, através do ciclo mais agressivo de subida de taxas diretoras desde entéo,

A trajetoria das taxas de juro governamentais foi ascendente, fruto do incremento das taxas reais quer nos EUA guerna
Alemanha, que atingiram maximos desde 2009 e 2014, respetivamente, e contribuiram decisivamente para a variacao
anual da taxa de juro nominal com maturidade a 10 anos de 236 pontos base nos EUA (para 3,87%) e de 275pb na
Alemanha (para 2,57%). A agressividade do ciclo de subida de taxas no curto-prazo significou incrementos mais
pronunciados das taxas de juro com maturidades mais curtas, o que deu origem a inversio das respetivas curvas de
rendimentos.

O término do programa de compras do Banco Central Furopeu (BCE) e a trajetoria ascendente das taxas de juro alemas
comprometeram as estratégias de carry e contribuiram para a ocorréncia de alargamentos dos diferenciais de taxa de
juro da periferia face a Alemanha, O spread de Italia no prazo a 10 anos alargou 79pb, tendo os diferenciais de custo de
financiamento de Portugal e de Espanha registado acréscimos de 37 e de 35pbh, respetivamente.

A percecao de deterioragdo dos fundamentais assumiu um papel determinante no desempenho das classes de maior
risco. Mais especificamente, apesar de as estimativas de crescimento dos resultados empresariais ndo terem sofrido
revisbes em baixa significativas no decorrer de 2022, o acréscimo dos custos de financiamento e a expectativa de
incremento dos incumprimentos e de queda dos resultados contribuiram para desvalorizages algo significativas na
classe acionista e para o alargamento dos spreads da divida empresarial.

0O acréscimo das taxas de juro soberanas foi determinante para a rendibilidade dos demais segmentos de rendimento
fixo, em particular para os subsegmentos de melhor qualidade crediticia, tipicamente mais expostos ao risco de taxa de
juro. A combinacao de taxas de juro mais elevadas com os fortes alargamentos de spread ocorridos significou
rendibilidades negativas da divida empresarial investment grade (-13,7% na Europa).

Os segmentos dotados de maior risca de crédito, como o de high-yield entregaram igualmente rendibilidades negativas
em 2022 (-10,6%). Pese embora os niveis historicamente reduzidos de incumprimentos, a expectativa de deterioragio
dos fundamentais e a subida dos custos de financiamento na Europa contribuiram para a ocorréncia de alargamentos
expressivos dos respetivos spreads, que atingiram maximos desde a crise pandémica. O contributo da subida das taxas
de juro foi igualmente negativo para a rendibilidade deste segmento, embora comparativamente inferior ao contributo
para o investment grade. A performance do subsegmento de divida subordinada englobou-se no desempenho do high-
yleld, tendo averbado desvalorizagbes superiores a 13% na Europa,

O universo de divida de mercados emergentes esteve igualmente pressionado em 2022, fruto da atuacgdo restritiva dos
bancos centrais das principais economias desenvolvidas, da valorizacdo do dolar dos EUA e mais especificamente do
sentimento de aversdo ao risco gue imperou nos mercados financeiros ao longo do ano. A rendibilidade negativa desde
segmento deveu-se igualmente ao contributo negativo da componente de taxa de juro e ao alargamento dos respetivos
spreads, que originaram perdas superiores a 20% em 2022. A fragilidade econdmica da China contribuiu igualmente para
0 acréscimo dos niveis de volatilidade do universo. Também a divida empresarial de emergentes sofreu alargamentos de
spreads e rendibilidades negativas no ano (-16%), embora menos pronunciadas que as da divida soberana.
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A rendibilidade da generalidade das pragas acionistas em 2022 foi negativa, associada & ja referida percegdo de
deterioragdo dos fundamentais, ao seu impacto esperado nos resultados empresariais e a esperada compressdo das
margens operacionais num ambiente de inflagdo ainda elevada e de menor capacidade de definicdo de pregos num

ambiente macroecondmico mais desfavoravel.

Nio obstante, a evolucio das valorizagoes da classe acionista ndo foi determinada, em 2022, pela evolugdo dos
resultados, que exibiram um crescimento, mas sim pelo ajuste ocorrido nos multiplos de mercado. A evolugao destes
refletiu o acréscimo verificado nas taxas de juro, o sentimento de maior aversdo pelo risco e as condicdes financeiras
mais desafiantes. A correcdo dos multiplos incidiu principalmente sobre os titulos com maior prémio, come os titulos
com maior efeito de duragio como o estilo growth, em que se inserem varios titulos do setor de tecnolégicas. Em
oposicdo, os estilos com enviesamentos dividend yield e value estiveram em destaque pela positiva, em termos relativos.

A dispersdo de rendibilidades foi consideravel, percetivel pela valorizacdo de 2,8% do indice portugués PSI (+2,8%) e pelo
britanico FTSE 100 (+0,9%), fruto das respetivas composices setoriais com enviesamento value. O destague pela
negativa na Europa foram as pracas holandesa (-13,7%) e alem3 (-12,3%), reflexo da sua natureza mais ciclica e das
implicacoes da crise energética. Nos EUA, o S&P500 perdeu 19,4%, com o setor imobiliario, de tecnologicas e de retalho
entre os mais frageis, em larga medida em resultado das subidas das taxas de juro e das perspetivas economicas mais
pessimistas. Inversamente, seguradoras, bancos e setores defensivos como de saude e farmacéutico estiveram em
destaque pela positiva em 2022. Os indices de menor capitalizacdo bolsista registaram perdas em média superiores aos
de maior capitalizacdo, quer na Europa guer nos EUA.

Em termos agregados o indice MSCI World desvalorizou 19,5% {em dolares), com os indices de mercados emergentes
entre 0s mais penalizados (-22,4%), contando também aqui com elevada dispersdo (valorizacdo do indice brasileiro e
quebra acentuada dos indices da China).

A atuacdo mais proeminente da Fed, a respetiva subida de taxas de juro e o ambiente de aversdo ao risco constituiram
um ambiente favoravel para o dolar dos EUA, particularmente contra a divisa niponica (+13,9%) e ao euro (6,2%), que
fizeram minimos plurianuais. As divisas de mercados emergentes mostraram-se pressionadas ao longo do ano, tendo de
forma agregada assinalado perdas superiores a 5%.

0 desempenho do cabaz de matérias-primas foi positivo em 2022 (+16,1%), ndo obstante a trajetdria ascendente do
délar. Os metais industriais e a madeira estiveram em destague pela negativa, em oposicdo aos desempenhos
globalmente favoraveis dos bens agricolas e do segmento energético.
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Principais Eventos

CONSTITUIGAO DA CATEGORIA | DE UNIDADES DE PARTICIPACAO
A 27 de janeiro de 2022 foi constituida a Categoria | para o fundo IMGA Eurapean Equities.

A 3 de fevereiro foi constituida a Categoria | para os fundos IMGA Iberia Equities ESG e IMGA Iberia Fixed Income ESG,
tendo a 14 de fevereiro sido constituida para os fundos Money Market, IMGA Acoes América e IMGA Global Equities
Selection.

IMGA ALOCAGAO DEFENSIVA

A 25 de janeiro o fundo IMGA Retorno Global alterou a sua politica de investimento, bem como a sua denominacdo para
IMGA Alocagdo Defensiva.

CONSTITUICAO DA CATEGORIA R UNIDADES DE PARTICIPAGAO PARA O FUNDO IMGA LIQUIDEZ

A 10 de maio foi constituida a Categoria R para o fundo IMGA Liquidez.

INCLUSAO DE NOVA ENTIDADE COMERCIALIZADORA

A 24 de outubro foi incluida a Caixa Central Crédito Agricola como nova entidade comercializadora dos fundos IMGA
Alocagdo Defensiva e IMGA Investimento PPR/OICYM.

IMGA PME FLEX

A 15 de novembro iniciou-se a comercializagdo da Categoria | de Unidades de Participagdo do fundo IMGA PME Flex. O
Fundo iniciou a atividade a 2 de janeiro de 2023,

CONSTITUICAO DO FUNDO IMGA FINANCIAL BONDS 3Y, 2,25%, Série |

A 27 de dezembro de 2022 foi autorizada, pela CMVM, a constituicdo do fundo IMGA Financial Bonds, 3 Y, 2,25%, Serie
I, fundo aberto de duragdo limitada, a ser distribuido através do Millennium BCP e da Caixa Central Crédito Agricola
Mutuo. O Fundo iniciou a comercializacdo a 2 de janeiro de 2023.

ATUALIZACOES DOS DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS DOS FUNDOS GERIDOS PELA SOCIEDADE

Em janeiro, na sequéncia da entrada em vigor do Regulamento da Taxonomia, foi introduzida, nos Prospetos dos fundos
de investimento mobilidrio, uma mengéo sobre o alinhamento dos Fundos ao referido Regulamento.

Em fevereiro foi concluido o processo da 12 atualizacio anual dos Prospetos e dos documentos com as Informacées
Fundamentais destinadas aos Investidares (IFls) de toda a oferta de fundos da IMGA.

Em abril foi alterada a hora limite aplicavel aos processos de subscricdo e resgate efetuados através do Banco Best.
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Em maio foi concluida a 22 atualizagio anual obrigatoria dos documentos constitutivos dos fundos, com a Taxa de

Encargos Correntes (TEC) atualizada com referéncia ao ano de 2021.

Em junho foi alterado o Prospeto do funda IMGA Rendimento Semestral, na sequéncia da alteragéo do Indicador Sintético

de Risco e Remuneracao.

Em outubro foram efetuadas alteracées em todos os Prospetos dos fundos {com excecdo dos fundos Ibéria), com a
atualizacio do processo de adaptagdo dos mesmos em matéria de sustentabilidade e enquadrando-os no artigo 8¢ da

regulamentacao SFDR.

Ao longo do ano de 2022 foram ainda efetuadas alteracdes relacionadas com a prorrogagao das reducdes da camissao
de gestio, acomodando o enquadramento de taxas de jure em minimos histéricos e tendo sempre em conta a defesa do

interesse dos participantes.

PUBLICAGCAO DOS RELATORIOS E CONTAS DOS FUNDOS GERIDOS PELA SOCIEDADE

A 29 de abril e 30 de agosto foram publicados no sitio da CMVM os Relatdrios e Contas dos fundos IMGA.

COMERCIALIZACAO TRANSFRONTEIRICA DOS FUNDOS IMGA

A 7 de dezembro, na sequéncia do envio para a Comision Nacional del Mercado de Valores («CNMV»), das notificagbes
para comercializacdo, numa base transfronteirica, dos fundos IMGA European Equities, IMGA |beria Fixed Income ESG,
IMGA Money Market, IMGA Global Equities Selection, IMGA Iberia Equities ESG e IMGA Agdes Ameérica, foi rececionado
o Oficio da CMVM a informar do registo desses fundos junto dessa Autoridade Competente espanhola.

IMPLEMENTAGAO DA REGULAMENTAGAO PRIIPs

A 30 de dezembro, de forma a adaptar a documentagdo pré-contratual a entrada em vigor da Regulamentagao PRIIPs
(Packaged Retail Investment and Insurance Products) para os Fundos de Investimento, foi elaborado e divulgado um novo
documento de informacdo pré contratual (DIF - Documento de Informacio Fundamental) que substituiu o IFl
{Informacdes Fundamentais para o Investidor) para todos os Fundos de Investimento abrangidos por esta

regulamentacgdo.

FUNDOS DE CAPITAL DE RISCO
O fundo Almond Tree Private Equity Fund — FCRiniciou a 8 de setembro a sua atividade.

A 28 de dezembro realizou-se um aumento de capital no fundo Capitalves, FCR.

ALTERAGCAO DO REPRESENTANTE DO AUDITOR EXTERNO

Com efeitos a 1 de julho, a Mazars & Associados — SROC, 5A passou a ser representada pelo Sr. Dr. Pedro Miguel Pires de
Jesus, na qualidade de auditor externo da IM Gestio de Ativos — SGOIC, SA e Auditor dos OIC geridos pela Sociedade.
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Desempenho dos Fundos Monetarios e de Curto Prazo

A subida das taxas de juro de curto prazo, nomeadamente a Euribor, teve impacto na rendibilidade dos fundos de
investimento, uma vez que ndo conseguiram incorporar no imediato a subida de rendimento proveniente dos ativos, tais
como papel comercial e obrigages com maturidades reduzidas. Nesta categoria, os fundos beneficiam da subida dos
juros a medida que os ativos vdo sendo renovados a novas taxas de juro, no entanto, o hiato de tempo que medeia entre
a subida promovida pelos bancos centrais e 0 aumento de rendibilidade dos ativos é promotora de alguma detracio nas
subscrigbes,

Assim, a redugdo dos montantes sob gestdo na categoria dos fundos de curto prazo, onde se incluem os fundos do
mercado monetario, foi superior & das restantes categorias de fundos de investimento em Portugal, pelo seu peso em
termos de ativos sob gestdo. A perda nesta classe foi de 18% enquanto as restantes categorias tiveram uma quebra
acumulada de 14%. Para este facto contribuiu a diminuicdo de rendimento dos fundos deste segmento, gue somente na
segunda metade do ano beneficiaram do incremento das taxas de curto prazo.

Na IMGA, os ativos sob gestdo da categoria de Fundos Monetarios e de Curto Prazo totalizaram €1.058M em 2022, uma
diminuicéo de aproximadamente €209M relativamente a dezembro de 2021.

A rendibilidade negativa nesta categoria foi o principal fator para 0 aumento de resgates, uma vez que os participantes
nesta classe procuram uma rendibilidade associada a liquidez, a qual no dltimo ano ficou aguem das expetativas, Esta
tendéncia foi sensivel na generalidade das sociedades gestoras,

No final de 2022 esta categoria representava aproximadamente 29,3% dos ativos sob gestdao na IMGA.

1ANO 3 ANDS 5ANOS

FUNDOS MONETARIO E DE CURTO PRAZO — - - e
::::I.. e Classe Rend. Anual. - Classe ::::1 Rl.sf:o Classe
Volatilidade Volatilidade Volatilidade
CcA MON.E_TAR_IC; S B -0,07% 0,15% 1 -0,06% 0,09% 1 -0.03% 0,07% 1
IMGA MONEY MARKET CAT A -0,17% 0,17% 1 -0,08% 0,105 1 -0,08% 0,08% 1
IMGA MONEY MARKET CATR 017% 0.17% 1 -
IMGA MONEY MARKET CATI - - -
IMGA MONEY MARKET USD - CAT A 0,82% 0,32% 1
CA CURTO PRAZO -2,05% 0,54% 2 -0,97%: LB 2 -0,67% 0,72% 1
IMGA LIQUIDEZ CAT A -3,28% 1,35% 2 -1,13% 0,91% 2 -0,73% 0,71% 2

IMGA LIQUIDEZ CAT R

O IMGA MONEY MARKET CAT | & 0 IMGA LIQUIDEZ CAT R nio tém rendibilidade a 1 ano.
Fonte: IMGA a 31 de dezembro de 2022
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Informacéo relativa a Gestdo do Fundo

O ano de 2022 foi caracterizado pela crise geopolitica originada pelo conflito militar entre a Russia e a Ucrania e o
consequente aumento dos pregos energeticos e alimentares, tendo efeitos adversos sobre a inflagdo que assumia a data

um carater transitério, mas que se tornou mais permanente.

A recuperacdo economica gue estava em curso no mundo apos a pandemia agravou as pressdes inflacionistas, pelo que
o5 bancos centrais, no dmbito do seu mandato, tiveram de agir, terminando os programas de estimulos a economia, com
o fim dos programas de compras e 0 aumento das taxas de juro. As taxas de juro na Europa e nos EUA subiram mais
rapidamente que o esperado, com a curva temporal a fazer uma inversdo devido aos receios de uma recessdo economica

futura.

No mercado obrigacionista de divida privada os acontecimentos descritos anteriormente traduziram-se no aumento dos
spreads do segmento Investment Grade, tanto na Europa como nos EUA. Os riscos de uma possivel recessao economica
devido ao ritmo elevado de subida das taxas de juro pelos bancos centrais, no sentido de controlar a inflagdo, podera
comprometer o crescimento ecandmico. Adicionalmente, a politica de tolerancia zero a Covid seguida pela China
comprometeu o seu crescimento economico com impactos a nivel mundial. No entanto, os spreads atuais de crédito ja
incorporam muitos dos riscos mencionados, nomeadamente o cenario de estagflagdo.

Durante os primeiros noves meses do ano verificou-se uma reducio significativa das emissées de divida privada no
mercado primario, com o nivel de liquidez do mercado de obrigacées de crédito a diminuir significativamente, e uma

posterior reversdo parcial deste movimento no dltimo trimestre do ano.

No contexto descrito anteriormente e durante o ano de 2022 a estratégia prosseguida na gestao do Fundo CA Curto Prazo
assentou numa gestdo ativa do risco de credito, do risco de taxa de juro e do risco liquidez tendo em conta a dimensao
do conflito militar entre a Russia e a Ucrania, o aumento acentuado da inflacdo e a retirada dos estimulos das politicas
fiscais e monetdrias ndo convencionais pelos governos e bancos centrais. Devido & forte subida das taxas de juro durante
0 ano o Fundo geriu a sua duragdo de uma forma conservadora, procurando assegurar progressivamente o
reinvestimento no risco de taxa de juro a remuneragGes mais atrativas, privilegiando o segmento Investment Grade e

emitentes de setores mais defensivos.

Os setores privilegiados foram os da energia, matérias-primas e financeiro com maturidades de curto prazo de forma a
ter o perfil de risco/retorno mals conservador devido ao alargamento dos spreads da curva de crédito. Reduziu-se o
investimento de obrigacdes em taxa indexada e incrementou-se o investimento de taxa fixa de curto prazo de forma a

obter um maior rendimento para o Fundo.

Durante o ano o Fundo manteve os seus niveis de duragao reduzidos, através de cobertura parcial do risco de taxa de
juro na sua exposicao ao segmento de obrigacoes de taxa fixa. A cobertura de taxa de juro, ainda que parcial, acabou por
ter impacto positivo na performance do Fundo durante o ano de 2022, Apesar de investir predominantemente no
segmento de crédito de melhor qualidade (/nvestment Grade), o Fundo aproveitou alguns periodos de aumento do
apetite por risco para reduzir exposi¢do a alguns emitentes com maior risco de crédito e de maturidades mais longas para

evitar um acréscimo de volatilidade.

Na gestdo de instrumentos de mercado monetario, a estratégia prosseguida foi de numa primeira fase aumentar a
exposicio a obrigacdes de credito de curto prazo de taxa fixa que comegaram a apresentar taxas de reinvestimentos
positivas, em contrapartida da redugéo dos depositos bancarios,

O Fundo fez uma rotacdo no primeiro semestre nos investimentos em instrumentos de mercado monetdrio com o
aumento da sua exposicdo a obrigacdes de maturidades inferiores a 1 ano devido a atratividade desta classe de ativos
em termos de risco/retorno e da necessidade de diversificacao dos niveis de risco de crédito dos emitentes. Este
movimento fol motivado pela falta de atratividade dos depdsitos bancarios e papel comercial que apresentavam taxa de

juro baixas ou mesma nulas, Numa fase posterior, associada ao segundo semestre, em que as instituicbes financeiras
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comegaram a refletir nos depositos bancarios as taxas de juro de referéncia mais elevadas dos bancos centrais, o Fundo
aumentou a sua exposic3o aos depositos bancarios e ao papel comercial por estes instrumentos apresentarem um perfil
de retorno mais elevado face ao risco/volatilidade incorporado.

O desempenho do Fundo em 2022 foi influenciado pelo aumento significativo dos prémios de risco de crédito, em
especial no segmento de maior risco de crédito e pelo alargamento dos spreads da periferia da Zona Euro. O segmento
de taxa indexada apresentou uma grande estabilidade, ndo tendo registado desvalorizacBes expressivas. Por outro lado,
asubida acentuada das taxas de juro sem risco penalizou tambeém a performance do Fundo. A participacéo ativa do Fundo
no mercado primario de obrigagdes de crédito para captar o prémia de risco ficou mais limitada devido a volatilidade das
taxas de juro e dos spreads de crédito e de forma a manter ajustado o perfil de risco/retorno dos investimentos,

Ainfluenciar o desempenhodo Fundo estiveram também as taxas de juro que se praticaram no mercado monetdrio, pela
rotagao no primeiro semestre do reinvestimento para a classe de obrigagdes de curto prazo que comegaram a apresentar
taxas de juro positivas e pelo aumento significativo dos prémios de risco de crédito. Posteriormente, no segundo
semestre, com o aumento das taxas de juro dos depésitos bancérios e da rendibilidade apresentada pelo papel comercial
procedeu-se a reversdo do movimento inicial devido a atratividade destes instrumentos em termos do perfil de
risco/retorno.

O Fundo CA Curto Prazo apresentou, em dezembro de 2022, uma rendibilidade a 1 ano de -2,1%, tendo atingido um valor
liquido global de €18,4M, um crescimento de 20,3% relativamente aos €15,3M de dezembro de 2021.

Desde o inicio do ano, o Fundo registou vendas liquidas positivas de €3,3M, com subscricoes de €9,6M e resgates de
€6,3M.

Sendo um fundo de capitalizagéo, ndo procedeu a distribuicio de rendimentos.
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Remunerag¢des pagas a Colaboradores e Orgaos Sociais da
Sociedade

Em cumprimento do estipulado pelo n.2 2 do art,2 161.2 do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo
(RGOIC), apresenta-se de seguida o montante total das remuneragdes pagas pela entidade responsavel pela gestao aos
seus colaboradares e 0 montante agregado da remuneracéo dos orgdos de gestao e fiscalizacdo (valores em euros):

REMUNERACAO DO EXERCICIO DE 2022

ORGAOS DE GESTAO E FISCALIZACAO RENDIMENTO FIXO RENDIMENTO VARIAVEL NUMERO A 31/12/2022

COMISSAO EXECUTIVA

Presidente e Administradores 300.457 154,159 3
Administradores independentes 40.080 - 1
CONSELHO FISCAL

Presidente e vogais 31.000 i
COLABORADORES RENDIMENTO FIXO RENDIMENTO VARIAVEL NUMERO A 31/12/2022
Colaboradores 1.839.881 258.709 37

Nos termos da Lei e conforme previsto no n.2 1 do art.? 202 dos Estatutos, o modelo de fiscalizacdo da Sociedade
compreende ainda um Revisor Oficial de Contas, ou uma Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, que nao seja membro
do Conselho Fiscal, a quem foram pagos €11.808 pelos servigos durante o ano de 2022.

Sem prejuizo da competéncia do Conselho Fiscal e do Revisor Oficial de Contas, ou da Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, conforme previsto no n.2 1 do art.? 212 dos Estatutos, a Assembleia Geral designou um auditor externo para a
verificacdo das contas da sociedade, cujos servicos prestados representaram um encargo total de €31.980.

Em 2022 foi ainda pago o montante de €2.500 referente a indemnizagoes, por cessacio de contrato de trabalho.
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Erros de Valorizagao

Tendo em atencao o estipulado no n.2 7 do art.2 161 do RGOIC, comunicamos que, ne exercicio econémico findo em 31
de dezembro de 2022, niio se registaram erros no processo de valorizacao das unidades de participacdo do Organismo
de Investimento Coletivo.

Eventos Subsequentes

No periodo decorrido entre o termo do exercicio e a elaboragio do presente Relatério ndo se registou nenhum evento

assinalavel.
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Notas Informativas

Fundo de Investimento Mobiliario Aberto
CA Curto Prazo

Elementos Identificativos

Tipo de Fundo: Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto
Data de Constituicdo: 01 de abril de 2016
Sociedade Gestora: IM Gestdo de Ativos -
_Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.
Banco Depositario: Caixa Central - Caixa Central de Crédito Agricola Matuo, CRL

Valor da Carteira em 31 de dezembro de 2022: 18 395 M Euros
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Rendibilidade 0,1% | 03% | -1,4% | 1,0% | 0,4% -0,4% -2,0%
Risco (nivel) 1 1 1 1 2 1 2

POLITICA DE INVESTIMENTO

O OIC procurara proporcionar aos participantes um nivel de rentabllidade proximo das taxas de juro de curto prazo, através de investimentos realizados
maioritariamente em instrumentos de baixa volatilidade e maturidade ajustada ao objetivo do OIC.

Ao OIC ndo serdio aplicaveis as regras relativas aos fundos do mercado monetério, designadamente o Regulamento (EU) 2017/1131 do Parlamento Europeu e
do Conselho de 14 de junho

0 OIC podera investir designadamente em:

valores mobiliarios representativos de divida admitidos & cotacdo em mercados identificados no ponto 1.2

Valores mobiliarios representativos de divida, recentemente emitidos, cujas condicdes de emissdo incluam o compromisso de que sera solicitada a admissdo a
cotagdo ou a negociagdo em bolsa ou em mercados identificados no ponto 1 2, e desde que essa admissdo seja obtida o mais tardar antes do final do periodo
de um ano a contar da data de emissdo;

valores mobilidrios diferentes dos anteriormente referidos € outros instrumentos representativos de divida, transacionaveis, que possuam liquidez e tenham
valor suscetivel de ser determinado com precisdo a quaiquer momento, até ao imite de 10% do valor global do OIC;

Instrumentos do mercado monetario e Depbsitos a prazo

Ficam expressamente excluidos da politica de investimentos

Instrumentos de divida com uma maturidade residual superior a 5 anos.

Obrigagdes e outros valores mobiliarios representativos de divida, cuja estrutura integre instrumentos financeiros derivados

0O investimento, direto ou indireto, em agdes ou mercadorias

Participagdes em organismos de investimento coletivo cujo regulamento de gestdo ndo proiba o investimento nos valores referidos neste ponto ou que n3o
respeitem a Diretiva Comunitaria n.® 2000/65/CE, do Partamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009.

0 OIC deve deter em permanéncia um minimo de 50% do seu valor liquido global investido em valores mobiliarios, instrumentos do mercado monetario e
depbsitos bancarios, com uma maturidade residual média ponderada igual ou inferior a 12 meses.

O fundo investira, no minimo, 20% do seu valor liquido global em ativos com maturidade residual superior a 2 anos, detendo, em permanéncia, uma carteira
cuja maluridade média ponderada seja superior a 6 meses e cuja dura¢do média ponderada seja superior a 1 ano, ambas na ace¢do do Regulamento (UE)
2017/1131 do Parlamento Europeu e do Conselho de 14 de junho

0 OIC podera investir em valores mobilidrios de taxa fixa com prazo de vencimento residual superior a 12 meses até ao limite de 15% do seu valor global
liquido.

0 OIC podera investir, até 15% do seu valor global liquido, em instrumentos denominados em divisas diferentes do euro, desde que em simultaneo efetue a
cobertura do risco cambial através de instrumentos adequado, nos termos deste prospeto

0 OIC podera investir, até ao limite de 10% do seu valor liquido global, em unidades de participago de outros Organismos de Investimento Coletivo.

A entidade gestora pode contrair empréstimos por conta do OIC, com durag3o maxima de 120 dias, seguidos ou interpolados, num periodo de um ano a té ao
limite de 10% do valor liquido global do OIC, sem prejuizo da utilizacdo de técnicas de gestdo relativas a empréstimos e reporie de valores mobilidrios.
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EVOLUCAO DAS COTACOES
0.950

9.850

9,700
o7/2021 01/2022 07/2022

As rendibilidades dlvuigkadas representam dados passados, nao censtituindo garantia de rentabilidade futura. As rendibilidades anualizadas divulgadas s6 seriam obtidas se o
Investimento fosse efetuado e mantido durante todo o periodo de refaréncia. Para efeito do apuramento das rendibilidades ndo sdo tidas em considerag3o comissdes de
subscricdo, resgate e transfarancias, quando aplicaveis, sendo liquidas de todas as outras comissdes e ancargi':;. O regime fiscal dos fundos de investimento foi alterado a
partir de 01 de'julho de 2015 pelo que os valores das unidades de participac3o divulgados até 30 de junho de 2015 s3o deduzidgs da fiscalidade ent3o suportada pelo fundo
mas ndo tém e consideragdo o imposto que seja eventualme nte devido pelos Participantes rel aos rendimentos auferidos no periodo apds essa data. O nivel de
risco do Fundo pode variar entre 1 [risco minimo) e 7 [risco méximné. Um risco maks baixo implica potendalmente uma remunerag3o mais baixa e um risco mars alto implica
potencialmente uma remuneragdo mas aita. O investimento em fundos pode implicar a perda do capital investido caso o fundo n3g seja de capital garantido,

EVOLUCAO DO NUMERO UP'S E DO VALOR UN

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
N? UP's em circulagio 4 165 576,0000 3 709 818,7269 3 290 987,3850 3 090 812,9888 3788 675,1601
Valor Unitsrio UP (Euros) 4,9481 4,9993 4,9788 4,9568 4,8552
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DEMONSTRACAO DO PATRIMONIO

31.12.2022
Valores mobiliarios 11876 770
Saldos bancarios 6 964 818
QOutros ativos 74 818
Total dos ativos 18 916 405
Passivos 521818
valor Liguido de Inventario 18 394 587

TITULOS EM CARTEIRA

(valores em Eurc)

) Preco de ; Menos Valorda Juros
Descrigdo dos titulos aquisiclo Mais valias vl corleira i SOMA %

1 VALORES MOBILIARIOS COTADOS
MC.OBV Portuguesas 402518 - 5836 396 682 2214 398 956 3%
MC.OBV Estados Membros UE 9330390 6521 104 869 9142042 36798 9178841 7%
0 M Regulamentados Estados UEs 200 000 640 199 360 440 199 800 2%
MC.0B.V. Estados Ndo Membros UE 1675258 402 87032| 1588628 15023| 1603651 13%
2 QUTROS VALORES 550 058 - - 550 058 1445 551503 5%
TOTAL 12 158 224 6923 288 377 11876770 55981 11932751 100%

INDICACAO MOVIMENTOS OCORRIDOS

(valores em Euro)

Rendimentos
Rendimento do investimento =
Outros rendimentos 104 597
As mais-valias de investimentos 98575
Custos
Custos de gestdo (44171)
Custos de depdsito (11043)
Qutros encargos, taxas e impostos (18 093)
As menos-valias de investimentos (428 464)
Custos de negociacao (3518)
Lucro liquido (302 116)
Lucros distribuidos
Aumento ou diminui¢do da conta de capital
Subscrigoes 9630518
Resgates (6254 073)

VALOR LiQUIDO GLOBAL E VALOR DA UP

(Valores em Euro)

CA CURTOD PRAZO

Valor Uquido Global do Fundo | Valor Unitdrio da UP
[ 31.12.2020 16 385 100,03 4,9788
| 31.12.2021 15 320 258,60 4,9568
|31.122022 18 394 587,28 4,8552

OPERACOES DE COMPRA E VENDA DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DE RIVADOS

(Valores em Euro)
Descritivo 31.122021 Compras Vendas +/. Valias 31.12.2022
Operagfes Cambiais
Operagies Sobre Taxas de Juro (532 960) - 532 960 19 201
Operagdes Sobre Cotacies

imgainfo@imga.pt |

www.imga.pt
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Anexos

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E NOTAS ANEXAS
DIVULGAGAO PERIODICA AO ABRIGO DOS REGULAMENTOS SFDR E TAXONOMIA
- RELATORIO DE AUDITORIA

RELATORIO E COMTAS 2022 | CACURTO PRAZO | FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ABERTO

imgainfo@imga.pt | www.imga.pt



i m|g|a|

Demonstracoes Financeiras
e Notas Anexas 2022
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Balanco

REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022

RELATORIO F CONTAS 2022 | CACURTO PRAZO | FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ABERT Q

imgainfo@imga.pt | www.imga.pt



|a]a]

i m

533 = cpesLRS I0RDUN D CLEIILN JORA _m.a C60E LIERLE CE%IMUI0 W2 0pieAIILRG I3 SINBUN 3P QAT OF WI3L
BES rSEST S0 51551 CGASSYd 3TVieYD 00 TVLOL 889 ¥9€ 5T 507 ST6ET {ees e £EI53 BSELST ST GALLY O Wil
£88 it B 1ri 99 SOARY SONFWURN] 3 SOWIISAISY 00 [030]
SEALE SELOLISIEN SEDD) B85
25 e iz SRS LD 3 SO D5RUDE 5000 £5
SPUIR] OBNY LD SIS 5
Wor T [ 4 SOASS0J SONSPULEIT & SOUNDSRsIY 00 10204 T6L 7T €093 0E0%3 SCUBM0.d 30 SOWDSAUN s
SORALLIPD 3 SAUIIVITY
SEAISSEN SUCISUeS ST &
FRlLRAEL B RhwinERy sLAnD = 8L 5108 FI8 365 SIEve6 S SEO00NPUCTR] SO0 0301
ORI CUAALIY WIS SE1E 39 a
oSy T (e g4 SOLSND w0 SowTsRIY =3 SOURIAUOI ST QU0 &L
FOLALUSHD S SLDSITY el g 0 SopRIpLED ¥t
000 SEL S Q0o OSLE DODOSLE O51ME 344 W00 3 OIRI4 € 5005005 £t
L6 T 85E 515 40804 0 SUTIDA 500 1230, S8 TETT SIS FILE FISTITE WEO € 501s00E0 [41
LaL ) i 44
SEEIUG Y = s=pepIgIuocs(] |
RUESg w
e e e ] Ti+Er
685 T I 10 SRU0ERL] 30 SWaD §2ANG 6Iv="=vlr
ELST 3043 eBRg € SagssRUC) EZr ZE¥ O LSE LSS SEGE Y D SIO| o0 mI0L
SIURTILRS € &SR € SAwipuay pra
SSPE *00 0T SHRdDLRd T AR v IaEly r 2y OF uss 58 SRCDAMEBQ FOSWLD | BIFe +TIF
e S04328)
STOONWIDY SSESWoLg SO0 0001 SOAQYy 0000 87 FOI0L
S22EDUE BRD SRDTA0LY ji ) SoNiE 5000 15
SEDR MUNTY SSOSIAQUG SOMTY SQIIN0D
LS F0E L QUL 9L8TT (LLE 88T £Z59 TITEST IT FOMIl SSRdELT) 00 ein ]
000 OCE 850055 £8008S EPg €P SOWUNASY] S0AN0 [+4
SN 14
¢ OZEST L85 PHEST N0 o2 eiaE] 09 mIn) cpiRdomd 20 sE0EoUn 4
WLOE] 30 5N L S00N0 14
Cyishdl letrzog ©RC134 00 SIRINGT] SIORYNSHY ) $305 Fod
IS FED 50080 By stpuspiug 8 LBS #00 L TEL STETT leiesgn ElS3 SSTE0S TT sspietuag 4
EDDINGQUIS SCORUNSSY = SOMY | 3D LHILED
(sTri6T) (sgrssil SOTRISURIL SCREUNSRY ]
5C3 FET £ 12 SRS SgRuEy = S 500 SOALY SCONG 30 [OI01
S0 rSrsST SIE EPEET CEIIOEL 0 SPEDWN =
210 0p EuTE) WIS 5ED Sendumiv) son Ty £t
1S S0 SranBue ) SoTy SONEY %
FOM DY FIN0D
1Z02-71-1€ Toz-Ti-18 ogleulisag ofio0) opinb opiron dins ] owug ogleudisg dipo)
SOPOL TZ0Z-21-18 TWI-I1-1
ONISSYd OALLY
1707 30 O4@W3Z30 30 1€ 3 ZZ0Z 30 O¥EWNIZ3T 30 TE W3 SOINVIVE [on3 s 525007

t

www.imga.

t

CONTAS 2022

A
LA

imgainfo@imga.



im|g]al

Demonstracdo de Resultados
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022
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Demonstracao de Fluxos de Caixa
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022

>
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(valores em Euro) DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA Data 31122022

DISCRIMINACAD DE FLUXOS 31-dez-22 31-dez-21
OPERAGOES SOBRE AS UNIDADES DO 0IC

RECEBIMENTOS: 9630518 4977432
Subscrigdo de unidades de participagdo 9630518 49877432

PAGAMENTOS: 6278645 5936 706
Resgates de unidades de participacdo 6278 645 5936 706

Rendimentas pagos aos participantes

Fluxo das operagdes sobre as unidades do 0IC 3351873 (959 273)

OPERACOES COM A CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ativos

RECEBIMENTOS: 8890138 14 270238
Venda de titulos e outros ativos 4305383 7178 040
Reembolso de titulos e outros ativos 4450000 6950000

Resgates de unidades de participagao noutros OIC
Rendimento de titulos e outros ativos

Vendas de titulos & outros stivos com acordo de recompra
Juros e proveitos similares recebidos 134755 142 199

Outros recebimentos reladorados com a carteira

PAGAMENTOS: 13263327 13 189658
Compra de titulos e outros atives 13252971 13179 328
Subscrigdes de titulos

Subscrighes de unidades de participagdo noutros OIC
Comissdes de bolsa suportadas

Vendas de titulos com acordo de recompra

Juros e custos similares pagos

Cornissdes de corretagem 33 55
Outras taxas e comissdes 4580 joo
Outros pagamentos relacionados com a carteira 5743 7273
Fluxo das operagdes da carteira de titulos e outros ativos (4373 189) 1080581

OPERAGOES A PRAZO E DE DIVISAS

RECEBIMENTOS: 393784 122282
luros e proveitos similares recebidos
Operagbes cambiais

Dperagoes de taxa de juro 92660 40 408
Operagdes sobre cotagdes
Margeminicial em contratos de futuros e opgdes 76803 18013
Comissdes em contratos de opgdes
Outras comissdes

Outros recelsmentos de operagdes a prazo e de divisas 22431 63 863

PAGAMENTOS: 362728 134227
Juros & custos similares pagos
Operagdes cambiais

Operagdes de taxa de juro 73459 37030
Operagbes sobre cotagdes
Margeminicid em contratos de futuros e opgdes 65806 26775
Comissdes em contratos de opgdes

Outros pagamentos de operagdes 3 prazo e de divisas 223463 70423
Fluxo das operagdes a prazo e de divisas 31056 (11 945)

imgainfo@imga.pt | www.imga.pt



{valores em Euro}

DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA

Data:

Tm

31.12.2022

|9]a

DISCRIMINACAO DE FLUXOS

31-dez-22

31-dez-21

OPERACOES DE GESTAO CORRENTE

RECEBIMENTOS:

Cobrangas de crédito vencido

Compras com acordo de revenda

Juros de depositos bancarios

Juros de certificados de depdsito

Contrag3o de empréstimos

Comissées em operagdes de empréstimo de titulos

Cutros recebimentos correntes

PAGAMENTOS:
Despesas com crédito vencido
Compras com acordo de revenda
luros devedores de depositos bancarios
Comissdo de gestdo
Comiss3o de deposito
Taxade supervisdo
Impostos e taxas
Reembolso de empréstimos
Outros pagamentos correntes
Fluxo das operagbes de gestso corrente

OPERAGOES EVENTUAIS

RECEBIMENTOS:

Ganhos extraordinarios

Ganhos imputaveis a periodos antericres
Recuperag3o de incobraveis

Outros recebimentos de operagdes eventuais

PAGAMENTOS:
Pardas extraordinarias
Perdas imputaveis a periodos anteriores

Qutros pagamentos de operagdes eventuais
Fluxo das operagbes eventuais

SALDO DOS FLUXOS DE CAIXA DO PERIODO (A)
DISPONIBILIDADES NO INICIO DO PERIODO (B)

DISPONIBILIDADES NO FIM DO PERIODO (C)=(B)+{A)

2507

43334
11415
2255
7523

50

2907

64616

(61 709)

(1051 968)
8016 786

6964 818

3712

50268
12567
2483
8114

3712

73435

(69 724)

0

39639

7977 147

8 016 786
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Notas ds Demonstragoes Fmance|ras
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEIVIBRO DE 2022 '
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INTRODUGAO

A constitui¢io do CA Curto Prazo - Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto (0IC) foi autorizada pela Comissdo do
Mercado de Valores Mobilidrios em 18 de fevereiro de 2016, tendo iniciado a sua atividade em 1 de abril de 2016.

0 0IC & administrado, gerido e representado pela IM Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Coletivo, S.A. (Sociedade Gestora). As fungBes de banco depositario sdo exercidas pelo Caixa Central — Caixa
Central de Crédito Agricola Mutuo, CRL,

As notas gue se seguem respeitam a numeracdo sequencial definida pelo Plano de Contas dos Organismos de

Investimento Coletivo.

As notas cuja numeragdo se encontra ausente ndo sio aplicaveis, ou a sua representacéo ndo é relevante para a leitura

das Demonstragdes Financeiras,

1. CAPITALDO OIC

0 capital do OIC é constituido por unidades de participacdo, aberto aos participantes titulares de cada uma das unidades,
com um valor inicial de subscricdo de mil escudos cada (quatro euros e naventa e nove céntimos), a data do inicio do
QIC.

O valor da unidade de participacdo, para efeitos de subscricéio, é o valor da primeira avaliagdo subsequente ao dia da

subscrigao.

0 prego de reembolso tem como subjacente o mesmo calculo, tendo como base o valor do patriménio liquido do OIC, do
sai seguinte ao do pedido de reembolso.

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2022, 0 movimento otorrido no capital do OIC foi o seguinte:

(Valores em Euro)

Distribuigdo Resultados
Descrigdo 31-12-2021 Subscrigdes Resgates de Outros do 31-12-2022

Resultados Exercicio
Valor base 15454 065 9869 311 [ 6380 001) 18943 376
Diferenca p/Valor Base 134629 ( 238 794} 125927 21763
Resultados acumulados { 197 416} | 71019) { 268 435)
Resultados do periodo { 71019) 71019 { 302 118) ( 302 116)
SOMA 15320259 9630518 {6254 073) - { 302 116) 18394 587
NO de Unidades participagdo 3090813 1973862 {1276 000 3788675
Valor Unidade participagdo 49568 48791 4.9014 4.8552

Em 31 de dezembro de 2022 existiam 2 060 unidades de participacdo com pedidos de resgate em curso.
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O valor liquido global do OIC, o valor de cada unidade de participacio e o nimero de unidades de participacao em

circulagao foram os seguintes:

Ne
Data Valor UP WLGF UP-em
circulagdo
31-12-22 4.8552 18 394 587 3788675
30-09-22 48561 3157 602
A g 15 333554
30-06-22 4.8769 13 906 876 2851622
31-03-22 49231 14016 133 2847070
31-12-21 49568 15320259 3090813
30-09- 49665 3247 169
e 521 16127032
30-06-21 4.9701 16 196 491 3258831
31-03-21 49722 16 241025 3266429
31-12-20 49788 16 385 100 3250 987
30-09-20 4.9679 15567 72 3133710
Ano 2020 772
30-06-20 4.9522 14 836 080 2995 887
31-03-20 4,8932 15 267 885 3120259

Em 31 de dezembro de 2022, os participantes do OIC podem agrupar-se de acordo com os seguintes escaldes:

Escaltes

N.2 participantes

UPs 2 25%
10% < UPs < 25%
5% < UPs < 10%

2% < UPs < 5% 2
0.5% < UPs < 2% 20
UPs < 0.5% 945

TOTAL 967

2. TRANSACOES DE VALORES MOBILIARIOS NO PERIODO

O volume de transagtes do exercicio de 2022, por tipo de valor mobilidrio, aferido pelo preco de realizacio dos respetivos

negocios é o seguinte:

|Valores em Euro)

Descrigio Compra (1) Vendas (2} Total (1) +(2)
Mercado Fora Mercado Mercado Fora Mercado Mercado Fora Mercado
Divida Publica 1595037 - 708 863 - 23034901 -
Obrigagdes Diversas 9748 060 504 194 4 596 544 14 344 605 504 194
Papel Comercial 103 978 1800657 - 103978 1800657
Contratos de Futuros = 10139 = 13928 24067
Total 11447 075 2314990 5305408 13928 16752 483 2328918

Os montantes de subscricbes e resgates, bem como os respetivos valores cobrados a titulo de comissées de subscricdo e

resgate decompdem-se como se segue:

(Valores em Euro)

Descritivo b Comissées
(Nota 1)
Subscriges 9630518 -
Resgates 6254 073 -
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3. CARTEIRA DE TITULOS E DISPONIBILIDADES

Em 31 de dezembro de 2022, esta rubrica tem a seguinte composigao:

{valores em Euro)

Descrigdo dos titulos :l:?:c::' Mais valias Menos valias | Valor da carteira| Jurcs corridos SOMA
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
M.C.O.B. V. Portuguesas
-ObrigagBes diversas
Galp Gas 1.375% 13/09/23 197 858 - (676) 197 182 776 197958
NOS SGPS 1.12502/05/23 204 660 - (5 160) 199 500 1498 200 958
402 518 - {5 836) 396 682 2274 398 956
M.C.0.8.V. Estados Membros UE
-Titulos divida Piblica
Bonos Y Oblig Del Estado 0,35% 30/07/23 299 520 - (2 850) 296 670 443 297113
German Treasury Bill 0% 22/02/23 498 983 3if - 499 026 - 4949 026
Spain Letras del Tesoro 0% 09/06/23 198 960 - (948} 158 012 - 198 012
997 469 37 (3 798} 953 708 443 994 151
-ObrigagBes diversas
ABB Finance BV Float 31/03/24 100 854 - (464) 100 390 g 100 398
Allianz Finance Il Float 22/11/24 304 172 - (512) 303 660 917 304 577
Altria Group Inc 1% 15/02/23 201 426 - {1835) 199 591 1748 201 339
Amadeus IT Group SA Float 25/01/24 100103 - (147) 99 956 399 100 355
Anheuser-Busch Inbev SA Float 15/04/24 100 350 - (258) 100 092 359 100 451
Araundtown SA 0% 16/07/26 198 408 - (56 010) 142 398 - 142 358
Banco Santander SA Float 29/01/26 200 000 - (1822) 198178 T4 198 952
Bank of America Corp Float 22/09/26 303 064 - (7153) 295911 231 296 142
Bat Int| Finance PLC 2.75% 25/03/25 218 840 = (24 064) 194 776 4234 199 010
Belfius Bank SA/NV 0.375% 02/09/25 90 448 8238 - 91 286 123 91 409
BMP Paribas 1.5% 17/11/25 192 910 - (4 190] 188 720 362 189 082
BRISA Concessdo Rodovidria SA 2.% 22/03/23 204 008 - {4325} 159 683 3112 202 795
CaixaBank SA 1.375% 19/06/26 209 522 - {28 506} 181 016 1469 182 485
Canadian Imperial Bank Float 26/01/24 202 320 - {1138} 201 182 8246 202 028
Coloplast Finance BV Float 19/05/24 200 899 11 ¥ 200910 567 201477
Credit Agricole London Float 06/03/23 298981 1256 - 300 237 536 300 774
Daimler Truck Intl Float 06/10/23 100 487 - (346) 100 141 447 100 588
Danske Bank A/S Var 10/11/24 198 096 - (4452)) 193 644 3 193 647
EOP Finance BY 2.375% 23/03/23 200 504 - (603) 200301 3683 203 983
EssilarLuxottica 0% 27/05/23 199 478 - (1168) 198 310 - 198 310
FCA Bank SPA Ireland Float 24/03/24 200 000 578 - 200578 B3 200 661
Goldman Sachs Group Inc Float 13/03/26 302 839 - (5167) 297 672 306 297978
Haitong Bank SA Float 0B/02/25 100 000 - {890) 99110 469 99 579
HSBC Holdings PLC Float 24/09/26 303 507 - (5823) 297 684 79 297 763
Ing Groep NV float 20/09/23 200726 232 - 200 958 177 201 135
Intesa Sanpaclo SPA Float 03/03/23 203 300 - (3020} 200 280 517 200798
KBC Group NV Float 23/02/25 300 235 - (412) 299 823 781 300 604
Lloyds Banking Group Float 21/06/24 201 364 - (166} 201198 158 201 356
L'Creal SA Float 29/03/24 303 990 - {1404} 302 586 47 302 633
Mercedes-Benz International Finance Float 03/07/24 197 396 3076 - 200472 796 201 268
MERLIN PROPERTIES SOCIMI 1.75% 26/05/25 210582 < (22 404) 188 178 2100 150 278
Mizuha Financial Group Float 10/04/23 200 160 2 - 200 162 805 200 967
Morgan Stanley 1.875% 30/03/23 201 226 - (1364) 199 862 2836 202 697
Natwest Markets PLC Float 27/08/25 100 000 258 = 100 258 261 100519
Mykredit Realkredit AS Float 25/03/24 201 500 - (148) 201 352 70 201422
REM Finance BV 1.75% 01/06/23 202 530 - (3 768) 198 762 2042 200 804
Societe Generale Float 22/05/24 100 843 - {89) 100 754 284 101 038
Thermo Fisher SC FNCE | Float 18/11/23 201 488 - (1796) 199 692 478 200170
Utah Acquisition Sub 2.25% 22/11/24 194 432 - (1372) 193 060 481 193 541
vattenfall AB Float 18/04,/24 200101 233 - 200 334 782 201 116
Vonovia SE 0% 01/12/25 177912 - (2704) 175 208 - 175 208
Walls Fargo & Company 2.25% 02/05/23 203 520 - {3 550) 199970 2984 202 554
8332921 6484 {191071) 8 148 335 36 355 8 184 650
0.M.Regulomentados Estados UEs
-Obrigaces diversas
Traton Finance Lux SA Float 17/02/24 200 000 - (640} 199 360 440 199 BOO
200 000 - (640} 199 360 440 199 80O
M.C.O.B.V. Estados Ndo Membros UE
-Obrigagtes diversas
Abbott Ireland Financing 0.875% 27/09/23 197 024 402 - 197 426 455 157 881
Anglo American Capital 3.25% 03/04/23 206098 - (5830) 200 268 4 844 205112
Banco Bilbao Viscaya ARG Float 26/11/25 202 546 - (782) 201 764 533 202 297
12
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valores em Euro)

Pregode
Descricdo dos titulos aquic:ij;éo Mais valias Menos valias | Valor da carteira| Juros corridos SOMA

1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
M.C.O.B.V, Estados Ndo Membros UE
-Obrigagées diversas

Banco Bilbao Viscaya Float 09/03/23 100114 - (24) 100030 157 100 248
Barclays Plc Float 12/05/26 152 126 - {5112) 147014 548 147 561
Credit Suisse Group AG Float 16/01/26 202 584 - (28 968) 173616 991 174 607
General Mills Inc 0.125% 15/11/25 191 534 - (9 610) 181924 3z 1814956
Imperial Brands Fin PLC 3,75% 26/02/26 225996 - (31 834) 194 162 5696 199 858
UBS Group Var 17/04/25 197 236 - (4 872) 192 364 1767 194 131

1675258 402 |87 032) 1588 628 15023 1603 651

2. OUTROS VALORES
Qutros instrumentos de divida
-Papel comercial

EDA 302 EM PC 25/11/22 - 24/01/23 200000 = - 200 000 {213) 199 787
Galp Energia SGPS SA 9EM 19/09/22 - 20/03/23 200052 - = 200052 1206 201 258
NOS5 SGPS SA 9 EM PC 06/10/22 - 05/01/23 100 006 - E 100 006 400 100 405
SUGAL Alimentos SA 262 EM PC 16/12/22 - 16/01/23 50000 - - 50000 52 50052
550058 - - 550058 1445 551 503

TOTAL 12 158 224 6923 (288 377) 11 876 770 55981 11932 751

4. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As Demonstracdes Financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC, mantidos de acordo com
o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo, estabelecido pela Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios, e regulamentacdo complementar emitida por esta entidade, no dmbito das competéncias que lhe estdo
atribuidas através da Lei n® 16/2015, de 24 de fevereiro, a qual aprova o novo Regime Juridico dos Organismos de
Investimento Coletivo, republicado através do Decreto-Lei 144/2019, de 23 de setembro.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagdo das Demonstracdes Financeiras, foram as
seglintes:

Especializacdo de periodos

O OlCregista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializacio de periodos, sendo reconhecidas a
medida que sdo geradas, independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.
Os juros de aplicag@es sdo registados pelo montante bruto na rubrica “luros e proveitos equiparados”.

Carteira de Titulos e Valorizacdo das unidades de participacdo

a) O valor da unidade de participagdo € calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se pela divisio do valor
liquido global do OIC pelo nimero de unidades de participagao em circulagdo. O valor liquido global do OIC é
apurade deduzindo, a soma dos valores que o integram, o montante de comissdes e encargos até ao momento
da valorizacdo da carteira.

b} O valor das unidades de participagdo serd calculado &s 17.00h, hora portuguesa, sendo este 0 momento de
referéncia para o célculo.

¢) Os ativos denominados em moeda estrangeira serdo valorizados diariamente utilizando o cambio indicativo
divulgado pelo Banco de Portugal e pelo Banco Central Europeu, com exceciio para aqueles cujas divisas ndo se
encontrem cotadas. Neste caso utilizar-se-do os cambios difundidos ao meio-dia de Lisboa, por entidades
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especializadas, que ndo se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos
dos artigos 202 e 212 do Codigo dos valores Mobilidrios.

d) Contam para efeitos de valorizagdo da unidade de participacao para o dia da transacio as operagoes sobre 0s
valores mobilidrios e instrumentos derivados transacionadas para o OIC e confirmadas até ao momento de
referéncia. As subscricbes e resgates recebidos em cada dia (referentes a pedidos do dia Gtil anterior) contam,
para efeitos de valorizagdo da unidade de participagdo, para esse mesmo dia.

e) Avalorizacdo dos valores mobilidrios e instrumentos derivados admitidos & cotacio ou negociacdo em mercados
regulamentados serd feita com base na Ultima cotagdo conhecida no momento de referéncia; ndo havendo
cotacio do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo, ou nao podendo a mesma ser utilizada,
designadamente por ser considerada ndo representativa, tomar-se-a4 em conta a ultima cotagdo de fecho
conhecida, desde que a mesma se tenha verificado nos 15 dias anteriores ao dia em que se esteja a proceder a

valorizagdo.

f)  Tratando-se de valores representativos de divida admitidos a negociagao num mercado regulamentado, caso 0s
precos praticados em mercado ndo sejam considerados representativos, podem ser considerados para efeitos

de avaliagao:

a. As ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtengao, o valor médio das ofertas de compra
e venda, com base na informagao difundida através de entidades especializadas, que ndo se encontrem
em relacdo de dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 202 e 212 do
Codigo dos valores Mobilidrios.

g) Quando a tltima cotagdo tenha ocorrido ha mais de 15 dias, os valores mobhilidrios e instrumentos derivados sdo
considerados como ndo cotados para efeitos de valoriza¢do, aplicando-se o disposto na alinea seguinte.

h) A valorizacdo de valores mobilidrios e instrumentos derivados néo admitidos a cotagdo ou negociagdo em
mercados regulamentados sera feita com base nos seguintes critérios:

a. As ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtengdo, o valor médio das ofertas de compra
e venda, com base na informacéo difundida através de entidades especializadas, que ndo se encontrem
em relacdo de dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 209 e 212 do
Cédigo dos valores Mobilidrios;

b. Modelos tedricos de avaliacio, que a Sociedade Gestora considere mais apropriados atendendo as
caracteristicas do ativo ou instrumento derivado. A avaliagdo pode ser efetuada por entidade
subcontratada.

i) Osvalores representativos de divida de curto prazo serdo avaliados com base no reconhecimento diario do juro

inerente a operacao.

iy Para efeitos da determinagdo do custo dos titulos vendidos é utilizado o critério FIFO.

Impostos

O regime fiscal aplicdvel aos organismos de investimento coletivo (estabelecido pelo Decreto-Lei n.2 7/2015, de 13 de
janeiro), assenta num método de tributagdo dos rendimentos “a saida”, ou seja, a tributagdo é essencialmente na esfera

dos participantes.

0 0IC, ainda assim, encontra-se sujeito a taxa geral de IRC sobre o seu resultado liquido apurado em cada exercicio,
expurgado, contudo, os rendimentos (e respetivos gastos associados) de capitais, prediais e mais-valias, tal como
qualificados para efeitos de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (desde que os mesmos nao sejam
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provenientes de entidades com residéncia ou domicilio em pais, territério ou regiao sujeito a um regime fiscal claramente
mais favoravel constante da lista aprovada por portaria do membro do Governo responsavel pela drea das financas,
situagdo em que serdo tributados). Nio relevam, igualmente, para efeitos de determinacdo do lucro tributdvel os
rendimentos, incluindo descontos, e gastos relativos a comissdes de gestdo e outras comissdes que revertam para os
fundos de investimento mobilidrio, bem como os gastos ndo dedutiveis previstos no artigo 23.2-A do Codigo do IRC.

No que respeita ao Imposto do Selo, os Fundos sao tributados em sede deste imposto sobre o valor liquido global dos
seus ativos a taxa de 0,0125%, por trimestre,

Desde 1 de janeiro de 2019, passaram a encontrar-se sujeftas a imposto do selo, & taxa de 4% as comissdes de gestao e
depdsito, suportadas pelo Fundo e as comissdes de subscricio e reembolso, suportadas pelos participantes.

5. COMPONENTES DO RESULTADO DO FUNDO
Os componentes do resultado do Fundo (Proveitos) sdo as seguintes:

{Valores em Eura)

. Ganhos_ de Capital Ganhos de Juros Rantifnestsda
Natureza Mais valias Mais valias Juros vencidos e _ Soma
S ; Soma : Juros decorridos titulos
potenciais efectivas comissdes
OPERAGOES "A VISTA"
Obrigages 2359 3556 5915 36201 54 536 - 90 737
Instrumentas de divida - - - 518 1445 - 1963
Depdsitos & - - 1850 10048 11898
OPERAGOES A PRAZO
Spots - (o] [¥] - -
Taxa de Juro
Futuros - 92 660 92 660 - - -
TOTAL 2359 96 216 98575 38 568 66030 - 104 597

Os componentes do resultado do Fundo (Custos) sdo os seguintes:

{Valores em Euro)

Perdas de Capital Juros e Comissbes Suportados
Natureza Menos valias Menos valias Juros vencidos e .
. Soma i luros decorridos Soma
potenciais efectivas comissdes
OPERAGOES "A VISTA"
Obrigagtes 277328 77677 355005 - -
OPERACOES A PRAZO
Taxa de Juro
Futuros = 73 459 73 459 -
COMISSOES
de Gestdo . - - 37479 6692 44171
de Deposito - - - 9951 1092 11043
de Supervisio - = - 1788 405 2153
de Carteira de titulos - - - 3518 - 3518
Outras - - - 1085 - 1095
TOTAL 277328 151 136 428 464 53 830 8189 62019
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9. DISCRIMINACAO DOS IMPOSTOS SOBRE MAIS-VALIAS E RETENGOES NA FONTE

A data de 31 de dezembro de 2022 os impostos sobre mais-valias e retencoes na fonte tém a segu

(Valores em Euro)

Descritivo 31-12-2022 31-12-2021

Impostos pagos em Portugal:
Outros de agdes 63 -
63 -

Impostos indiretos:

Imposto do Selo 9732 10 484
9732 10 484
TOTAL 9795 10 484

12. EXPOSICAO AO RISCO DE TAXA DE JURO

Em 31 de dezembro de 2022, os ativos com taxa de juro fixa detidos pelo 0IC podem

m|g]al

inte decomposicao:

resumir-se da seguinte forma:

{Valores em Eura)

, Montante em Extrapatrimoniais  (8) Saldo
Maturidades :
Carteira (A) FRA Swaps (IRS) Futuros Opgdes (A)+(B)
deQalano 3208983 3208983
de 1a3anos 1220484 - 1220 484
de 3 abanos 524 741 = 524 741
de 5a7anos -
mals de 7 anos = - - =

15. CUSTOS IMPUTADOS

Os custos imputados ao OIC durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2022 apresentam

RELATORIC E CONTAS 2022
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{Valores em Eura)

Custos Valor %VLGF (1)
Comissio de Gestao Fixa 45938 0.31%
Comissdo de Deposito 11 484 0.08%
Taxa de Supervisdo 2193 0.01%
Custos de Auditoria 4920 0.03%
Outros Custos Correntes 5 504 0.04%
TOTAL 70 040
TAXA DE ENCARGOS CORRENTES 0.48%

(1) Média relativa ao periodo de referéncia
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Divulgagdo periddica ao abrigo dos Regulamentos SFDR e Taxonomia

Nome do Produto: CA Curto Prazo
Identificador de entidade juridica (Codigo LEI): 213800BLLMAKRHSGSS14
Cédigo do fundo (CMVM): 1457

Caracteristicas ambientais e/ou sociais

Por “Investimento

Sustentavel” deve

antenderiseum Este produto financeiro tem um objetivo de investimento sustentavel?

investimento numa

atividade econdmica o6 Sim () x Nao

que contribui para um

objetivo ambiental ou Realizou investimentos sustentdveis « Promoveu caracteristicas ambientais/sociais

i‘:::ski;?i‘ﬂ;iesse com objetivo ambiental: __ % (A/S) e, apesar de ndo ter como objetivo a

prejudique realizacdo de um investimento sustentével,

significativamente em atividades economicas consagrou uma percentagem minima de 1% a

nenhum objetivo qualificadas como sustentdveis investimentos sustentaveis

ambiental ou social e as do ponto de vista ambiental ao

empresas beneficidrias abrigo da taxonomia da UE com um objetivo ambiental em atividades

do investimento econdmicas qualificadas como

respeitem praticas de em atividades econémicas que sustentéveis do ponto de vista ambiental

bongovemacls. nao sao qualificadas como ao abrigo da taxonomia da UE
sustentaveis do ponto de vista

;:::;zzn:;;;:;éq;? ambiental ao abrigo da x e a‘t?vidades econémicas‘qu.e nao sdo
taxonomia da UE qualificadas como sustentaveis do

previsto no Regulamento
(UE) 2020/852, que
estabelece uma lista de
atividades econdmicas

ponto de vista ambiental ao abrigo da
taxonomia da UE

sustentaveis do ponto X com um objetivo social
de vista ambiental. O
rid lame : 4 . R iy
;?:i'm?urief:q: "stzt;e Realizou investimentos sustentaveis Promoveu caracteristicas (A/S), mas ndo
atividades econdmicas com objetivo social: % realizou quaisquer investimentos
socialmente sustentaveis
sustentaveis. Os
investimentos
sustentaveis com um
objetivo ambiental Em que medida foram alcangadas as caracteristicas ambientais e/ou sociais promovidas por este

podem estar
harmonizados ou ndo
com a taxonomia.

produto financeiro?
A IMGA, na gestdo do Fundo, tem em conta critérios financeiros e de sustentabilidade de forma a

integrar critérios ambientais, sociais e de boa governacéo nos seus investimentos. Para este efeito

recorre a andlises e classificacdes de rating ESG de fornecedores externos independentes.

Salientamos, no entanto, que dada a existéncia de um desfasamento temporal entre a
obrigatoriedade das empresas reportarem dados ESG, que ocorrera de forma progressiva até ao ano
2026, e a data de preparagdo deste relatério, muitas das empresas analisadas ndo dispunham de
dados suficientes que nos permitissem avaliar o seu posicionamento face a um numero significativo
de indicadores ESG, pelo que a avaliagdo e andlise que consta deste relatdrio apenas considera a
informacéo disponivel  data da sua produgao.

A notacdo de rating ESG médio para a composicdo deste Fundo no final de 2022 corresponde a um
nivel de Risco Médio, com uma cobertura de dados de cerca de 73% do valor dos ativos do fundo,
sendo que 31% apresentavam risco baixo ou negligencidvel, 31% apresentavam risco médio e apena
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Os indicadores de
sustentabilidade
medem a forma como
sdo realizadas as
caracteristicas
ambientais ou sociais
promovidas pelo
produto financeiro.
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11% apresentavam risco elevando, ndo existindo qualquer investimento em ativos considerados com
risco severo.

No ambito da sustentabilidade ambiental este produto pretende promover a mitigacio e adaptacdo
as mudancas climaticas, através da andlise dos seus investimentos ao nivel da gestdo, prevencio e
controlo da poluicdo, eficiéncia na utilizagdo das matérias-primas, nomeadamente dos recursos
hidricos e recursos escassos, protecéo e o restauro da biodiversidade e dos ecossistemas, e através
da forma como cada emitente gere o seu impacto no ecossistema e vida selvagem. Os indicadores
observados relativos a sustentabilidade ambiental foram os que mais contribuiram favoravelmente
para esta notagdo de rating ESG. De salientar, no entanto, que das 70 entidades privadas em carteira,
50 ndo dispdem de dados para nenhum dos indicadores de sustentabilidade ambiental analisados,
correspondendo a cerca de 75% da carteira de ativos. Existe ainda o investimento em 2 governos
europeus considerados sustentaveis do ponto de vista ambiental e social, e correspondentes a cerca
de 5% da carteira de ativos.

No dmbito da sustentabilidade social sdo tidos em conta fatores como o respeito pelos direitos
humanos, com foco nas medidas tomadas para proteger os direitos civis e politicos, bem como os
direitos econdmicos, sociais e culturais, incluindo trabalho infantil e forcado, e a gestdo do capital
humano e relagdes laborais, que inclui a gestdo dos riscos relacionados com a escassez de mio de
obra qualificada por meio de programas de retencéo e recrutamento e programas de formacao. Inclui
ainda questdes como a gestdo da liberdade sindical e ndo discriminagdo, bem como jornada de
trabalho e salario minimo. S&o ainda consideradas questdes relacionadas com a satide e seguranca
no trabalho, nomeadamente a forma como os emitentes gerem os riscos de acidentes de trabalho,
ética empresarial, como o cumprimento de préticas anticompetitivas, protecio da propriedade
intelectual, préticas contabilisticas e fiscais. Inclui também a gestdo dos riscos relacionados com
corrupgdo. Os indicadores de sustentabilidade social foram os que maior peso representaram na
composicdo da notagdo de risco, sendo responsaveis por cerca de 43% desta notacio, penalizado
principalmente por questdes relacionadas com ética empresarial no setor bancério e beneficiado
pelos indicadores relativos aos direitos humanos, corrupgéo e acesso a servicos basicos. A contribuir
favoravelmente para a sustentabilidade social estdo também as obrigagées governamentais detidas,
que correspondem a cerca 5% dos ativos do Fundo.

Foi detetada uma situagdo de non-compliance com o Principio 10 do UN Global Compact (“as
empresas devem combater a corrupgdo em todas as suas formas, incluindo extorsdo e suborno”) e
com os Capitulos VII e VIII das Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais (“combate a
corrupgdo, a solicitagdo de suborno e 4 extorsdo” e “interesses do consumidor”), correspondente a
uma posicdo de cerca de 1% do fundo. A empresa esté a tomar medidas para reforgar a supervisio,
sendo uma situagdo a acompanhar.

Qual foi o desempenho dos indicadores de sustentabilidade?

No quadro abaixo sdo apresentados os indicadores analisados com indicacio da percentagem de
cobertura dos dados e contribui¢do de cada indicador para a notacdo de rating ESG atribuida, bem
como a percentagem de cobertura dos dados para ativos considerados alinhados com caracterfsticas
ambientais ou sociais (A/S) ou sustentdveis e a respetiva contribuicio para a notagdo de rating ESG
do Fundo.
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significativos das
decisfes de
investimento sobre os
fatores de
sustentabilidade nos
dominios das questdes
sociais e laborais, do
respeito dos direitos
humanos e da luta
contra a corrupgdo e o
suborno.
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Total Fromogio Caracteristicas A5 Sustentévels
Indicadoras da Sustentabiidade AN, [ b i | T T M‘MTF porns - | T
ting ESG Iinhades i1 |Sustentéveis| Rat

Gestho, Pravengio e Controlo da Poluido 21,8% 4.7% 12,4% 1,3% 6,3% 03%
Sustentabllidade o0 o iacha das Matdrlas-Primas 16,4% 1,1% 67% 11,7% 1,2% 4,2% 3,9% 0.3% 0.9%

Protagio e di de & dos 95% 0.8% 6.9% 0,7% 2A4% 0,2%

Direltos Humanos 14,0% 1.2% 9,3% 0,9% 4,7% 0,4%

Gastio do C Relagdes Laborats 80,5% 9.,5% 41 4% 35% 30,5% 24%

Saiide @ Seguranga no Trabatho 16,4% 13% 10,4% 06% 3,9% 0.2%

Etlea lal 90,5% 1E,6% a1,4% 5,5% 30,5% 4,1%
- 42,9% 14,5%  fees 10,0%

Socisl Carrupgho 6,2% 04% 1,6% 0,2% 0,0% 0,0%

Relsgio com a comunidade 9,5% 14% 6,3% 11% 1,6% 03%

Privaddads o 5aguranca de Dados 57,6% 9.3% 21,1% 2,5% 21,0% 24%

Acesso a Servigos Blsicos 6,2% 07% 1% 0,2% L6% 0,1%
Corporate Governance |Corporate Governance o0,5% 28, 7% 28,71% 41 4% 11,1% 11,1% 30,5% 2% B.2%
Outras Outras 56,9% 11,7% 21,7% 20,3% 3,7% 37% 20,3% 2,2% 2.2%
TOTAL - 100,0% 100,0% - 334% 334% = 21.3% 213%

Uma contribuigdo superior de um ative para o Rating ESG significa um malar risco ESG inerente ao emitente e/ou uma malar expasicioe da Fundo 3o mesma.

A notacdo de rating ESG de “Risco Médio” resulta em 33% de ativos considerados alinhados com
caracteristicas A/S, sendo que estes representam cerca de 40% da carteira de ativos (ver gréfico de
alocacdo de ativos abaixo). Destes cerca de 29% cumprem 0s critérios para serem considerados
sustentaveis e representam 21% da notagdo de “Risco Médio” atribuida. A restante percentagem
corresponde aos restantes investimentos do Fundo, ndo alinhados com caracteristicas ambientais ou
sociais nem qualificados como investimentos sustentdveis.

... e em relagdo a periodos anteriores?
Sendo a primeira andlise efetuada, ndo é possivel realizar comparagdes face a periodos anteriores.

Quais foram os objetivos de investimento sustentdveis que o produto financeiro alcangou em
parte e de que forma o investimento sustentdvel contribuiu para esses objetivos?

Ver resposta ao ponto anterior relativa a questdo sobre o desempenho dos indicadores de
sustentabilidade.

Por que razéo é que os investimentos sustentdveis que o produto financeiro realizou em parte
néo prejudicaram significativamente qualquer objetivo de investimento sustentdvel em termos
ambientais ou sociais?

Apenas sdo considerados como sustentaveis emitentes com notagdes de rating ESG favoraveis e,
que de acordo com a metodologia de andlise dos fornecedores externos de research ESG, que
incorporam objetivos em termos de sustentabilidade quer ambiental como social, ndo
prejudicaram significativamente qualquer objetivo de investimento sustentdvel. Para além disso,
os investimentos considerados como sustentaveis cumprem diretrizes e principios globais de
sustentabilidade, nomeadamente ao nivel dos direitos humanos, praticas laborais, protegao do
ambiente e combate a corrupgao.

Como foram tidos em conta os indicadores de impactos negativos nos fatores de
sustentabilidade?

Estdo incorporados na andlise dos indicadores de sustentabilidade, dos quais resulta a notagao
de rating ESG, diversos indicadores de impactos negativos, relativamente a cada setor em que
as empresas emitentes se inserem e a fatores intrinsecos ao préprio emitente. O modelo de
atribuicio de rating, na sua componente quantitativa, considera diversos indicadores de
impactos negativos para identificagdo dos critérios ESG mais relevantes para cada industria,
tais como emissdes de gases com efeitos de estufa categorias 1, 2 e 3, consumo de agua, etc.
A materialidade destes indicadores em cada setor de atividade é determinada com base em
research, incluindo informacdo obtida através do SASB (Sustainability Accounting Standards
Board) e do PRI (United Nations — Principles for Responsible Investment).
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A lista inclui os
investimentos que
constituem a maior parte
dos investimentos
assegurados pelo produto
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periodo de referéncia, a
saber: 31/12/2022
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Os investimentos sustentdveis foram alinhados com as Diretrizes da OCDE para as Empresas
Multinacionais e os Principios Orientadores das Nacées Unidas sobre Empresas e Direitos
Humanos? Informagdes pormenorizadas:
Apenas sdo considerados como sustentdveis os investimentos em emitentes que ndo
apresentem situacdes de incumprimento relativo a qualquer uma das Diretrizes da OCDE para
as Empresas Multinacionais ou dos Principios Orientadores das Nagbes Unidas sobre Empresas

e Direitos Humanos.

A taxonomia da UE estabelece um principio de «ndo prejudicar significativamente», sequndo o qual
os investimentos alinhados com a taxonomia néo devem prejudicar significativamente os objetivos
da taxonomia da UE, sendo acompanhada de critérios especificos da UE.

O principio de «n@o prejudicar significativamente» aplica-se apenas aos investimentos subjacentes
ao produto financeiro que tenham em conta os critérios da UE aplicaveis as atividades econémicas
sustentdveis do ponto de vista ambiental. Os investimentos subjacentes & restante parte deste
produto financeiro ndo tém em conta os critérios da UE aplicdveis as atividades econémicas
sustentaveis do ponto de vista ambiental.

Quaisquer outros investimentos sustentdveis também ndo devem prejudicar significativamente
quaisquer objetivos ambientais ou sociais.

Quais foram os principais investimentos deste produto financeiro?

De que modo este produto financeiro teve em conta os principais impactos negativos nos
fatores de sustentabilidade?
O Fundo tem em consideragdo os principais impactos negativos nos fatores de sustentabilidade,
integrando na metodologia de rating diversos indicadores ambientais e sociais, conforme discriminado
na questdo relativa ao desempenho dos indicadores de sustentabilidade.

Investimentos mais avultados Setor % de ativos  Pais

EUR - Credito Agricola Liquidez 15,27% Portugal
DP/BANKOFCHINA/EUR Liguidez 2,66% Luxemburgo
DP/BANKOFCHINA/EUR Liguidez 2,65% Luxemburgo
DP/NB/EUR Liquidez 2,65% Portugal
DP/BIG/EUR Liquidez 2,65% Portugal
German Treasury Bill 0% 22/02/23 Government 2,64% Alemanha
Allianz Finance |l Float 22/11/24 Financial 1,61% Paises Baixos
L'Oreal SA Float 29/03/24 Consumer, Non-cyclical 1,60% Franca
DP/BANKOFCHINA/EUR Liquidez 1,59% Luxemburgo
Credit Agricole London Float 06/03/23 Financial 1,59% Franga

KBC Group NV Float 23/02/25 Financial 1,59% Bélgica
DP/BCP/EUR Liquidez 1,59% Portugal
Goldman Sachs Group Inc Float 19/03/26 Financial 1,58% Estados Unidos da América
HSBC Holdings PLC Float 24/09/26 Financial 1,57% Reino Unido
Bonos Y Oblig Del Estado 0.35% 30/07/23 Government 1,57% Espanha
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Qual foi a proporgéo de investimentos relacionados com a sustentabilidade?

Qual foi a alocagdo dos ativos?

A alocagdo dos ativos
descreve a percentagem
dos investimentos em
ativos especificos.

#1A Sustentaveis:
28.5% Qutros
#1 Alinhados com ambi
caracteristicas A/S:

39.6%

Investimentos Social: 22.4%

#2 Outros: 60.4%

#1 Alinhados com caracteristicas A/S inclui os investimentos do produto financeiro utilizados para alcancar
as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo produto financeiro.

#2 Outros inclui os restantes investimentos do preduto financeiro, ndo alinhados com caracteristicas
ambientais ou sociais nem qualificados como investimentos sustentaveis.

A categoria #1 Alinhados com caracteristicas A/S abrange:
- A subcategoria #1A Sustentaveis abrange os investimentos sustentdveis com objetivos ambientais ou

socials.
- A subcategoria #1B Outras caracteristicas A/S abrange os investimentos alinhados com caracteristicas
ambientais ou sociais que ndo sdo qualificados como investimentos sustentaveis.

Valares em percentagem do ative do Fundeo

Para cumprir a taxonomia
da EU, os critérios

Em que setores econémicos foram realizados investimentos?

aplicaveis ao gas féssil Setor Subsetor % Ativo
incluem limitacdes das Financial Banks 26,34%
emisses e a transigdo Real Estate 1,68%
para energias plenamente TR 1,61%
resiovaves ou Diversified Finan Serv 1,59%
combustiveis _ .
hipocarbonicos até ao '
final de 2023. No que Consumer, Non-cyclical Healthcare-Products 4,22%
respeita a energia nuclear, Agriculture 3,17%
os critérios incluem Commercial Services 1,60%
normas exaustivas em Cosmetics/Personal Care 1,60%
matéria de seguranga e de pharmaceuticals 1,02%
gestdo de residuos.
Food 0,96%

As atl.vldades capacitantes Beverages 0,80%
permitem o ;

r Utilities Electric 4,26%
diretamente a outras
atividades contribuir de Gas 1,05%
forma substancial para um Government Sovereign 5,26%
objetivo ambiental. Consumer, Cyclical Auto Manufacturers 2,65%
As atividades de transigdo Basic Materials Mining 1,08%
sdo atividades para as Energy Oil&Gas 1,06%
quais ainda ndo existem Communications Media 1,06%
:l.ternativasi Communication Services Media 0,53%

Ipocarhonicas e que, Industrial Engineering&Construction 0,53%
entre outras, - "
apresentam niveis de Liquidez Depésito a Prazo 19,88%
emissdes de gases com Depdsito a Ordem 17,04%

efeito de estufa que
correspondem ao melhor
desempenho.
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As atividades alinhadas
pela taxonomia sdo
expressas em
percentagem do seguinte:
- Volume de negécios,
refletindo a
percentagem das
receitas provenientes
das atividades ecoldgicas
das sociedades
beneficidrias do
investimento;

- Despesas de capital
(CapEx), demostrando os
investimentos
ecoldégicos realizados
pelas empresas
beneficidrias do
investimento, por ex.
com vista a transicdo
para uma economia
verde;

- Despesas operacionais
(OpEx), refletindo as
atividades operacionais
ecoldgicas das empresas
beneficiarias do
investimento.
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Em que medida estiveram os investimentos sustentdveis com um objetivo ambiental
alinhados com a taxonomia da UE?

O produto financeiro investiu em atividades relacionadas com o gds féssil efou a energia nuclear
que cumpriam a taxonomia da UE'?

Sim:

Gas fossil Energia nuclear

Quando aplicdvel, os dois grdficos que se sequem mostram, a verde, a percentagem minima de
investimentos que foram alinhados com a taxonomia da UE. Uma vez que néo existe uma metodologia
adequada para determinar o alinhamento pela taxonomia das obrigacées soberanas*, o primeiro gréfico
mostra o alinhamento com a taxonomia a respeito de todos os investimentos do produto financeiro,
incluindo as obrigacées soberanas, enquanto o segundo apresenta o alinhamento pela taxonomia apenas
em relagéo aos investimentos do produto financeiro que néo sejam obrigagdes soberanas.

1. Investimentos alinhados com a taxonomia 2. Investimentos alinhados com a taxonomia
incluindo as obrigaces soberanas* excluindo as obrigag@es soberanas®

 Ainhados cam a taxonomia, gds fissil = Alinhados com a taxonomia: g4

i @ taxanomia: energly « Alinha

1M A laxonomia:en

Alinhados com a ta

onamia {excluindo gas féssil o energia nuclear} AMinhadas com a nemia (excluindo gas fassil ¢ energia nucleir}

Nao alinhades com a taxonamia Nio alinhados com a tasonomia

* Para efeitos destes grdficos, as «obrigagées soberanas» devem entender-se todos as exposicdes
soberanas.

Qual foi a percentagem de investimentos em atividades de transicéo e capacitantes?

Dada a auséncia de informacdo fornecida pelas empresas em que o Fundo investiu, devido ao
desfasamento temporal entre a obrigatoriedade das empresas reportarem e a data de preparacdo
deste relatério, ndo dispomos de dados suficientes que nos permitam concluir qual a percentagem
de investimentos alinhados com a taxonomia da UE e qual a percentagem de investimento em
atividades de transigdo e capacitantes.

Comparar a percentagem de investimentos alinhados com a taxonomia da EU com os
investimentos realizados em periodos de referéncia anteriores?

Conforme referido na questdo anterior ndo existem dados que nos permitam fazer esta
comparacao.

| régina6de7?

! As atividades relacionadas com o gés féssil e/ou nuclear sé respeitardo a taxonomia da EU se contribuirem para limitar as
alteragbes climéticas (“mitigacio das alteragbes climdticas”) e nio prejudicarem significativamente qualguer objetivo Ya
taxonomia EU — ver nota explicativa na margem esquerda. Todos os critérios aplicaveis as atividades econdmicas nos dominids
do gas féssil e da energia nuclear que cumprem a taxonomia da EU sio definidos no Regulamento Delegado (EU) 2022/1214
Comissdo.



' ﬁ'Sﬁo investimentos
sustentdveis com um
objetivo ambiental que
ndo tém em conta os
critérios aplicdveis as
atividades econdmicas
sustentaveis do ponto
de vista ambiental nos
termos do Regulamento
(EU) 2020/852.
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Qual foi a percentagem de investimentos sustentdveis com um objetivo ambiental ndo alinhados
com a taxonomia da UE?

Conforme referido nas questdes anteriores ndo existem dados divulgados pelas entidades em que
o Fundo investiu que nos permitam concluir qual a percentagem de investimentos alinhados ou ndo
com a taxonomia.

Qual foi a percentagem de investimentos sustentdveis do ponto de vista social?

Conforme disposto no grafico acima, onde é apresentada a alocagao de ativos, 28.5% dos
investimentos do Fundo s3o considerados investimentos sustentdveis com objetivos ambientais ou
sociais. Destes 22.4% sdo considerados sustentaveis do ponto de vista social.

Que investimentos foram incluidos na categoria «Outros», qual foi a sua finalidade, e foram
aplicadas salvaguardas minimas em matéria ambiental ou social?

Os investimentos na categoria “Outros” incluem depdsitos e titulos de divida de empresas de
diversos setores de atividade ndo qualificadas como alinhadas com caracteristicas A/S ousem dados
disponiveis que permitam a sua avaliagdo em termos ESG.

Estes investimentos tém como finalidade a diversificagdo da carteira de ativos perante a
necessidade de informagdo em matéria ESG ainda ndo disponivel para uma parte muito significativa
dos emitentes do universo de investimento em que o Fundo se enquadra.

Que medidas foram tomadas para alcangar as caracteristicas ambientais e/ou sociais
durante o periodo de referéncia?

Durante o Ultimo ano, o Fundo procurou incrementar o seu nivel de investimento em empresas de
emitentes com notacdes de rating ESG favoraveis, de forma a melhorar o nivel de rating ESG Global
do Fundo. Foi dada ainda especial atengéo a eventuais controvérsias a que 0s emitentes pudessem
estar expostos e ao cumprimento das Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais ou dos
Principios Orientadores das Nagdes Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos.

Nio foram ainda realizados quaisquer novos investimentos em setores considerados controversos,
nomeadamente em empresas que tenham a maioria das suas receitas dependentes de negacios
especificos, nomeadamente Jogo, Armamento Pessoal e Tabaco.
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Relatério de Auditoria

Relato sobre a auditoria das demonstragcoes financeiras

Opiniao

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas do Fundo de Investimento Mobiliario Aberto CA
Curto Prazo (o “OIC”) gerido pela IM Gestao de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Coletivo, S.A. (“Entidade Gestora”), que compreendem o Balango em 31 de dezembro
de 2022 (que evidencia um total de 18 916 405 euros e um total de capital do OIC de 18 394 587
euros, incluindo um resultado liquido negativo de 302 116 euros), a Demonstracéo de resultados e a

Demonstracéo de fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as Notas as demonstragbes
financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragées financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢ado financeira do Fundo de Investimento Mobiliario
Aberto CA Curto Prazo, gerido pela IM Gestao de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Coletivo, S.A. em 31 de dezembro de 2022 e o seu desempenho financeiro e fluxos de
caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com os principios contabilisticos geralmente
aceites em Portugal para os Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios.

Bases para a opinidao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estéo descritas na secgéo “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracgées financeiras” abaixo. Somos independentes do OIC nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos ¢é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Outra informacio

O 6rgéo de gestéo da Entidade Gestora é responsavel pela Outra informagéo. A outra informagéo
compreende o modelo de divulgacao periédica para os produtos financeiros referidos no artigo 11.°
do Regulamento (UE) 2019/2088 e no artigo 6.° do Regulamento (UE) 2020/852, mas n&o inclui as
demonstracdes financeiras e o relatdrio do auditor sobre as mesmas.

A nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo cobre a outra informacao e ndo
expressamos qualquer tipo de garantia de fiabilidade sobre essa outra informacéo.

No ambito da auditoria das demonstragdes financeiras, a nossa responsabilidade é fazer uma leitura
da outra informacao e, em consequéncia, considerar se essa outra informacédo € materialmente
inconsistente com as demonstragdes financeiras, com o conhecimento que obtivemos durante a
auditoria ou se aparenta estar materialmente distorcida. Se, com base no trabalho efetuado,
concluimos que existe uma distor¢do material nesta outra informacgéo, exige-se que relatemos sobre
esse facto. Nao temos nada a relatar relativamente a este respeito.

Mazars & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.

Sede Social: Centro Empresarial Torres de Lisboa, Rua Tomas da Fonseca, Torre G, 5° andar, 1600-209 Lisboa - Portugal
Inscricdo n.° 51 na OROC - Registada na CMVM sob o n.° 20161394 - NIPC 502 107 251 - Capital Social 186.580,00 € - CRC
Lisboa
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Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizacao pelas demonstragcoes
financeiras

O orgéo de gestdo da Entidade Gestora € responsavel pela:

+ preparagao de demonstracgdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC, de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Organismos de Investimento

Coletivo em Valores Mobiliarios;
+ elaboragéo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

* criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagéo de demonstragdes financeiras isentas de distor¢ces materiais devido a fraude ou a
erro;

» adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

+ avaliacdo da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel,
as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O orgao de fiscalizacdo da Entidade Gestora é responsavel pela supervisdo do processo de
preparacgao e divulgacao da informagéo financeira do OIC.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragbes
financeiras como um todo estéo isentas de distor¢ées materiais devido a fraude ou a erro, e emitir
um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de segurancga,
mas ndo € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre
uma distorgdo material quando exista. As distor¢cdes podem ter origem em fraude ou erro e s&o
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decis6es economicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstraces
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

* identificamos e avaliamos os riscos de distorgao material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢éo material
devido a fraude é maior do que o risco de n&do detetar uma distorcdo material devido a erro,
dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas
declaracdes ou sobreposi¢céo ao controlo interno;

* obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas néo para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora do OIC;

* avaliamos a adequacgao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacoes feitas pelo 6rgédo de gestdo da Entidade Gestora do

OIC;
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« concluimos sobre a apropriac&o do uso, pelo érgéo de gestdo da Entidade Gestora do OIC, do
pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar duvidas
significativas sobre a capacidade do OIC para dar continuidade as suas atividades. Se
concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a ateng&o no nosso relatério
para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas
divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sao
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porem, acontecimentos
ou condicdes futuras podem levar a que o OIC descontinue as suas atividades;

+ avaliamos a apresentag&o, estrutura e contelido global das demonstracdes financeiras,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstra¢des financeiras representam as transagdes e
os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagéo apropriada; e

« comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o 6rgéo de fiscalizagéo da
Entidade Gestora do OIC, entre outros assuntos, o0 ambito e o calendario planeado da
auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa
de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificag&o da concordancia da informacéo constante do
Relatério de Gestdo com as demonstragées financeiras e a pronuncia sobre as matérias previstas no
n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatério de gestao

Em nossa opiniéo, o relatério de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informacé&o nele constante € coerente com as demonstracdes
financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagdo sobre o OIC, ndo
identificamos incorrecbes materiais.

Sobre as matérias previstas no n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo

Nos termos do n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo,
aprovado pela Lei n.° 16/2015 de 24 de fevereiro, na sua redagéo atual, devemos pronunciar-nos
sobre o seguinte:

* 0O adequado cumprimento das politicas de investimentos e de distribuic&o dos resultados
definidas no regulamento de gestdo do Organismo de Investimento Coletivo;

* A adequada avaliacao efetuada pela entidade responsavel pela gestéo dos ativos e passivos
do Organismo de Investimento Coletivo, em especial no que respeita aos instrumentos
financeiros transacionados fora de mercado regulamentado e de sistema de negociacéo
multilateral;

+ O controlo das operagdes com as entidades referidas no n.° 1 do artigo 147.° do Regime Geral
dos Organismos de Investimento Coletivo;
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* O cumprimento dos critérios de valorizagao definidos nos documentos constitutivos e o
cumprimento do dever previsto no n.° 7 do art.° 161.° do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo;

+ O controlo das operagdes realizadas fora do mercado regulamentado e de sistema de
negociagdo multilateral;

+ O controlo dos movimentos de subscrigéo e de resgate das unidades de participagdo; e

« O cumprimento dos deveres de registo relativos aos ativos n&o financeiros, quando aplicavel.

Sobre as matérias indicadas nao identificamos situacdes materiais a relatar.

Lisboa, 27 de abril de 2023
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