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RELATORIO DE ACTIVIDADE

1 ENQUADRAMENTO

A constituicdo do Fundo de Investimento Mobilidrio Alternativo de Obrigactes Fechado de
Subscricdo Particular “CA Institucionais” (adiante designado por “CA Institucionais” ou
“Fundo”}, foi autorizada pela Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios em 6 de Julho de
2018. O Fundo tem uma duragdo inicial de dez anos, podendo este prazo ser prorrogado por
periodos adicionais de 5 anos, mediante deliberacdo em Assembleia de Participantes, nos
termos da lei e do Regulamento de Gestdo. O Fundo iniciou a sua actividade em 15 de
Outubro de 2018.

Este Organismo de Investimento Alternativo (“OlA”) constituiu-se como Fundo de
nvestimento Mobilidrio Alternativo Fechado de Subscrigdo Particular exclusivamente
dirigido a investidores qualificados, observando, entre outras normas, as constantes do
Regime Geral dos Organismos de Investimento Colectivo (“RGOIC”) regulado na Lei n.2
16/2015 de 24 de Fevereiro, republicado pelo Decreto-Lei n.2 144/2019, de 23 de Setembro
e com as altera¢8es introduzidas pela Lei n.2 25/2020, de 7 de Julho e pela Lei n.2 50/2020,
de 25 de Agosto e pelo Decreto-Lei n.2 72/2021, de 16 de Agosto e pelo Decreto-Lei n.2 109-
F/2021, de 9 de dezembro, e as constantes do Regulamento CMVM n.2 2/2015, alterado e
republicado pelo Regulamento da CMVM n.2 3/2020, bem como do Codigo dos Valores
Maobiliarios ("CYM”) aprovado pelo Decreto-lei n.2 486/99, de 13 de Novembro,
sucessivamente alterado pela Lei n.2 50/2020, de 25 de Agosto.

No exercicio de 2023 verificou-se a altera¢do do regime juridico do sector da gestdo de
fundos, dado que o diploma legal que regulamentou a actividade ac longo dos dltimos anos -
o referido RGOIC - foi revogado pelo Regime da Gestdo de Activos (“RGA”) aprovado pelo
Decreto-Lei n.2 27/2023, de 28 de Abril, gue entrou em vigor em 28 de Maio de 2023.

Este facto motivou a necessidade de conformacdo regulamentar de todos os organismos de
investimento colectivo e das prdprias sociedades gestoras. No que respeita ao CA
Institucionais tal implicou, que, em Outubro se operassem alteracfes ao Regulamento de
Gestdo. Relativamente a sua sociedade gestora a entrada em vigor do novo regime juridico
traduziu-se na alteracdo de 20 dos 34 normativos internos em vigor, muitos deles com
impacto na gestdo dos fundaos, nomeadamente o CA Institucionais.
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Ao nivel de tais alteragbes ao Regulamento de Gestdo do fundo assinala-se que:

e dadas as circunstancias gue justificaram, a sua aprovacgdo foi da competéncia da
Sociedade, sendo, portanto dispensada deliberacdo da Assembleia de Participantes;

e 0 Regulamento da CMVM n2 7/2023 que regulamenta o RGA e revogou o
Regulamento CMVM 2/2015 foi publicado apenas em 28 de Dezembro, prevendo
que os fundos abrangidos, como é o caso do CA Institucionais, dispdem de um prazo
de 180 dias para se adaptarem ao mesmo, pelo que actualmente se encontram em
analise, pela CA Gest, eventuais aiteragdes adicionais a esse documento.

2 DEMONSTRACAO DO PATRIMONIO

(Euros)
e 31-12-2021 31.12:2022 31-12-2023
Patriménio

Valores Mobiliarios 18 238 838 16 194 624 18 513 375
Saldos Bancarios 1 605 372 2 264 931 635 808
Cutros activos 38 649 79 065 209 837
Total dos activos 19 882 858 18 528 620 19 363 020
Passivo {16 163) (363 742) (14 898)
Valor liguido 19 866 695 18 164 B78 19 348 122

EVOLUGCAO DO VALOR GLOBAL LiQUIDO DO FUNDO

O Fundo CA Institucionais apresentava um activo liguido de £19,348 milhdes em 31 de
Dezembro de 2023.

Fundo de Investimento Mobilidric Allernative de ObrigacBes Fechado de Subscricdio Particular
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politica monetdria. Em termos geopoliticos, o conflito opondo as forgas israelitas e o
movimento palestiniano Hamas veio acrescer a guerra na Ucrdnia, que ndo conheceu
desenvolvimentos significativos, e a tensdo comercial entre os EUA e a China, com novas
restricdes colocadas por ambos a exportagdo e utilizagdo de tecnologia.

No ano, assistiu-se a uma recuperacao sincronizada das principais classes de ativos (agOes,
obrigac8es soberanas e obriga¢des corporativas) impulsionadas pela expectativa quanto a
uma inversdo de pelitica monetaria por parte dos maiores bancos centrais. Os mercados
acionistas, quer nos Estados Unidos quer na Europa, registaram ganhos significativos, com o
sector tecnologico a destacar-se pela positiva, movido pelo tema da inteligéncia artificial. Os
ativos de taxa fixa {obrigac@es) assistiram a ganhos moderados, centrados em particular, nos
gltimos dois meses do ano. Ja os “spreads” de crédito recuaram significativamente movidos
pela resiliéncia apresentada pela economia global (abrandamento controlado da atividade
economica).

Todas as classes em que o Fundo investiu contribuiram positivamente para a rendibilidade.
A divida de empresas de taxa fixa, também por ser aquela que assume maior peso,
contribuiu com +5,17% para a rendibilidade total, seguida pela divida publica que registou
um contributo de +1,70% e pela divida de empresas de taxa varidvel que contribuiu com
+0,33%.

Durante a primeira metade do ano de 2023, o Fundo implementou oportunisticamente uma
cobertura do risco de taxa de juro através da utilizagdo de futuros sobre divida publica
alema3 e italiana, com um contributo neutro para a rendibilidade do Fundo.

O Fundo ndo recorre ao efeito alavanca, investe em instrumentos financeiros derivados
exclusivamente para efeitos de cobertura de risco.

Principais orientacdes de investimento

A correcgdo do mercado de taxas de juro de 2022 e parte de 2023, assim como a percepgao,
maotivada pela descida das taxas de inflacdo, de que os bancos centrais teriam chegado ao
fim do ciclo de ajustamento de politica monetdria, criaram um contexto favordvel ao
aumento de exposicdo ao risco de taxa de juro no Fundo.

Assim, tendo em conta a duragdo inicial do Fundo {10 anos), com término previsto em
QOutubro de 2028, foi incrementada a exposigdo do Fundo a obrigacbes de taxa fixa com
maturidades em 2028, tanto no segmento de empresas como no segmento de divida
publica.

Fundo de Investimento Mobilidric Alternativo de Obrigagbes Fechado de Subscrigéo Particular
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Em paralelo, e uma vez que a maturidade dos activos ndo ultrapassa a duracdo do prevista
do Fundo, foi suspensa a estratégia de cobertura do risco de taxa de juro através da
utilizagdo de futuros de taxas de juro.

A reconfiguracdo dos investimentos do Fundo permite uma melhor visibilidade quanto ao
retorno esperado para a maturidade.

A seleccdo de ohrigagGes foi efectuada tendo como principal objectivo a sua manutencgdo
em carteira até a maturidade. Foram, por isso, seleccionados emitentes com uma elevada
gualidade de crédito no universo de rating investment grade.

Com a nova estratégia foi também incrementada a exposicdo a obrigactes de divida puablica
de paises da Unido Europeia que, no final do ano, assumia um pesc de 29,9% do Fundo.

No segmento de divida de empresas, com um peso de 66,9% da carteira, o sector financeiro
& aquele com maior exposigdo, representando, no final do ano, 27,3% do Fundo.

& ESTRUTURA DA CARTEIRA

Valores expressos em percentagem do valor giobal liquido do Fundo reportado ao Ultimo
valor divulgado em 2023,

Classes de Activos

Emitentes

Alocagdo de Ativos

Alocagio de Taxa Fixa vs. Variavel

<
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Ratings e Distribuicdo Geografica

Investimento e Taxa Fixa Exposicdo Geografica
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7 NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPACAO E
RESPECTIVO VALOR UNITARIO NOS ULTIMOS 5 ANOS

Anos Valor da UP N° de Up's em circulagao
2023 96,7406 200 000
2022 90,8244 200 000
2021 99,3335 200 000G
2020 100,1605 200 000
2019 98,9327 200 000

0 Fundo CA Institucionais iniciou a sua actividade em 15 de outubro de 2018.

8 ERROS DE VALORIZACAO DAS UNIDADES DE
PARTICIPACAO E MONTANTES PAGOS AO FUNDO E
AOS PARTICIPANTES COM CARATER
COMPENSATORIO.

No exercicio ndo foi efectuada qualquer publicacdo de erro de valorizagdo nem pago
qualquer valor ao fundo ou aos participantes de caracter compensatoério.

Fundo de Investimento Mobilidrio Alternativo de Obrigagdes Fechado de Subscrigdo Particulor
“CA Institucionais”
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9 RENDIBILIDADE E RISCO HISTORICOS

Ultimos Urtimos Desde o
12 meses 24 meses langcamento
Rentabilidade (1) 6,51% -1,31% -0,63%

(1) considerande os valores distribuidos até a data

dez/23 dez/22 dezi21 dez/20
Risco (2) 2,78% 2,38% 1.51% 1,63%
Classe de Risco 3 3 2 2
Escaldo de Risco Médio Médio Meédio Baixo Medio Baixo

{2) wlatilidade dos Gltimos cinco anos. O calculo é feito através de Backtesting Values

PERFIL DE RISCO

Indicador Sintético de Risco

Baixo Risco Elevade Risco

N
Remuneracdo Remuneragdo
potencialmente mais baixa potencialmente mais elevada
1 | 2 o + [ 5 [ & [ 7 1]

Volatilidade de 2,78 = indicador sintético de Risco 3

O indicador sintético de risco e de remuneragio do documento com informacées fundamentais
destinadas aos investidores obtém-se mediante ¢ cdlculo da volatilidade dos ditimos cinco anos.

Fundo de Investimento Mobilidria Alternativo de Obrigagbes Fechado de Subscricio Particular
“CA Institucionais”
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10 MERCADOS ONDE O OIA INVESTE E RESPECTIVAS

CONDICOES DE ACESSO

Anos

Tipo de comisséo

Tipo de mercado

Valor

2023

Comissdes de corretagem em
operag0es de Bolsa
Comissdes de correlagem em
operagdes de Boisa
ComissGes de correlagem em
operacdes de Bolsa

Mercados Nacionais

Mercados da Unido
Europeia

Qutros mercados

333

2022

Comissbes de comretagem em
operacbes de Bolsa
Comissdes de corretagem em
operaches de Bolsa
Comissfes de corretagem em
operacdes de Bolsa

Mercados Nacionais

Mercados da Unido
Europeia

Qutlros mercados

1074

2021

Comissdes de corretagem em
operagies de Bolsa
Comissdes de corretagem em
operagGes de Bolsa
Comissdes de correiagem em
operacBes de Bolsa

Mercados Naclonals

Mercados da Unido
Europeia

Qutros mercados

627

11 COMISSOES SUPORTADAS PELOS PARTICIPANTES

Os participantes ndo suportaram nem suportardo qualquer tipo de comissdo de subscrigdo

ou resgate conforme regulamento de gestdo do Fundo.

12 DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Nos termos previstos no regulamento de gestdo do Fundo ndo ocorreu qualquer distribuigdo
de resultados em 2022 por ndo se terem verificado as premissas de regulamento de gest3o,
ou seja, em 30 de Abril e 31 de Outubro de 2023 o valor da unidade de participacdo era

inferior ao valor unitario de subscrigdo.

Fundo de investimento Mobifidrio Alternativo de Obriga¢des Fechado de Subscrigfio Particular
“CA Instituciongis”
Relatério e Contas 2023
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13 INFORMAGCAO PREVISTA NA SECCAO 4 DO ANEXO IV
AO REGIME DA GESTAO DE ACTIVOS

0 Fundo, nos termos do disposto no ponto 2. do capitulo Il do seu Regulamento de Gestao,
pode utilizar instrumentos financeiros derivados exclusivamente para efeitos de cobertura
de risco.

0O Fundo ndo recorre ao efeito alavanca.

Em 2023 foram utilizados de forma residual futuros de taxa de juro sobre a Alemanha para
mitigar o risco de faxa de juro.

Os instrumentos financeiros derivados utilizados descrevem-se como segue:

« 0O Euro-Bund Future, RXA Index, tem como activo subjacente obrigagdes emitidas
pelo governo alem3o com maturidade média remanescente entre 8,5-10,5 anos.

Os ISINs em contratos de futuros sofrem alteragdes nos roll overs, como tal os tickers supra
referenciados s3o os genéricos {DUA Index, OEA Index, RXA Index e KA Index).

Durante o exercicio foram comprados e vendidos, na totalidade, 2 contratos de futuros
sobre taxa de juro Unica e exclusivamente em 31 de Maio de 2023.

Em 31 de Dezembro de 2023 o Fundo ndo detinha qualquer posi¢do em aberto.

14 INFORMACAO PREVISTA NA ALINEA B) E C) DA
SECCAO 6 DO ANEXO IV AO REGIME DA GESTAO DE
ACTIVOS

Remuneracio dos Membros dos Orgdos de Administragdo e Fiscalizagdo em 2023

Fundo de Investimento Mobilidrio Alternativo de Obrigacfes Fechado de Subscri¢dio Particular
“CA Institucionais”
Relatorio e Contas 2023
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Montantes anuais das componentes fixas e varidveis auferidas pelos Membros dos Orgdos
de Administragdo e Fiscalizagdo da Sociedade Gestora em 2023, de forma agregada e

individualizada:

Euras
Fixa Varidvel
Mio paga
(Paga) Faga  [oas invesida) Investida
Orgédo de Administracéo
40% o valor de 168,140
Luis Paulo de Almeida Lagarto 210.000 256.142 8.750 UPs do OlA CA
Institucionais
40% do valor de 108,170
Lufs Manue! Lopes Canaihe 135.100 16.818 4.343  UPs do OIA CA
Institucionais
Maria Leonor Bettencourt Siiva Dantas Jorge 22.400 - - -
367.500 42.959 11.093 -
Orgaos de Fiscalizagéo
Matércia Pires Femandes Castanheira 4.000
Celestino Auguste Soares Portela 2.1G0 - - -
Maria Odete Rodrigues Dias 1.750 - - -
7.850 - - -
PriceWaterhouseCoopers & Associados - SRCC, Lda.
- senicos de reviséo legal de contas 24.650
- sendgos regulatorios 1.500
26.150 - - -

RemuneracBes de Colaboradores Agregadas Por Area de Actividade

Euros
2023

Remuneracao fixa
Investimento 109.450
Compliance e Controlo Interno 99.494
Risco 43.406
Gestao do Risco e Reporting 49.345
BackOffice 180.472
Secretariado 16.125
Recursos Humanos 54.426
Cantabilidade 49.345
570.763
Subsidio de refeicao 30.227
Total 600.990

Remuneracdes dos Colaboradores com Fungdes de Controlo e com Responsabilidade na

Assunc¢io de Riscos (“CFCRAR”)

Funde de Investimento Mobifidrio Alternative de Obrigagdes Fechado de Subscrigdo Particutar

“CA Institucionais”
Relatorio e Contas 2023
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Montante das remuneragdes fixas e variaveis, pagas ou ndo, dos Colaboradores a que se

refere o n2 1 do Art2 115 do RGA.

Euros
Fixa Variavel
2023 Nao paga
hige Paga Nio investida | Investida
0,
CFCRAR 301.696 17.582 5320 40% do valor de 152,447 UPs

do OlA CA Institucionais

Comisstes de desempenho

Nio existiu qualquer pagamento de comissfes de desempenho pagas pelo Fundo.

Lishoa, 29 de Fevereiro de 2024

O Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora

LU/

Luis Paulo de Almeida Lagarto

Presidente

| é hnd AL

Luis Manuel Lopes Carvalho

Vogal

eodJp. 5

Maria Leonor Bettencourt Silva Dantas Jorge

Vogal sem fungdes executivas

Fundo de Investimento Mobilidrio Alternativo de Obrigacbes Fechado de Subscrigéio Particular

“CA Institucionais”
Relatdric e Contas 2023
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Fundo de Investimento Mobilidrio Alternativo de Obrigactes Fechado de Subscrigio Particular
“CA Institucionats”
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ANEXO

INFORMAGAO PREVISTA NA ALINEA A) DA SECCAO 6 DO ANEXO IV AO REGIME DA GESTAO DE ACTIVOS

O Fundo de Investimento Mobilidrio Ahernativo de Obrigagdes Fechado de Subscricdo
Particular “CA Institucionais” (adiante designado por “Fundo”) constituiu-se como Fundo de
Investimento Mobilidrio Alternativo Fechado de Subscricdo Particular observando, entre
outras normas, as constantes na Lei n.2 16/2015, de 24 de Fevereiro republicada pelo
Decreto-Lei n.2 144/2019, de 23 de Setembro e com as alteragdes introduzidas pela Lei n.2
25/2020, de 7 de Julho e pela Lei n.2 50/2020, de 25 de Agosto e pelo Decreto-Lei n.2
72/2021, de 16 de Agosto e pelo Decreto-Lei n.2 109-F/2021, de 9 de Dezembro, e as
constantes do Regulamento n.2 2/2015 da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios
{"CMVM”), alterado e republicado pelo Regulamento da CMVM n.2 3/2020, bem como do
Codigo dos Valores Mobiliarios (“CVM”).

Com a entrada em vigor, em 28 de Maio de 2023, do Regime da Gestdo de Activos {“RGA”) o
fundo passou a ser regulado pelo Decreto-Lei n.2 27/2023, de 28 de Abril, continuando, na
quase totalidade do exercicio de 2023, a observar o Regulamento n.2 2/2015 da CMVYM dado
gue o mesmo so foi revogado em 28 de Dezembro de 2023 pelo Regulamento da CMVM n2
7/2023,

O Fundo é administrado pela Crédito Agricola Gest - SGOIC, S.A. {“CA Gest”). As fungfes de
bancc depositdrio sdo exercidas pela CAIXA CENTRAL - Caixa Central de Crédito Agricola
Mdtuo, CRL.

A constituicdo do Fundo foi autorizada pela Comissdo do Mercado de Valores Maobilidrias em
06 de Julho de 2018 e o Fundo iniciou a sua actividade em 15 de Qutubro de 2018.

Bases de apresentacdo

As demonstragbes financeiras do Fundo foram preparadas no pressuposto da continuidade
da actividade do Fundo, tendo como base os registos contabilisticos e de acordo com as
regras do Plano Contabilistico dos Organismos de Investimento Colectivo e em
conformidade com o Regulamento da CMVM n.2 6/2013.

Principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas chedecem aos principios definidos no regulamento de valorizagdo
dos activos expressos na Nota 4 deste anexo e respeitando o principio da especializacdo dos
exercicios no que respeita ac reconhecimento dos juros vincendos dos activas em carteira.

Funda de Investimento Mobilidric Afternativo de Obrigacles Fechado de Subscrigiic Particular
“CA Institucionais”
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A contabilidade do Fundo obedece ao Plano Contabilistico dos Organismos de Investimento

Colectivo, em conformidade com o Regulamento da CMVM n.2 6/2013 e as notas que se \ﬁ ,
seguem encontram-se organizadas e obedecem a referenciagdo apresentada em anexo
aquele Regulamento. Os numeros omissos dizem respeito a notas ndo aplicaveis. Salvo
mengdo em contrario, os valores encontram-se expressos em Euros.

1. VALOR DA UNIDADE DE PARTICIPAGAO DO FUNDO

EVOLUCAO DO VALOR LIQUIDO GLOBAL DO FUNDO EM 2023

Durante o exercicio de 2023, os movimentos nas rubricas do capital do Fundo apresentaram
o seguinte detalhe em Euros:

Descricéo No Iniclo Subser. Resgates | Dist.Res. Outros Res.Per. No Fim
Valor Base 20 000 000 - - 20 000 000
Diferenca p/Valor Base - - - -
Resultados Acumulados (133 385) - {1701 817) -| {1835122)
Resultados do Penicdo (1701 817) - 1701817 1183 244| 1183244
SOMA 18 164 B78 - -1 1183244 15348122
N° de Unidades Participagia 200 008 - - 200 000
Valor Unidade Participagdo 90,8244 - . - 96,7406

NUMERO DE PARTICIPANTES POR ESCALAO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

Em 31 de Dezembro de 2023 o nimero de participantes no Fundo apresentava o seguinte
detalhe por escaldo de unidades de participacdo em carteira:

Escalles N.? de Participantes
UPs 225% F:
10% = UPs < 25% 1
5% = UPs < 10% -
2% = UPs = 5% -
05% =P 2% -
LPs < 0.5% -
Total de Partidpantes 3

Fundo de investimento Mobilidrio Alternativo de Obrigacfes Fechado de Subscricdo Particular

“CA Institucionais”
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EVOLUCAO DO VALOR DO FUNDO NOS ULTIMOS TRES EXERCICIOS

Ano Més VLGF Valorda UP| N°de Up's em circulagdo
Dezembro 19348 122 96,7405 200 000
Setembro 18 576 398 §2 8820 200 000
s Junho 18 498 338 92,4942 200 000
Margo 18 484 862 92,4243 200 000
Dezembro 18 164 878 90,8244 200 000
Setembro 18 058 917/ 90,2946 200 000
20 Junho 18 578 229 52,8911 200 000
Margo 19 387 743 96,9387 200 000
Dezembro 19 8&6 635 99,3335 200 000
Setembro 19 949 982 99,7499 200 000
2021 Junho 19 964 380 99,8219 200 000
Margo 19946 934 99,7347 200 000

O fundo iniciou a sua actividade em 15 de Outubro de 2018.

2. VOLUME DE TRANSACCOES DO EXERCICIO

TRANSACCOES DE VALORES MOBILIARIOS EM 2023

Durante o exercfcio de 2023 os montantes acumulados de transacgdes, liquidos de juro
corrido, de valores mobilidrics apresentaram o seguinte detalhe (montantes expurgados de
custos de transacgdo) em Euros:

Compzas (1) Vendas (2) Total (1) + {2}
Bolsa Fanide Bolsa Earats Bolsa Fora de Bolsa
Bolsa Bolsa

Titulos de Divida

Piblica - 9604 415 3663 792 - 13 268 207
Obrigagtes Diversas -| 42 559 419 41 th5 645 83 715 064
Unidades de

Participagiio (ETF) ; = DY i o= -

SUBSCRICOES E RESGATES

0 Fundo CA Institucionais foi subscrito em 15 de Outubro de 2018 com um capital inicial que
ascendeu a €20.000.000. De acordo com o Regulamento de Gestdo em vigor o capital do
fundo manter-se-a inalterado durante o prazo inicial de dez anos.

Fundo de Investimento Mobilidrio Alternative de Obrigacdes Fechado de Subscrigdo Particular

“CA Institucionais”
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3. INVENTARIO DA CARTEIRA DE TITULOS

O inventdrio da carteira de titulos do Fundo em 31 de Dezembro de 2023 apresentava o
seguinte detalhe:

- T T | s | o s | o | v v | Vi armrs | et | waTaw ]
1B 350 000

Valores Mokl drios 13 169 568 ans 241 [FTITE] 1B 533375 a7  WMIN N
WMercads fa Bala Macional 450000 439635 sm7 41312 16 448 548
OiigagBes Divireas 450000 439815 5287 A44913 3634 448 546

EOSEML Rost 30525 150000 e 0000 my 153 az7 g70 153 997
PARMUB Float 22/10/17.22 W08 97,205 29625 2360 291 BES 2664 264 548

Gutros Mancadnos Rogulame:t ados Natioslis 0660 [T 166 4432 1n 437 853

Oivigagies ivarmas 400600 BT 12 656 410432 7131 a17 563
BFIPL A625% 04/07/28 00000 102,608 W77 12556 450432 7131 417 563

Mzrcadn du Bk da Esrano Memis 41 UE 15 00000 15 A9 226 A\ {108 795} 15 & £18 175977 654 385

Tiulas, de Disita Paica 5 00 798 45 163 558 [24 711 4533314 sy AsmIe7
ADIFAL 350% JOFHT/2E 360000 102,354 293 124 BOSE M TR 5193 392375
AHORRA £.35% 230077 SC0000 91572 389 000 24710 374 228 4160 378 M8
TIPS 1Y DL/ORA2E 1000000 mEm 50107 45 143 1035 250 15685 1050586
[ 0355 L5/02727 A5000U 54,703 HAI5R 11851 A28 164 a1 427 187
EFSF 2. 375% §L/0428 200000 99,87 E731a1 15 6EF 236 83D 15413 314 248
U 0% D2/0533 1 608000 50,281 1385 107 [ F- ] 1444 4% 1444 495
SPGR 5.15% H/A02E 400000 175 432735 Wiz 47 064 3433 450 407

Gurtros Fundos PibEcas ¢ BGliparadas A0 771636 15 1GE 786 790 zae 75813
MADRED BT 30/0707 300000 618 71300 E1- 10 B54 1044 181 398
MALRID 135K 31/10/28 200000 102,856 200268 5444 205752 339 203 111
MADRED 41255 Z1{05/24 300000 100077 300 188 300231 7574 107 805

ihrigagbes Diversas 9850 000 508 120 IR {84 084) 9545 108 HETIR  ITETIBE
ACAFS LEN BS/27 300000 3606 305400 {24342) 281058 m 281785
BATHGR 0L7% DA/Y/T7 300000 92,568 75577 331E 278 BB 1213 161 108
BEVASM Q.125% 24/B/27.25 ELl 53,181 ®I71 118sz 7357 9 273 B62
BITSM 3.05% 29/05/18 00000 1056 19571 2187 301 758 5400 307 158
BRCEGR 3.5% 251108 300000 101,194 FEpE sam 303 542 2781 312 353
BFCEGP T 18/07/25 0800 0619 200000 L1 200 059 1774 200 822
BELIZ 3 FIS% 20/13/28 W0CO0 168,258 200000 GH6 206116 223 206 533
CAKENE 4.75% 25/{11/17-26 F00 000 103,234 107333 181 10 44 w70 108 284
CABKEM 0.635% 21/N212.27 350000 92.3H 2650 11 623 295 963 1757 278 730
CCHGHS 325 1B/10/18 U000 10,773 197 828 7708 207 546 1466 02012
DEP 3.5% 19/09/77 40000 100,831 391684 1% 680 403 324 1540 407 264
CEFEA 075K 12/02/28 37 100000 9,751 B4195 5597 #3792 [+ B0 454
CEICR 3% DR/0E/28 200000 37753 190 358 5160 195 478 3426 198 904
A 3055 AT 00000 100938 188353 35IE 201376 A8 206 ¥50
NGO 0.375% 210042726 s06000 9251 480670 {18 118] 462360 517 463 017
ENGIFP 1755 06,0927 100000 202,094 199 126 5062 204 tER 2377 206 565
EHEN LEI5N 19,0527 200000 SOLEGS 99946 4853 304 209 6715 315 814
EQANGR 2875% 26/06/2E 00060 %9308 193518 S &0 193 405 1995 208 a0t
EUROCL 1615K 13/10/27 G000 W2 W24 il 204 58 1585 108 547
EVEGR 225% ZRAYTT 100000 5,22 122 335 5304 153 640 1133 19833
FERROV 1.75% 18/04/27 200000 161,092 17454 EEr] 202134 5348 107 332
IHTNED 0.375% 28/D3/28.37 A0 000 BE2 197144 (%1 674f 38555 81 355 901
T LRI 25/08/27 400 000 103,358 400000 12422 413 432 4377 417 758
UOYDS L5% 12/08/27 200000 34,64 1B3 834 5254 153 228 202 190 130
GELK LISR.05/12/27 200000 95,234 83 102 9566 =18 BI 81 507
WISGR L.75% 13/03/20-27 pic 81,752 81460 1564 s 1716 i85 M0
MAAN 1.5 306427 Q060 100.32K 00634 n 200 %5 1813 204175
ACD 1.675% 2811127 300000 102,208 2857 1950 305 B4 E 107 65
PHLANA L375% 03058 200003 2517 STEAM 2224 185 034 188 186 860
REMAUL & 5% 05/D4/27 o000 0,774 248553 BI95 255 Bax §268 265 M6
REMAUL 4 275K 1405728 0500 1085 201 97 656 605 105 201 2684 107 965
SAUR RE2EW 1R/09/28 200600 871 164 550 ATED 174330 62 T4 62
SCBGER 475K 13027 200000 103,055 189282 5910 06152 1656 200 798
568 4.125% 29/05/27 200000 03,04 199858 37+ 206 680 4170 210 150
SOCGEN 4125 % 21/41/28 04000 1031635 199768 TSAE 07 25D E 208 152
SOCGEN 4 115% DE/12/17 400000 102634 ]I 10524 430485 2557 A0 053
SAGIM 3.25% 210124 200001 59,967 193674 po:4] 199934 i 408 206 092
UCGIM 0.915% 18/04/28-27 100000 91313 asn 51350 913 79 93 807
UCGIM T 3100724 300000 9351 83554 m 193 730 a1a 307 966
Vi QBTSN 3L/01/28 400000 205M 3403 185 340 @376 1202 365 579

Wegecain 0 Bois oh EStade Mo Memba da UE 2400003 21262 343 5917 (3267 AR nEs W

Cvigagdes Diversas 2400000 2162943 5930 (326371 2188613 nms i me
BAC 1.682% 2504728 27 200060 84,617 182 138 7036 18 24 1 101 504
BACR 0 877% 18/01/28 27 200000 a),22 174152 e 123 760 1613 185 379
€M Floar G5/04/24 W0 500021 00 000 a2 100 642 1082 202 30
BOW 0.5% 150377 200060 063 176974 63184 163 358 795 184 153
HHDA Q3% DI 8 301000 28,552 284089 {18 1433 165 956 35 266 31
BACD L75% 03/089/17.26 203000 6,29 18765 4596 152 580 2845 195 420
MNBIN 23759 DL4/28 D003 584 159 168 &0FD 197 188 1556 200 744
WWIDE 13755 27/14718 300000 102,397 98 535 BESS 07131 i3] 308 131
0 0.5% 18/03/27 60000 37,634 199 582 {14 424} 185 365 251 186 319
TOVOTA DAS% 13/01/28 OO0 0,45 173184 778 480 508 549 181 748
TOYOTA L.5% LHON28 W06 LRty $98 135 5900 204 035 6751 110 787

Fundo de Investimento Mobilidrio Alternativo de Obrigagdes Fechado de Subscrigéo Particular
“CA Institucionais”
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Durante o exercicio de 2023, a liquidez do Fundo apresentou o seguinte movimento:

Contas Saldo Inicial Aumentos Redugbes Saldo Final |
Depdsitos & Ordem 2254 831 51 497 159 53 112282 639 808
Depésitos a Prazo e ¢f Pré-aviso - - - -

TOTAL 2254 91 51 497 159 53 112 282 639 808

4. CRITERIOS DE VALORIMETRIA

Momento de referéncia da valoriza¢io

0 valor da unidade de participa¢io é calculade mensalmente no dltimo dia de cada més e determina-
se pela divisdo do valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participacdo em
circulagdo.

0 valor do Fundo € apurado com referéncia as 17 horas.

O valor liquido global do Fundo € apurado deduzindo & soma dos valores que o integram o montante
de comissBes e encargos suportados até ao momento da valorizacdo da carteira.

Para a determinacdc do valer do Fundo, concorrem todas as subscricfes e resgates do dia, bem como
todas as operacBes realizadas nos mercados europeus e asidticos, desde gue as respectivas
confirmacBes se verifiquem até ao momento de referéncia indicado. As operagdes realizadas nos
mercados americanos apenas serdo registadas no dia dtil subsequente.

Regras de valorimetria e cdlculo do valor da unidade de participacdo

Operagdes relevantes para o cdlculo do valor da unidade de participacao

Concorrem para a formagdo do valor da unidade de participagdo todas as operacbes sobre
instrumentos financeiros realizadas e confirmadas até ao momento de referéncia da
valorizagdo, na data da respectiva transacgdo.

Fundo de Investimento Mobilidrio Afternativo de ObrigagGes Fechodo de Subscricdo Particular
“CA Institucionais”

Relatdrio e Contas 2023
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Avaliatdo de instrumentos financeiros negociados em mercado regulamentado

Todos os instrumentos financeiros integrantes da carteira do OIA negociados em mercado
regulamentado sdo avaliados ao preco de fecho ou prego de referéncia, formado na data de
referéncia da valorizagdo e divulgado pela entidade responsavel pela gestdo do mercado onde os
mesmos sdc nermalmente transaccionados pela CA Gest, excepto guando esse preco se forme ou
seja publicamente divulgado apds o momento de referéncia da valorizagdo, caso em que os
instrumentos financeiros serdo avaliados ao Ultimo preco verificado no momento de referéncia.

Caso os precos praticados nos mercados regulamentados se tenham formado ha mais de 15
dias ou ndo sejam considerados representativos, tendo em consideracdo, nomeadamente,
mas ndo exclusivamente, a antiguidade do prego, a liguidez desses mercados e/ou o peso
das transacgOes neles efectuadas no conjunto das transacgBes efectivamente realizadas ou
que razoavelmente se presume que tenham sido realizadas, sdo aplicados os seguintes
critérios de avaliagdo:

i. Tratando-se de titulos de divida, a avaliagdo serd efectuada segundo os critérios
enunciados no ponto seguinte, como se de instrumentos financeiros ndo admitidos a
cotagdo em mercado organizado se tratasse;

ii. Nos restantes casos, os instrurnentos financeiros serdo avaliados de acordo com critérios
submetidos a aprovacgdo da CMVM.

Os instrumentos do mercado monetario admitidos a negociagio em mercado regulamentado, sem
instrumentos financeiros derivados incorporados, que distem menos de 90 dias do prazo de
vencimento, sdo valorizados com base no modelo do custo amortizado, desde que se verifiguem as
seguintes condicgbes:

i. Possuam um perfil de risco, incluindo riscos de crédito e de taxa de juro, reduzido;

ii. A sua detencdo até a maturidade seja provével ou, caso esta situacdo ndo se verifique, seja
possivel em gualguer momento que os mesmos sejam vendidos e liquidados pelo seu justo
valor;

ili. A discrepancia entre o valor resultante do método do custo amortizado e o valor de mercado
ndo & superior a 0,5%.

Os instrumentos financeiras, cuja negociagdo em mercado regulamentado tenha sido suspensa, serio
avaliados de acordo com os critérios aplicados aos instrumentos financeiros ndo negociados em
mercado regulamentado.

Fundo de investimento Mobilidrio Alternativo de Obrigacdes Fechado de Subscrigdo Particular
“CA Institucionais”
Relatdrio e Contas 2023
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Avaliagdo de instrumentos financeiros ndo negociados em mercado regulamentadeo

A data de referéncia considerada para efeitos de avaliagio de instrumentos financeiros ndo
negociados em mercado regulamentado ndo dista mais de 15 dias da data de cdlculo do valor das
unidades de participagdo do OIA.

Os instrumentos financeiros ndo negociados em mercado regulamentado sdo avaliados considerando
toda a informacdo relevante sobre o emitente e as condigdes de mercado vigentes no momento de
referéncia da avaliagdo e tém em conta o justo valor desses instrumentos.

Para efeitos do pardgrafo anterior, a entidade responsdvel pela gestdo adota critérios que tenham por
base o valor médio das ofertas de compra e de venda firmes ou, na impossibilidade da sua obtencio:

i. O valor médio das ofertas de compra e de venda difundidas através de entidades
especializadas, caso as mesmas se apresentem em condigdes normais de mercado,
nomeadamente tendo em vista a transagdo do respetivo instrumento financeiro;

ii. O valor médio das ofertas de compra difundidas através de entidades especializadas, caso
nao se verifiquem as condicdes referidas na alinea anterior.

Apenas s3o elegiveis para efeitos do pardgrafo anterior:

i. As ofertas de compra firmes de entidades que ndo se encontrem em relacio de dominio ou
de grupo, nos termos previstos nos artigos 202 e 212 do Codigo dos Valores Mobiliarios, com
a entidade responsdvel pela gestao;

ii. As médias que ndo incluam valores resultantes de ofertas das entidades referidas na alinea
anterior e cuja composicdo e critérios de ponderagio sejam conhecidos.

Na impossibilidade de apiicacdo do disposto no paradgrafo terceiro, a entidade responsavel pela
gestdo recorre a modelos de avaliagdo independentes, utilizados e reconhecidos nos mercados
financeiras, assegurando -se que os pressupostos utilizados na avaliacio tém aderéncia a valores de
mercado.

Nos instrumentos financeiros em processe de admissdo a um mercado regulamentado, a avaliagdo
terd em conta o valor de mercado de instrumentos financeiros da mesma espécie emitidos pela
mesma entidade e que se encontrem admitidos a negociacdo, tendo em conta as caracteristicas de
fungibilidade e liquidez entre as emissdes.

Fundo de Investimento Mobilidrio Alternative de Obrigagdes Fechado de Subscrigdo Particular
“CA Institucionois”
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A valorizagdo de titulos representativos de capital de outros Organismos de Investimento Colectivo \ﬂ
toma o Ultimo valor divulgade pelas respectivas sociedades gestoras, disponivel no momento de
referéncia da valorizagdo.

Nos depdsitos bancarios é efectuado o reconhecimento diario do juro inerente a operacio.

A valorizagdo dos activos denominados em divisas diferentes do Euro toma como referéncia o cdmbio
(fixing) divulgado diariamente pefo Banco de Portugal.

Os instrumentos do mercado monetdrio ndo admitidos & negociagdo em mercado regulamentado,
sem instrumentos financeiros derivados incorporados, que distem menos de 90 dias do prazo de
vencimento, s3o valorizados com base no modelo do custo amortizado, desde que se verifiguem as
seguintes condigdes:

i.  Possuam um perfil de risco, incluindo riscos de crédito e de taxa de juro, reduzido;

ii. A sua detengdo até a maturidade seja provdvel ou, caso esta situagdo ndo se verifique, seja
possivel em gualquer momento que os mesmaos sejam vendidos e liquidados pelo seu justo
valor;

iii. A discrepéncia entre o valor resultante do método do custo amortizado e o valor de mercado
ndo é superior a 0,5%.

Os instrumentos do mercado monetério ndo admitidos & negociagdo em mercado regulamentado que
ndo cumpram as condig8es estabelecidas na alinea anterior sdo avaliados pela entidade responsavel
pela gestdo recorrendo a modelos de avaliagdo independentes, utilizados e reconhecides nos
mercados financeiros, assegurando-se que os pressupostos utilizados na avaliagdo tém aderéncia a
valores de mercado, podendo recorrer aos servicos de terceiros, sem prejuizo da responsabilidade
gue lhe incumbe, certificando-se que, no caso de instrumentos financeiros estruturados, a sua
avalia¢do é efectuada tendo em consideracdo cada componente integrante desses instrumentos.

Os instrumentos financeiros derivados ndo admitidos & cotagdo em mercado organizado sdo
valorizados de acordo com os seguintes critérios:

i. Valores de oferta de compra firmes de entidades que ndo se encontrem em relagdo de
dominio ou de grupo, nos termos previstos nos artigos 20.2 e 21.2 do Codigo dos Valores
Mobiliarios;

ii. Na impossibilidade de aplicacdo do critério anterior, a entidade responsavel pela gestdo
recorre a modelos de avaliagdo independentes, utilizados e reconhecidos nos mercados
financeiros, assegurando-se que os pressupostos utilizados na avaliagdo tém aderéncia a
valores de mercado, podendo recorrer aos servigos de terceiros, sem prejuizo da
responsabilidade que lhe incumbe.

Os instrumentos financeiros em processo de admissdo a um mercado regulamentado, a avaliag3o terd
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em conta o valor de mercado de instrumentos financeiros da mesma espécie emitidos pela mesma
entidade e que se encontrem admitidos & negeciacio, tendo em conta as caracteristicas de

fungibilidade e liguidez entre as emissdes.

A valorizacdo de titulos representativos de capital de outros Organismos de Investimento Colectivo
toma o Ultimo valor divulgado pelas respectivas sociedades gestoras, disponivel no momento de

referéncia da valorizacdo.

Nos depdsitos bancdrios é efectuado o reconhecimento didrio do juro inerente 3 operacio.

A valorizagdo dos activos denominados em divisas diferentes do Euro toma como referéncia o cdmbio

(fixing) divulgado diariamente pelo Banco de Portugal.

5. COMPONENTES DO RESULTADO DO FUNDO

Estas rubricas tém a seguinte composigio a 31 de Dezembro de 2023 em Euros:

PROVETOS GANHOS DE CAPITAL GANHOS COM CARACTER DE JURO ]
Mais Valias Mais Vallaz Juros RENDIMENTO DE HTULOS Some
Natiiraza Potencials Efectivas Soma Juros Vencidos Decarridos

OPERAGOES "A VISTA”

Gbrigagies 1199 193 18€ 256 1 385 449| 160 787 209 §37 370 625

Unidades de Pailicipagdo 1133 113381 -

Papel Comercial = =
OPERAGOES “A PRAZO™

Futuros gsobre taxa de juro 240 240 -

Bepésitos & Ordem 1707 Tror
OUTROS GANHOS

Q. Prov. & Gan. Eventuais 3

CUSTOS PERDAS DE CAPITAL JUROS E COMISSOES SUPORTADAS
Natureza M;:;sn:;aal]i:s Mil;::ﬁt:!jas Soma Jun{:nqi ng:_ldos e B Junﬁ = Soma

OPERAGOES “A VISTA"

Obrigagties 5 065 483 183 488 248

Unidades de Participagéo - 63 2T 63271 - -
OPERACOES "A PRAZO”

Futurcs sabre taxa de jum 3 e -

Depositos - 48 - 48
COMISSOES

Ce Gestéo - - 96 716 96 76|

De Depdsito 19343 19 343

De Superdsdo 5817 5817

De Trangacedo - V. Mob. - 213 - 213

De Transacgéo - Op. Extrap. - 120 128

Outras - 128 128
QUTROS CUSTOS

RevisHo de Contas 4920 - 492

Perdas de Exerc. Anteriores - 13

Fundo de Investimento Mobilidrio Alternative de Dbrigacbes Fechado de Subscrigdo Particular

“CA Institucionais”
Relatdrio e Contas 2023

23



8 CAGest

9. IMPOSTOS SUPORTADQOS PELO FUNDO {l

Em 31 de Dezembro de 2023, os impostos suportados pelo Fundo apresentam a seguinte
composigdo em Euros:

Imposto
Sobre Imposto
Juros Sobre

Vencidos & |Juros Ndo Gubs el

Rendiment| Yencidos
0s

Impostos Indirectos
I. Selo Transacges - 5 s -
Irposto Selo s/VLGF - - 9 322 9322
TOTAL - - 9322 9322

A carga fiscal do fundo é composta pelo montante do Imposto do Selo sobre o valor liquido
global do fundo apurado trimestralmente nos termos do n.2 5 do Art® 92 e do n.2 8 do Art?
232 do Codigo do imposto do Selo e da verba n.2 29.2,

12. EXPOSICAO AO RISCO DE TAXA DE JURO

O Fundo apresenta a seguinte exposicdo a risco de taxa de juro fixa, em 31 de Dezembro de
2023 em Euros:

Monlante Extra-Patrimoniais {B}) Saldo
Maturidades Em Carteira {A+B)
Swaps «
[A) FRA (RS) Fuiuros Opgoes

De G a1Anc 1 827 861 - - - - 1 827 861
GCe 1 a 3 anos 1925 886 - - - - 1 925 866
De3 aSanos 4 863 901 - - - - 4 863 901
Des a7 anos 2 552 490 - - - - 2 552 480
Superior a 7 anos 263 154 - - - - 263 154
TOTAL 11 433 272 - - - - 11 433 272

15. ENCARGOS CORRENTES

o0 valor médio do valor liguido global do fundo em 2023 ascende a 18 597 687,39 Euros.

Durante o exercicio de 2023, os custos imputados ao Fundo apresentaram os seguintes
valores:
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Encargos Valor % VLGF (*)

Comizssao de Gest3o (Fixa) 95716 0,52%
Cornissdo de Depdsito 15343 0,10%
Taxa de Supendsdo 5817 0,03%
Custos de Auditoria 2920 0,03%
Custos de Tragsaccds, 333 0,00%
TOTAL 127 129 0,68%

TAXA DE ENCARGOS CORRENTES 126 7496 0,68%

(*} sobre o Valor Liguido Global do Fundo médio apurado entre 01/01/2023 e 31/12/2023

16. Eventos subsequentes

Ndo tivemos conhecimento de quaisquer eventos subsequentes a data do Balango

suscetiveis de afetar as contas apresentadas, ou influenciar a sua apreciacio.

Lishoa, 29 de Fevereiro de 2024

O Conselho de Administracdo
da Sociedade Gestora

[0 1K

@ Paulo de Almeicia/Légarto
Presidente

ihuth 2

Luis Manuel Lopes Carvalho
Vogal

Zﬂﬁ’)wja«/%

Maria Leonor Bettencourt Silva Dantas lorge
Vogal sem fungbes executivas

O Responsavel pela

Contabilidade

okl

Paulo Manuel Dias da Silva Fernandes
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RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opinido

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas do FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO
ALTERNATIVO DE OBRIGAGOES FECHADO DE SUBSCRIGAD PARTICULAR CA INSTITUCIONAIS (0 Fundo)
gerido por Crédito Agricola Gest - SGOIC, S.A. (Sociedade Gestora), que compreendem o
balango em 31 de dezembro de 2023 (que evidencia um total de 19.363.020 euros e um
total de capital do Fundo de 19.348.122 euros, incluindo um resultado liquido 1.183.244
euros), a demeoenstracido dos resultados por naturezas e a demonstracdo dos fluxos de
caixa relativas ao periodo findo naquela data, e o anexo, que inclui um resumo das
politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira
€ apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicdo financeira do FunDO DE
INVESTIMENTO MOBILIARIO ALTERNATIVO DE OBRIGAGOES FECHADO DE SUBSCRIGAO PARTICULAR CA
INSTITUCIONAIS em 31 de dezembro de 2023 e o seu desempenho financeiro e fluxos de
caixa relatives ao periodo findo naquela data de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal para os Organismos de Investimento Coletivo.

Bases para a opinidao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA} e
demais normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.
As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na seccao
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras” abaixo.
Somos independentes do Fundo e da respetiva Sociedade Gestora nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram
maior importéncia na auditoria das demonstrag¢des financeiras do periodo. Essas matérias
foram consideradas no contexto da auditoria das demonstracoes financeiras como um
todo, ¢ na formacéo da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas
materias.

Consideramos de relevancia para a auditoria os riscos associados as operagoes de compra
e venda e aos procedimentos de valorizacdo dos ativos mobiliarios que constituem a
carteira do Fundo, tendo averiguado se cumprem os objetivos e regras previstos no
Regulamento do Fundo, ndo tendo identificado situagdes ou indicios de distorcde material
devido a erro ou fraude e confirmado estarem cumpridas as normas especificas definidas
pela CMVM para os Organismos de Investimento Coletivo.

Member of [PA International
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Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do 6rgdo de fiscalizagiio pelas demonstragoes
financeiras

O orgao de gestdo da Sociedade Gestora € responséavel pela:

= preparacido de demonstracdes financeiras que apresenterm de forma verdadeira e
apropriada a posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Fundo
de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os
Organismos de Investimentos Coletivo.

= elaboracéo do relatério de gestdao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manutencio de um sistema de controlo interno apropriade para permitir a
preparacio de demonstracoes financeiras isentas de distorcoes materiais devido a fraude
ou a erro;

= adocdo de politicas € critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

= avaliacéo da capacidade do Fundo de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade
das atividades.

O orgdo de fiscalizacho da Sociedade Gestora ¢ responsavel pela supervisio do processo de
preparacio e divulgacao da informacéo financeira do Fundo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstracdes
financeiras como um todo estio isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro, e
emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranca razodvel é um nivel elevade de
segliranc¢a, mas nao € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
detetara sempre uma distor¢do material quando exista. As distor¢cdes podem ter origem em
fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisées econémicas dos utilizadores tomadas com
base nessas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

= identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao material das demonstracdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinifdo. O risco de nao detetar uma distorcao
material devido a fraude é maior do que o risco de nfo detetar uma distorcio material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo, omissdes
intencionais, falsas declaracées ou sobreposicio ao controlo interno;

= obtemos uma compreensio do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo
de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas
nao para expressar uma opinido sobre a eficicia do controlo interno da Sociedade
Gestora do Fundo;

- avaliamos a adequacfo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgactes feitas pelo 6rgao de gestéo;
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- concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo orgio de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condicées que possam suscitar duvidas
significativas sobre a capacidade do Fundo para dar continuidade as suas atividades. Se
concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atencéo no nosso
relatério para as divulgacoes relacionadas incluidas nas demonstracoes financeiras ou,
caso essas divulgacoes nao sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas
conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério.
Porém, acontecimentos ou condic¢des futuras podem levar a que o Fundo descontinue as
suas atividades;

- avaliamos a apresentacdo, estrutura e contetido global das demonstracdes financeiras,
incluindo as divulgacbes, e se essas demonstracdes financeiras representam as
transacdes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacio
apropriada; e

— comunicamos com os encarregados da governacao da Sociedade Gestora, incluindo o
orgao de fiscalizacao, entre outros assuntos, o ambito e o calendéario da auditoria, e as
conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de
controlo interno identificado durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagio da concordancia da informacioe constante
do relatério de gestdo com as demonstragées financeiras ¢ a prontincia sobre as matérias
previstas no n.® 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestio

Em nossa opinido, o relatorio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicavels em vigor e a informacdo nele constante é coerente com as
demonstracoes financeiras auditadas, nao tendo sido identificadas incorrecdes materiais.
Sobre as matérias previstas no n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023

Nos termos do n.” 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, devemos
pronunciar-nos sobre o cumprimento dos critérios e pressupostos de avaliagdo dos ativos que
integram o patriménio do Fundo.

Sobre as matérias indicadas néo identificaimos situacdes materiais a relatar.

em representacdo de
CARLOS TEIXEIRA, NOE GOMES & ASSOCIADOS, SROC, LDA.
{inscrita na OROC sob o n°® 28 e na CMVM sob o n° 20161383)
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