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RELATORIO DE ATIVIDADE

1 ENQUADRAMENTO

A constituicdo do Fundo de Investimento Mabilidrio Alternativo de Obriga¢Ges Fechado de
Subscricdo Particular “CA Institucionais” (adiante designado por “CA Institucionais” ou
“Fundo”), foi autorizada pela Comissdao do Mercado de Valores Mobilidrios em 6 de julho de
2018. O Fundo tem uma duracdo inicial de dez anos, podendo este prazo ser prorrogado por
periodos adicionais de 5 anos, mediante deliberagdo em Assembleia de Participantes, nos
termos da lei e do Regulamento de Gestdo. O Fundo iniciou a sua atividade em 15 de
outubro de 2018.

Este Organismo de Investimento Alternativo (“OIA”) constituiu-se como Fundo de
Investimento Mobilidrio Alternativo Fechado de Subscrigdo Particular exclusivamente
dirigido a investidores qualificados, observando, entre outras normas, as constantes do
Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo (“RGOIC”) regulado na Lei n.2
16/2015 de 24 de fevereiro, republicado pelo Decreto-Lei n.2 144/2019, de 23 de setembro
e com as alteragdes introduzidas pela Lei n.2 25/2020, de 7 de julho e pela Lei n.2 50/2020,
de 25 de agosto e pelo Decreto-Lei n.2 72/2021, de 16 de agosto e pelo Decreto-Lei n.2 109-
F/2021, de 9 de dezembro, e as constantes do Regulamento CMVM n.2 2/2015, alterado e
republicado pelo Regulamento da CMVM n.2 3/2020, bem como do Cédigo dos Valores
Mobilidrios (“CVM”) aprovado pelo Decreto-Lei n.2 486/99, de 13 de novembro,
sucessivamente alterado pela Lei n.2 50/2020, de 25 de agosto.

No exercicio de 2023 verificou-se a alteracdo do regime juridico do setor da gestdo de
fundos, dado que o diploma legal que regulamentou a atividade ao longo dos ultimos anos -
o referido RGOIC - foi revogado pelo Regime da Gestdo de Ativos (“RGA”) aprovado pelo
Decreto-Lei n.2 27/2023, de 28 de abril, que entrou em vigor em 28 de maio de 2023.

Este facto motivou a necessidade de conformacdo regulamentar de todos os organismos de
investimento coletivo e das proprias sociedades gestoras. No que respeita ao CA
Institucionais tal implicou, que, em outubro de 2023 se operassem alteragbes ao
Regulamento de Gestdo. Relativamente a sua sociedade gestora a entrada em vigor do novo
regime juridico traduziu-se na altera¢do de 20 dos 34 normativos internos em vigor, muitos
deles com impacto na gestdo dos fundos, nomeadamente o CA Institucionais.
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Este esfor¢co de adaptacdo ao novo contexto regulamentar prosseguiu durante o primeiro
semestre de 2024, que foi o periodo de adaptagdo ao Regulamento da CMVM n.2 7/2023
(“RRGA”) que regulamenta o RGA e que entrou em vigor em 1 de janeiro de 2024.

De acordo com este novo enquadramento regulamentar a CA Gest aprovou, ainda em 2024,
os seguintes normativos que relevam na gestao do fundo:

¢ Politica de Gestdo de Liquidez do Fundo de Investimento Mobiliario Alternativo de
Obrigagdes Fechado de Subscrigao Particular “CA INSTITUCIONAIS”; e

* Politica de Custos e Encargos do Fundo de Investimento Mobilidrio Alternativo de
Obrigacdes Fechado de Subscrigdo Particular “CA INSTITUCIONAIS”.

Em 2025 o Regulamento de Gestdo do Fundo sofreu uma alteracdo em 6 de maio de 2025
com a atualizagdo no Documento Unico do Fundo para inclusdo do novo Auditor do Fundo
(BDO & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda, Inscrita na Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas (OROC) com o n2 29 e de registo na Comissdo do Mercado de
Valores Mobiliarios (“CMVM”) com o n2 20161384 e o representante desta, Goncalo Raposo
da Cruz, registado na CMVM com n2 20160800) e procedeu-se, nessa data, também a

atualizagdo de informagdo anual do Fundo.

2 DEMONSTRACAO DO PATRIMONIO

(Euros)
Chemiratr g de 31-12-2023 31-12-2024 31.12.2025
Patriménio

Valores Mobilidrios 18 513 375 19 128 479 19 487 489
Saldos Bancérios 639 608 591 154 339 767
Qutros activos 209 837 226 902 210 738
Total dos activos 19 363 020 19 946 535 20 037 994
Passivo (14 898) (15 392) (14 151)
Valor liquido 19 348 122 19 931 142 20 023 843

EVOLUCAO DO VALOR GLOBAL LIQUIDO DO FUNDO

O Fundo CA Institucionais apresentava um ativo liquido de €20,02 milhdes em 31 de

dezembro de 2025.
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3 SALDO LIQUIDO DAS SUBSCRICOES E RESGATES

O Fundo CA Institucionais foi subscrito em 15 de outubro de 2018 com um capital que
ascendeu a €20.000.000. De acordo com o Regulamento de Gestao em vigor o capital do
fundo manter-se-a inalterado durante o prazo inicial de dez anos.

4 POLITICA DE INVESTIMENTOS

Avaliacdo do desempenho do Fundo

Em 2025, a economia mundial terd crescido cerca de 3,3%, acima do registado em 2024
(3,2%), marcada pelo aumento significativo da incerteza macroeconémica e comercial.
Segundo o Fundo Monetdrio Internacional, esta revisdo em alta das expetativas de
crescimento refletiu o forte impulso fiscal e monetdrio, somado as condigdes financeiras
mais acomodaticias, bem como a adaptabilidade e resiliéncia do setor privado a contrapor o
impacto das crescentes tensdes comerciais nas principais economias. A médio prazo, as
previsdes apontam para um crescimento global acima de 3%, suportado por politicas
orcamentais expansionistas e por um gradual alivio monetario. Quanto a inflagdo, observou-
se uma descida progressiva, embora com episodios pontuais de ressurgimento de pressdes
nos pregos, particularmente nos Estados Unidos.

0 ano ficou marcado pelo agravamento dos riscos geopoliticos. Os conflitos na Ucrdnia e no
Médio Oriente mantiveram-se ativos durante 2025, com avangos pontuais no sentido de
cessar-fogos (como o acordo entre Israel e Hezbollah no final de 2024, entre Israel e Irdo em
meados de 2025, e o cessar-fogo entre Israel e Hamas em outubro de 2025). Paralelamente,
a politica comercial da administragdo norte-americana voltou a assumir um papel central,
com a imposi¢do e negociagdo de novas tarifas com os principais parceiros comerciais, o que
aumentou a volatilidade nos mercados financeiros. Na Europa, o reforco do investimento
em defesa e a instabilidade politica em alguns Estados-Membros condicionaram o
sentimento dos investidores. Na China, apesar da implementagdo de medidas de estimulo
adicionais, persistiram duvidas quanto a recuperagao sustentada da economia, em particular
do setor imobiliario.

Nos mercados financeiros, 2025 caraterizou-se por uma evolugdo positiva, mas volatil, das
principais classes de ativos. Os mercados acionistas registaram ganhos, suportados pelos
resultados empresariais e pelo tema da inteligéncia artificial. Para investidores europeus, a
Europa apresentou desempenho superior aos Estados Unidos: o Stoxx 600 valorizou cerca de
16-19% em euros, comparado com apenas 2-5% do S&P 500 medido em euros, devido a
forte desvalorizacdo do ddlar (que caiu cerca de 12% face ao euro). Alguns mercados
emergentes também registaram desempenho positivo durante o ano.
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No segmento obrigacionista, o Banco Central Europeu efetuou multiplos cortes de juros ao
longo do ano, reduzindo a taxa de depdsito de 3% (final de 2024) para 2% (junho de 2025),
patamar onde se manteve até ao final do ano. Pelo contrério, a Reserva Federal manteve as
taxas inalteradas no intervalo 4,25-4,50% durante a maior parte de 2025, apenas efetuando
trés cortes de 0,25 pontos percentuais entre setembro e dezembro (para 3,50-3,75%). Este
contexto de alivio monetario na Europa contrapds a expetativa de mais despesa com defesa
alem3 resultando no favorecimento da divida soberana de curto prazo e inclinagdo das
curvas de rendimento, beneficiando, em particular, a divida empresarial que manteve
fundamentais sélidos.

Por ultimo, os prémios de risco de crédito mantiveram-se em niveis historicamente estreitos
ao longo do ano, com alguma volatilidade pontual em abril devido as tensdes tarifarias. Esta
compressdo dos spreads refletiu um cenario de crescimento moderado, auséncia de sinais
relevantes de deterioracdo do risco de crédito e uma procura sustentada por ativos de
rendimento, num contexto de normalizagdo gradual das condigGes financeiras.

Em 2025 o Fundo CA Institucionais registou uma valorizacdo de 2.43%, registando
distribuicdo de rendimentos por duas vezes, em abril e novembro, uma vez que o valor da
unidade de participagdo, as datas, estava acima do valor de emisséo.

No ano, todas as classes de ativos contribuiram positivamente para a rendibilidade. A divida
de empresas de taxa fixa, por ser aquela que assume maior expressao na carteira, contribuiu
com +2,30% na rendibilidade total, seguida pela divida publica que registou um contributo
de +0,78% e pela divida de empresas de taxa variavel que contribuiu com +0,09%. A linha de
liquidez (comissdes) registou naturalmente um contributo negativo de -0.73%.

O Fundo ndo recorre a alavancagem, investindo em instrumentos financeiros derivados
exclusivamente para efeitos de cobertura de risco. No ano em causa, ndo foi utilizada
cobertura do risco de taxa de juro atendendo ao alinhamento estratégico da carteira com a
maturidade de 2028.

Principais orientag¢des de investimento

Tendo em conta a maturidade prevista do Fundo (10 anos), com término expetdvel em
outubro de 2028, foi mantida uma exposicdo em taxa fixa quase exclusivamente nas
maturidades de 2027 e de 2028, tanto no segmento de empresas como no segmento de
divida publica. Foi mantida também, com menor significado, um segmento de taxa varidvel
com maturidades curtas.
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Na selegdo de obrigagbes, o principal foco permaneceu no binémio risco retorno dos varios
emitentes, tendo em conta a sua manuten¢do em carteira até a maturidade. Foram, por
isso, através do mercado primario, selecionados varios emitentes com uma elevada
qualidade de crédito no universo de rating investment grade aplicando excedentes de
liquidez gerados pela recepgdo de cupdes e por vencimentos. Por outro lado, foi otimizada a
“yield” do fundo, através de trocas pontuais de obrigacdes.

No segmento de divida de empresas, com um peso de 51,7% da carteira, destaca-se o setor
financeiro ao qual o Fundo apresenta uma maior exposicao, representando, no final do ano,
36.2% do total do CA Institucionais.

5 ESTRUTURA DA CARTEIRA

Valores expressos em percentagem do valor global liquido do Fundo reportado ao ultimo
valor divulgado em 2025.

Classes de Ativos

Emitentes
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Ratings e Distribuigdo Geografica
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NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPAGAO E RESPETIVO VALOR UNITARIO NOS ULTIMOS 5

ANOS
Anos Valor da UP N° de Up's em circulagao
2025 100,1192 200 000
2024 99,6557 200 000
2023 96,7406 200 000
2022 90,8244 200 000
2021 99,3335 200 000

0O Fundo CA Institucionais iniciou a sua atividade em 15 de outubro de 2018.

6 ERROS DE VALORIZAGAO DAS UNIDADES DE
PARTICIPACAO E MONTANTES PAGOS AO FUNDO E

AOS PARTICIPANTES
COMPENSATORIO.

COM CARATER

No exercicio ndo foi efetuada qualquer publicacdo de erro de valorizagdo nem pago
qualquer valor ao fundo ou aos participantes de cardcter compensatorio.

Fundo de Investimento Mobilidrio Alternative de Obrigagdes Fechado de Subscrigdo Particular

“CA Institucionais”
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7 RENDIBILIDADE E RISCO HISTORICOS

Ultimos Ultimos Desde o
12 meses 24 meses langamento
Rentabilidade (1) 2.43% 2,72% 0,42%

{1) consideranda os valores distribuidos até a data

dez/25 dez/24 dez/23 dez/22
Risco (2) 2,69% 2,91% 2,78% 2,38%
Classe de Risco 3 3 3 3
Escaldo de Risco Médio Médio Médio Médio

{2) volatilidade dos dltimos cinco anos. O calculo é feito através de Backtesting Values

PERFIL DE RISCO

Indicador Sintético de Risco

Baixo Risco Elevado Risco
- 2
Remuneragdo Remuneragdo
potencialmente mais baixa potencialmente mais elevada
[ 1 [ 2 e <4 [ 5 | 6 | 7 |

Volatilidade de 2,69 = indicador sintético de Risco 3

O indicador sintético de risco e de remuneragdo do documento com informacdes fundamentais

destinadas aos investidores obtém-se mediante o cdlculo da volatilidade dos Gltimos cinco anos.

Fundo de investimento Mobilidrio Alternativo de Obrigagdes Fechado de Subscrigdo Particular
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8 MERCADOS ONDE O OIA INVESTE E RESPETIVAS
CONDICOES DE ACESSO

No exercicio de 2025 o Fundo ndo incorreu em despesas de transacao sobre valores
mobilidrios transacionados para a sua carteira.

9 COMISSOES SUPORTADAS PELOS PARTICIPANTES

Os participantes ndo suportaram nem suportardo qualquer tipo de comissdo de subscrigdo
ou resgate conforme regulamento de gestao do Fundo.

10 DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Nos termos previstos no regulamento de gestdo do Fundo ocorreram duas distribuicbes de
resultados em 2025 por se terem verificado as premissas do regulamento de gestdao em que
o valor da Unidade de Participacdo era superior ao valor base de 100, ou seja, com
referéncia a 30 de abril de 2025 e a 31 de outubro de 2025 nos seguintes montantes no total
de €390 888,84

Rend. Distribuido
197 135,38
193 753,46

Rendimento Unit.
0,98568
0,96877

Data de referéncia
30-04-2025
31-10-2025

Data do pagamento
05-05-2025
04-11-2025

11 INFORMACAO PREVISTA NA SECCAO 4 DO ANEXO IV
AO REGIME DA GESTAO DE ATIVOS

O Fundo, nos termos do disposto no ponto 2. do capitulo Il do seu Regulamento de Gestdo,
pode utilizar instrumentos financeiros derivados exclusivamente para efeitos de cobertura
de risco.

O Fundo nao recorre ao efeito alavanca.

Em 2025 ndo foram utilizados futuros de taxa de juro.

Fundo de Investimento Mobilidrio Alternativo de Obrigagdes Fechado de Subscrigdo Particular
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12 INFORMACAO PREVISTA NA ALINEA B) E C) DA
SECCAO 6 DO ANEXO IV AO REGIME DA GESTAO DE

ATIVOS

Remunerag¢do dos Membros dos Orgdos de Administragdo e Fiscalizagdo em 2025

Montantes anuais das componentes fixas e variaveis auferidas pelos Membros dos Orgdos
de Administracdo e Fiscalizagdo da Sociedade Gestora em 2025, de forma agregada e

individualizada:

Euros

4 Variavel
Fixa N
(Paga) Foga Nao inv&slida| Investida
Orgdo de Administragio
Remuneracao fixa:
Lufs Paulo de Aimeida Lagario 219.167 25.119 8.250 40% do valor de 210,955 UPs
do OlA CA Institucionais
; 40% do valor de 135,714 UPs

Luis Manuel Lopes Carvalho 147.200 16.160 5.308 40 DIACA Instilcionais
Patricia Salgado Goldschmidt Catanho de Menezes 12.500 - - -

378.867 41.279 13.558 -
Orgios de Fiscalizagio
Conselho Fiscal
Natércia Pires Fernandes Castanheira 8.700
Celestino Augusto Soares Portela 3.500
Maria Odete Rodrigues Dias 3.850
José Caros Nunes Gomes Tomas 2100
Ana Isabel Mourato de Sousa Barreira 2.100

20.250 - - -
Revisor Oficial de Contas
PricewaterhouseCoopers & Associados - SROC, Lda.
- sanvigos de revisdo legal de contas 8325
- servigos regulatdrios 1.700
Deloitte & Associados, SROC, SA 10.025
- servigos de revis8o legal de contas 12.324
- servicos regulatdrios =

22.348 - - -

Remunerac¢des de Colaboradores Agregadas Por Area de Atividade

2025

Investimento

Compliance e Controlo Interno
Gestao de Risco

Recursos e Sustentabildade
BackOffice

Secretariado

Recursos Humanos
Contabilidade

Subsidio de refeigado

103.347
108.182
104.783
107.383
196.293
20.954
18.930
56.410

716.281
35.818

Total

752.099

Fundo de Investimento Mobilidrio Alternativo de Obrigagdes Fechado de Subscrigdo Particular
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Remuneragoes dos Colaboradores com Fungdes de Controlo e com Responsabilidade na
Assuncao de Riscos

Montante das remuneragdes variaveis, pagas ou ndo, dos Colaboradores a que se refere o
n? 1 do Art? 115 do RGA.

2025

Nao

investida Investida

40% do valor de 226,297

Colaboradores previstos n.2 1 do Art® 115° do RGA | € 35.795,79 UPs do OIA CA Institucionais

13 COMISSOES DE DESEMPENHO

Né&o existiu qualquer pagamento de comissoes de desempenho pagas pelo Fundo.

14 INFORMAGAO SOBRE SUSTENTABILIDADE

A CA Gest segue uma estratégia de finangas sustentaveis, aplicavel também aos servigos que
presta, tendo consequentemente a preocupagdo de adotar comportamentos socialmente
responsaveis e de incorporar fatores ESG (“Environmental, Social and Governance") no
processo de investimento do Fundo.

Assim, e apesar de o Fundo ndo se enquadrar no definido nos artigos 82 e 92 do
Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de novembro de
2019, a CA Gest, no ambito da sua atividade de gestdo, observou o disposto na sua Politica
ESG, bem como da Declaragdo sobre os Principais Impactos Negativos das decisdes de
investimento sobre os fatores de Sustentabilidade, Politica de Metodologia de Investimento
e Politica de Remuneragdes, documentos disponiveis no seu website www.cagest.pt .

De acordo com o disposto nesse Regulamento, relativamente a divulgacdo de informacgdes
relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros, a Sociedade Gestora
informa que a gestdao dos investimentos do Fundo se enquadra no respetivo artigo 69
(“Transparéncia no que diz respeito a integracdo dos riscos em matéria de
sustentabilidade”). Como tal os investimentos realizados por este fundo ndo tém em
consideracio os critérios da Unido Europeia aplicaveis as atividades econdmicas sustentaveis
do ponto de vista ambiental.

Fundo de Investimento Mobilidrio Alternativo de Obrigagées Fechado de Subscrigdo Particular
“CA Institucionais”
Relatdrio e Contas 2025
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Ainda assim, a CA Gest executou procedimentos previstos no referido Regulamento
nomeadamente a publicagdo no seu website, em junho de 2025, da Declaragao sobre os
Principais Impactos Negativos das Decisdes de Investimento sobre os fatores de
sustentabilidade referente ao ano de 2024, reporte esse que foi efetuado ao nivel de
entidade, considerando os Regulatory Technical Standards para a divulgacdo dos Principais
Impactos Negativos.

15 ACONTECIMENTOS SUBSEQUENTES

Ndo sdo conhecidos a data quaisquer eventos subsequentes com impacto nas
Demonstragtes Financeiras do Fundo de 31 de dezembro de 2025.

Lisboa, 27 de fevereiro de 2026

O Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora

LI A
/
Lufs ﬁééolée/ Almeida Lagarto

Presidente

B et oAl

Luis Manuel Lopes Carvalho
Vogal

W oa Ct_r:(m"M\/
Patricia Salgado Goldschmidt Catanho de Menezes
Vogal

Fundo de Investimento Mobilidrio Alternativo de Obrigagdes Fechado de Subscrigdo Particular
“CA Institucionais”
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Fundo de Investimento Mobilidrio Alternativo de Obrigagdes Fechado de Subscrigdo Particular
“CA Institucionais”
INFORMAGCAO PREVISTA NA ALINEA A) DA SECCAO 6 DO ANEXO IV AO REGIME DA GESTAO DE ATIVOS

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
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Comiza o do gurania - -
Diesoin 25 00 Tradlo Venoios
Juros Dot o Dondidos Banciios - -
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OPERAGOES DE GEATAO CORRENTE
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Garhds Ivgeldedis 3 Budeeioing Astariores - .
Rocapor2.8o da Peobedviis - I
Ouitros Romhivan o oo Opeagdes Eventais - - - =

Poriss Prgatdvers 3 Exencidos Amtodams
Duftros Pagamnantos da Oporxdes Evantusls

GFERAGOE 3 EVENTINS
|
E
;

Fluzo dat sperapd ec sven tu alg
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Lishboa, 27 de fevereiro de 2026
0 Conselho de Administragdo O Responsavel pela
da Sociedade Gestora Contabilidade
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Fundo de Investimento Mobilidrio Alternative de Obrigacdes Fechado de Subscricdo Particular
“CA Institucionais”
Relatdrio e Contas 2025
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AN EXO

INFORMACAO PREVISTA NA ALINEA A) DA SECCAO 6 DO ANEXO IV AO REGIME DA GESTAO DE ATIVOS

0 Fundo de Investimento Mobilidrio Alternativo de ObrigagGes Fechado de Subscri¢ao
Particular “CA Institucionais” (adiante designado por “Fundo”) constituiu-se como Fundo de
Investimento Mobilidrio Alternativo Fechado de Subscricao Particular observando, entre
outras normas, as constantes na Lei n.2 16/2015, de 24 de fevereiro republicada pelo
Decreto-Lei n.2 144/2019, de 23 de setembro e com as alteragGes introduzidas pela Lei n.2
25/2020, de 7 de julho e pela Lei n.2 50/2020, de 25 de agosto e pelo Decreto-Lei n.2
72/2021, de 16 de agosto e pelo Decreto-Lei n.2 109-F/2021, de 9 de dezembro, e as
constantes do Regulamento n.2 2/2015 da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios
(“CMVM”), alterado e republicado pelo Regulamento da CMVM n.2 3/2020, bem como do
Cadigo dos Valores Mobilidrios (“CVM”).

Com a entrada em vigor, em 28 de maio de 2023, do Regime da Gestdo de Ativos (“RGA”) o
fundo passou a ser regulado pelo Decreto-Lei n.2 27/2023, de 28 de abril, continuando, na
quase totalidade do exercicio de 2023, a observar o Regulamento n.2 2/2015 da CMVM dado
que o mesmo sé foi revogado em 28 de dezembro de 2024 pelo Regulamento da CMVM n2
7/2024 (“RRGA”").

0 Fundo é administrado pela Crédito Agricola Gest - SGOIC, S.A. (“CA Gest”). As fun¢des de
banco depositdrio sdo exercidas pela CAIXA CENTRAL - Caixa Central de Crédito Agricola
Mutuo, CRL.

A constitui¢do do Fundo foi autorizada pela Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios em
06 de julho de 2018 e o Fundo iniciou a sua atividade em 15 de outubro de 2018.

Bases de apresentagdo

As demonstracdes financeiras do Fundo foram preparadas no pressuposto da continuidade
da atividade do Fundo, tendo como base os registos contabilisticos e de acordo com as
regras do Plano Contabilistico dos Organismos de Investimento Coletivo e em conformidade
com o Regulamento da CMVM n.2 6/2013.

Fundo de lnvestimento Mobilidrio Alternativo de Obrigacdes Fechado de Subscrigdo Particular
“CA Institucionais”
Relatdrio e Contas 2025
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Principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas obedecem aos principios definidos no regulamento de valorizacdo
dos ativos expressos na Nota 4 deste anexo e respeitando o principio da especializagdo dos
exercicios no que respeita ao reconhecimento dos juros vincendos dos ativos em carteira.

A contabilidade do Fundo obedece ao Plano Contabilistico dos Organismos de Investimento
Coletivo, em conformidade com o Regulamento da CMVM n.2 6/2013 e as notas que se
seguem encontram-se organizadas e obedecem a referenciacdo apresentada em anexo
aguele Regulamento. Os nimeros omissos dizem respeito a notas ndo aplicaveis. Salvo
mencdo em contrario, os valores encontram-se expressos em Euros.

1. VALOR DA UNIDADE DE PARTICIPACAO DO FUNDO

EVOLUGAO DO VALOR LIQUIDO GLOBAL DO FUNDO EM 2025

Durante o exercicio de 2025, os movimentos nas rubricas do capital do Fundo apresentaram
o0 seguinte detalhe em Euros:

Descrigdo No Inicio Subscr. Resgates | Dist.Res. Outros Res.Per. No Fim

Valor Base 20 000 000 - - - - -| 20 000 000
Diferenca p/Valor Base

Resultados Acumulados (651 878) - - - 583 020 - (68 858)
Resultados Distribuidos - - - (390 889) - - (390 889)
Resultados do Periodo 583 020 - - - {583 020) 483 589 483 589
SOMA 19 931 142 - - (390 889) - 483 589 20 023 843
N° de Unidades Participagdo 200 000 - - - - - 200 000
Valor Unidade Participagdo 99,6557 - - - - - 100,1192

NUMERO DE PARTICIPANTES POR ESCALAO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025

Em 31 de dezembro de 2025 o nimero de participantes no Fundo apresentava o seguinte
detalhe por escaldo de unidades de participacdo em carteira:

Esalbes N.” de Partidpantes
UPs 225% 2
10% = UPs £ 25% 1
5% = UPs < 10% =
2% £ UPs < 5% -
0.5% < UPs < 2% -
UPs « 0.5% -
Total de Partidpantes 3

Fundo de Investimento Mobilidrio Alternativo de Obrigagdes Fechado de Subscrigdo Particular
“CA Institucionais”
Relatdrio e Contas 2025
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EVOLUCAO DO VALOR DO FUNDO NOS ULTIMOS TRES EXERCICIOS

4

Ano Més VLGF Valor da UP | N°de Up's em circulagéo
Dezembro 20 023 843 100,1192 200 000
Setembro 20 132 536 100,6627 200 000
a5 Junho 20 065 387 100,3269 200 000
Marco 20 049 449 100,2472 200 000
Dezembro 19 931 142 99,6557 200 000
Setembro 19 833 890 99,1695 200 000
At Junho 19 338 634 96,6932 200 000
Marco 19 317 868 96,5893 200 000
Dezembro 19 348 122 96,7406 200 000
Setembro 18 576 398 92,8820 200 000
ne Junho 18 498 838 92,4942 200 000
Margo 18 484 862 92,4243 200 000

0 fundo iniciou a sua atividade em 15 de outubro de 2018.

2. VOLUME DE TRANSACOES DO EXERCICIO

TRANSACOES DE VALORES MOBILIARIOS EM 2025

Durante o exercicio de 2025 os montantes acumulados de transagdes, liquidos de juro
corrido, de valores mobilidrios apresentaram o seguinte detalhe (montantes expurgados de
custos de transagdo) em Euros:

Compras (1) Vendas (2) Total (1) + (2)
Fora de Fora de
Bolsa Balsa Bolsa Bolsa Bolsa Fora de Bolsa
Titulos de Divida ) )
Pablica
Obrigagdes Diversas - 2903 215 2 379 367 5 282 582
Unidades de
Participagéo (ETF)

SUBSCRICOES E RESGATES

O Fundo CA Institucionais foi subscrito em 15 de outubro de 2018 com um capital inicial que
ascendeu a €20.000.000. De acordo com o Regulamento de Gestdo em vigor o capital do
fundo manter-se-a inalterado durante o prazo inicial de dez anos.

Fundo de Investimento Mobilidrio Alternative de Obrigagdes Fechado de Subscrigdo Particular
“CA Institucionais”
Relatdrio e Contas 2025
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3. INVENTARIO DA CARTEIRA DE TITULOS

O inventario da carteira de titulos do Fundo em 31 de dezembro de 2025 apresentava o
seguinte detalhe (Euros):

— Desgnage | Custo de Maisvalias | MenosValat | Valor € Caneira | dwio Decoeride | Villes Tetal
Valares Mobirees [T 18774 30 Tsaa78 o] 9 467 48 Ti6738 19698 227
Murcado de Boksa Kacioal 500000 49m 7650 496923 1385 499309
Obcigaghes Divatsa 500000 489273 7650 495923 1385 499309
BCTTPL 375K 17/14/30.27 w0000 100,125 199 548 02 00250 ' 201 154
PARPUA Flaat 13/1017-22 00000 a8 851 289825 7048 296673 1482 268 155
Balsa de Etado Menitwo da UE 16 400 000 15 815 361 640095 (39 6204 16416436 17259 16589034

Thdas da Oivida Padlica 5050600 4794 468 129196 (7200 5 026 664 “172 5096
ALIIFAL 3500 J0/07/18 100 800 102,189 914 7443 206567 44m 180997
ANDRRA 125% 13/02/27 400000 o838 399 000 (5148 303752 4280 308013
BTPS 3.8% 010828 1000 000 103,347 350 147 a5 103547 1569 1051866
DBk 0.25% 15/82/27 450000 98,073 a143 7 16 48119 og3 442312
EFSF 2.375% L1028 200000 w17 873 141 8339 901530 15480 916990
BU 0% 01206/ 18 1 &00 000 94,227 1386 107 131125 151721 1517232
SPGD S 15% 31/10/28 400 000 107,636 a1736 (1953 30784 3443 a7
o bras Fundas Pl oS & B parades 504000 471468 17 386 44k A34 117 501005
MSADRID 0. RE7% 30,/07/27 300 008 9758 11300 2 440 293640 1087 294 687
MADRID 1. 362% 31/10/38 00 000 102,597 00 268 an6 205 194 1124 206 318
Obrigaghis Divarsas 40 850 000 10550 825 E R (32420 1950 938 126156 11047084
ACAFP L5X @05/27 300000 98,368 305 400 (10298 295 104 7 295831
ALDFP 3 875% 1202727 100 000 101 484 29 745 1739 101 484 131 104 786
AYYFP 475K DS/ MV 300 000 105,322 319401 [ERE] 115966 1448 1412
BAYNGH 0.75% 06/QL/Z7 300000 58,255 nssI 9 188 204765 123 296978
BEVASM 01.125% 24/13/17.26 100 000 99,519 w7 30 846 298557 2ol 90847
BFOM DA2SK 03/14/28 300000 54,m32 sl 6453 182056 298 242334
BKTSM 105K 23/05/18 00000 101,189 masn 1396 303567 3418 108982
BPCEGP 3 5% 25/04/28 100000 101,742 97 762 7464 305226 s7H1 115007
BZANE 375 20/13/28 100000 103,304 200000 6 408 206408 m 206631
CAARNY 4 75 25/01/27.26 180 200 102,134 102 383 249 302134 s 106 559
CABKSM O 625K 11/01/28.27 00000 8,086 265 074 924 294288 1767 296055
COEF 15K 19/08/27 400 000 10,727 /L 15 164 406908 3851 450859
CEPSA 0L75% 12/00/24.27 100 808 45,753 84185 11558 95753 662 86415
CEZCP 3% 05/06, 28 00000 100,577 190 318 0 836 201 154 343 204 550
G0 OISR M7 26 500000 9844 430 678 1nsn 492 200 519 491 718
DR 1,75% 170128 200000 2.775 36 340 43560 391 400 GEM 197774
ENGIFP 1.75% 06/09/17 200000 WL 199 126 4414 03540 Time 205 524
BN 16255 19/05/17 100000 101,455 299946 4539 304 485 6734 111249
EOANGR 2ET5% 26/08/ 28 100 00 100,848 193516 8180 201696 10m w0age?
EUROCL 3 825% 1380/27 100 000 0192 202 404 1436 203840 1569 05409
EVIGR 2.25% 25/08/27 100 000 99,445 183 336 10554 158 840 1195 200086
FERROV 1 75% L4017 o con 101,504 197 464 5544 303 008 536 208371
(FAGR 13750 26/02/27 100 000 100,364 99 829 1140 100 869 1888 103817
INTNED 0.375% 29/05/28-27 400 600 96,17 297 144 (12454) 184 680 m 385062
KHFC 4.082% 25,/09/27 400 200 102,766 400000 11064 411064 43m 415403
LLOYDS 1.5% 12/09/27 100000 28419 183994 2848 196axE 904 197 742
LSELN L75% 06/13/27 100 000 8,708 182 102 15314 197 415 0 197 656
XSGR 1.75% 21/03/18-37 100 000 96,342 181960 4 11884 i 196 607
MAN 355 I006/27 00000 101,472 006 1710 02344 15m 05873
MEGGR 3.25% 15/09/27 100000 101,556 299502 5466 304 968 1858 307426
NICE) 36254 2811177 300000 101,349 P 717 305 347 881 106 830
MAZUHO 15985 LO/OAZE 200000 97,817 192546 2388 1956 13m0 197954
NIBCAP E% 16/11/238 400000 108,517 aa 764 14298 434468 285 437427
NYARE A 1707128 3040000 102,26 10158 11680 308 478 5450 113968
PHIAMA 1 373% 02/05/23 100 800 97414 176 810 18018 104 424 1831 196 859
REMALI 4.5 06/04/27 150000 101,776 148553 5288 254420 £291 262731
REMALIL 4. BTS% L4628 100000 104,227 99 696 431 104227 1671 106 B8R
SCBGER 4.375% 13/00/27 200000 103,767 199 282 8152 207534 1613 240147
SOCGEN 1.375% 13/04/28 100 000 #7487 287394 5087 292401 1978 296 469
SOCGEN 4.125 % H/1128 100 860 103,505 199 708 8102 207810 304 208714
SRGIM 3 375% 1902/ 08000 111 576 199 192 1960 201152 SES 208977
WCGI 0.925% 1RO/ 100000 103,253 87573 15 680 w253 [ 104 132
s BTSN 1101 /38 400000 96,126 43036 40 468 384504 12 387 707
Marcado de Bota de Estado hilo Momteo 42 2 600000 2469 106 10733 (5708 2574130 5754 1G098EA
Obrigaghes Divarsas 2 600000 2489 106 110733 570 2574120 784 1609884
RAC 1 E62% 35/04/23.27 00000 98,905 182 138 15672 197810 137 200 087
BACK 0.E77% 28/01/18-27 w0000 98,175 173152 23398 196550 1619 198 169
DOW 0L5% 15027 100000 97,438 176974 18002 04978 77 195773
F6.125% 15/05/28 400000 108,229 431000 1916 31915 15434 448 354
HINDA 0.3% 0707/ 28 00000 94,006 mi0m (20R1) 21018 % 82454
MCD 1.75% O3 A09/27-26 00 000 90,31 187684 10936 98 620 HTT™Y 201 368
MNDRN 2.375% 00/04/28 100000 99,092 189 168 9016 108 184 1566 201 750
NWIDE D.25% 14/09/28 300000 LETY P 7 81430 m 81652
TO 0.5% LRAOL/2T 00000 98,147 199 862 (3628 196 234 a5y 197 185
TOYOTA 0 48% 130128 wacen 95,599 173194 18204 191398 B 192247
TOYOTA 1.9% L3118 100 000 101,997 198136 5 358 203 954 6751 210 745

Durante o exercicio de 2025, a liquidez do Fundo apresentou o seguinte movimento (Euros):

Contas Saldo Inicial Aumentos Redugdes Saldo Final
Depésitos a Ordem 591 154 338 767
Depdsitos a Prazo e ¢/ Pré-aviso - - - -

TOTAL 591 154 3 466 071 3717 458 339 767

Fundo de Investimento Mobilidrio Alternativo de Obrigagdes Fechado de Subscrigdo Particular
“CA Institucionais”
Relatdrio e Contas 2025
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4. CRITERIOS DE VALORIMETRIA

Momento de referéncia da valorizagdo

0 valor da unidade de participacdo é calculado mensalmente no ultimo dia de cada més e
determina-se pela divisio do valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de
participacdo em circulagdo.

0 valor do Fundo é apurado com referéncia as 17 horas.

0 valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo a soma dos valores que o integram o
montante de comissdes e encargos suportados até ao momento da valorizagao da carteira.

Para a determinacdo do valor do Fundo, concorrem todas as subscrigdes e resgates do dia,
bem como todas as opera¢des realizadas nos mercados europeus e asiaticos, desde que as
respetivas confirmagdes se verifiquem até ao momento de referéncia indicado. As
operacgdes realizadas nos mercados americanos apenas serao registadas no dia util
subsequente.

Regras de valorimetria e cdlculo do valor da unidade de participacao

Operagdes relevantes para o calculo do valor da unidade de participacdo

Concorrem para a formagdo do valor da unidade de participa¢do todas as operagdes sobre
instrumentos financeiros realizadas e confirmadas até ao momento de referéncia da
valorizacdo, na data da respetiva transagao.

Avaliacdo de instrumentos financeiros negociados em mercado regulamentado

Todos os instrumentos financeiros integrantes da carteira do OIA negociados em mercado
regulamentado sdo avaliados ao prego de fecho ou prego de referéncia, formado na data de
referéncia da valorizacdo e divulgado pela entidade responsavel pela gestdo do mercado
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onde os mesmos sdao normalmente transaccionados pela CA Gest, exceto quando esse preco
se forme ou seja publicamente divulgado apés o momento de referéncia da valorizacdo,
caso em que os instrumentos financeiros serdo avaliados ao dltimo preco verificado no
momento de referéncia.

Caso os precos praticados nos mercados regulamentados se tenham formado ha mais de 15
dias ou ndo sejam considerados representativos, tendo em considera¢do, nomeadamente,
mas ndo exclusivamente, a antiguidade do preco, a liquidez desses mercados efou o peso
das transacGes neles efetuadas no conjunto das transac¢des efetivamente realizadas ou que
razoavelmente se presume que tenham sido realizadas, sdo aplicados os seguintes critérios
de avaliagdo:

i. Tratando-se de titulos de divida, a avaliacdo serd efetuada segundo os critérios
enunciados no ponto seguinte, como se de instrumentos financeiros ndao admitidos a
cotacdao em mercado organizado se tratasse;

ii. Nos restantes casos, 0s instrumentos financeiros serdo avaliados de acordo com
critérios submetidos a aprovacao da CMVM.

Os instrumentos do mercado monetdrio admitidos a negociacgdo em mercado
regulamentado, sem instrumentos financeiros derivados incorporados, que distem menos
de 90 dias do prazo de vencimento, sdo valorizados com base no modelo do custo
amortizado, desde que se verifiquem as seguintes condicoes:

i. Possuam um perfil de risco, incluindo riscos de crédito e de taxa de juro, reduzido;

A

ii. A sua detencdo até a maturidade seja provavel ou, caso esta situagdo ndo se
verifique, seja possivel em qualquer momento que os mesmos sejam vendidos e
liquidados pelo seu justo valor;

iii. A discrepancia entre o valor resultante do método do custo amortizado e o valor de
mercado ndo é superior a 0,5%.

Os instrumentos financeiros, cuja negociacdo em mercado regulamentado tenha sido
suspensa, serdo avaliados de acordo com os critérios aplicados aos instrumentos financeiros
nao negociados em mercado regulamentado.

Avalia¢do de instrumentos financeiros ndo negociados em mercado regulamentado

A data de referéncia considerada para efeitos de avaliacdo de instrumentos financeiros ndo
negociados em mercado regulamentado ndo dista mais de 15 dias da data de cadlculo do
valor das unidades de participacdo do OIA.
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Os instrumentos financeiros ndo negociados em mercado regulamentado sdo avaliados
considerando toda a informagdo relevante sobre o emitente e as condicdes de mercado
vigentes no momento de referéncia da avaliagdo e tém em conta o justo valor desses
instrumentos.

Para efeitos do paragrafo anterior, a entidade responsavel pela gestdo adota critérios que
tenham por base o valor médio das ofertas de compra e de venda firmes ou, na
impossibilidade da sua obtengao:

i. O valor médio das ofertas de compra e de venda difundidas através de entidades
especializadas, caso as mesmas se apresentem em condi¢gdes normais de mercado,
nomeadamente tendo em vista a transagdo do respetivo instrumento financeiro;

ii. O valor médio das ofertas de compra difundidas através de entidades especializadas,
caso nao se verifiquem as condigbes referidas na alinea anterior.

Apenas sdo elegiveis para efeitos do paragrafo anterior:

i. As ofertas de compra firmes de entidades que ndo se encontrem em relacdo de
dominio ou de grupo, nos termos previstos nos artigos 202 e 212 do Cddigo dos
Valores Mobiliarios, com a entidade responsavel pela gestdo;

ii. As médias que ndo incluam valores resultantes de ofertas das entidades referidas na
alinea anterior e cuja composicdo e critérios de ponderagdo sejam conhecidos.

Na impossibilidade de aplicacdo do disposto no parégrafo terceiro, a entidade responsavel
pela gestdo recorre a modelos de avaliacdo independentes, utilizados e reconhecidos nos
mercados financeiros, assegurando-se que os pressupostos utilizados na avaliagdo tém
aderéncia a valores de mercado.

Nos instrumentos financeiros em processo de admissdo a um mercado regulamentado, a
avaliacdo tera em conta o valor de mercado de instrumentos financeiros da mesma espécie
emitidos pela mesma entidade e que se encontrem admitidos a negociacdo, tendo em conta
as carateristicas de fungibilidade e liquidez entre as emissdes.

A valorizacdo de titulos representativos de capital de outros Organismos de Investimento
Coletivo toma o dltimo valor divulgado pelas respetivas sociedades gestoras, disponivel no
momento de referéncia da valorizagdo.
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Nos depdsitos bancarios é efetuado o reconhecimento didrio do juro inerente a operagao.

A valorizacdo dos ativos denominados em divisas diferentes do Euro toma como referéncia o
cadmbio (fixing) divulgado diariamente pelo Banco de Portugal.

Os instrumentos do mercado monetdrio ndo admitidos a negociagdo em mercado
regulamentado, sem instrumentos financeiros derivados incorporados, que distem menos
de 90 dias do prazo de vencimento, sdo valorizados com base no modelo do custo
amortizado, desde que se verifiquem as seguintes condicGes:

i. Possuam um perfil de risco, incluindo riscos de crédito e de taxa de juro, reduzido;

ii. A sua detencdo até a maturidade seja provavel ou, caso esta situa¢do ndo se
verifique, seja possivel em qualquer momento que os mesmos sejam vendidos e
liguidados pelo seu justo valor;

iii. A discrepancia entre o valor resultante do método do custo amortizado e o valor de
mercado ndo é superior a 0,5%.

Os instrumentos do mercado monetdrio ndo admitidos a negociagdo em mercado
regulamentado que ndo cumpram as condi¢0es estabelecidas na alinea anterior sao
avaliados pela entidade responsavel pela gestdo recorrendo a modelos de avalia¢ao
independentes, utilizados e reconhecidos nos mercados financeiros, assegurando-se que 0s
pressupostos utilizados na avaliagdo tém aderéncia a valores de mercado, podendo recorrer
aos servigos de terceiros, sem prejuizo da responsabilidade que Ihe incumbe, certificando-se
que, no caso de instrumentos financeiros estruturados, a sua avaliagdo é efetuada tendo em
consideracdo cada componente integrante desses instrumentos.

Os instrumentos financeiros derivados ndo admitidos a cotagdo em mercado organizado sdo
valorizados de acordo com os seguintes critérios:

i. Valores de oferta de compra firmes de entidades que nao se encontrem em rela¢do
de dominio ou de grupo, nos termos previstos nos artigos 20.2 e 21.2 do Cédigo dos
Valores Mobiliarios;

ii. Na impossibilidade de aplicacdo do critério anterior, a entidade responsavel pela
gestdo recorre a modelos de avaliagdo independentes, utilizados e reconhecidos nos
mercados financeiros, assegurando-se que os pressupostos utilizados na avaliagao
tém aderéncia a valores de mercado, podendo recorrer aos servigos de terceiros,
sem prejuizo da responsabilidade que lhe incumbe.
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Os instrumentos financeiros em processo de admissdo a um mercado regulamentado, a
avaliagdo tera em conta o valor de mercado de instrumentos financeiros da mesma espécie
emitidos pela mesma entidade e que se encontrem admitidos a negociagdo, tendo em conta
as carateristicas de fungibilidade e liquidez entre as emissoes.

A valorizacdo de titulos representativos de capital de outros Organismos de Investimento
Coletivo toma o ultimo valor divulgado pelas respetivas sociedades gestoras, disponivel no
momento de referéncia da valorizagdo.

Nos depdsitos bancérios é efetuado o reconhecimento diario do juro inerente a operagao.

A valorizagdo dos ativos denominados em divisas diferentes do Euro toma como referéncia o
cambio (fixing) divulgado diariamente pelo Banco de Portugal.

5. COMPONENTES DO RESULTADO DO FUNDO

Estas rubricas tém a seguinte composicdo a 31 de dezembro de 2025 em Euros:

PROVEITOS GANHOS DE CAPITAL GANHOS COM CARACTER DE JURO
Wals Vallas | Mals Vallas Juros RENDIMENTO DE TITULOS Soma
Natyraxs Potencials Efectivas Soma Juros Vencidos | Decorridos
OPERAGOES "A VISTA™
ObrigagGes 192M 65 891 185 162 234 063 210 738| . 444 802
Unidades de Participagio
Papal Comercial

OPERAGOES "A PRAZO™
Futuros sobre taxa de juro
Depdsitos & Ordem - - - 627 - - 627

OUTROS GANHOS
O. Prov. & Gan. Eventuais

CUsTOS PERDAS DE CAPITAL JUROS E COMISSOES SUPORTADAS

Natureza Menos Valias Menos Valias Sl Juros Vencidos e Juros Saina

Potenciais Efectivas Comissoes decorridos

OPERAGOES "A VISTA"
Obrigagdes

Unidades de Participagdo
OPERACOES "A PRAZO"
Futures sobre taxa de juro
Depdsitos

COMISSOES

De Gestdo - - - 104 277 - 104 277
De Depdsito - - - 20 855 - 20 855
De Supervisdo - - 2 6533 - €533
De Transacgde - V.Mob. 3

De Transacgdo - Op. Extrap.
Outras - - - 375 - 37

OUTROS CUSTOS
Rewvisdo de Contas - - - 4920 - 4920
Perdas de Exerc. Anteriores
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9. IMPOSTOS SUPORTADOS PELO FUNDO

Em 31 de dezembro de 2025, os impostos suportados pelo Fundo apresentam a seguinte
composicdo em Euros:

Imposto Sobre| Imposto
Juros Sobre
Vencidos e |Juros Nao
Rendimentos | Vencidos

Outros Total

Impostos Indirectos
|. Selo Transacgdes
Imposte Selo s/VLGF - - 10 041 10 041

TOTAL - - 10 041 10 041

A carga fiscal do fundo é composta pelo montante do Imposto do Selo sobre o valor liquido
global do fundo apurado trimestralmente nos termos do n.2 5 do Art2 92 e do n.2 8 do Art?
232 do Codigo do Imposto do Selo e da verba n.2 29.2.

12. EXPOSICAO AO RISCO DE TAXA DE JURO

O Fundo apresenta a seguinte exposicdo a risco de taxa de juro fixa, em 31 de dezembro de
2025 em Euros:

Extrapatrimoniais
Maturidades g mar i SWAPS- 5""’(';}” *
FRA (IRS) Futuros Opgoes

De 0Oa1ano 296 978 - - - - 296 978
De 1a 3 anos 19 401 249 - - - - 19 401 249
De 3 a 5 anos ~

De 5a7 anos -

Superior a 7 anos « . "

TOTAL 19 698 227 - - - - 19 698 227

Os montantes reportados incluem juros corridos da carteira a 31 de dezembro de 2025 no
montante de €210.738.

15. ENCARGOS CORRENTES

o valor médio do valor liquido global do fundo em 2025 ascende a €20.051.579,42.

Durante o exercicio de 2025, os custos imputados ao Fundo apresentaram os seguintes
valores:
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Encargos Valor % VLGF (")

Comissdo de Gestdo (Fixa) 104 277 0,52%
Comissdo de Depdsito 20 855 0.10%
Taxa de Supenisio 6533 0,03%
Custos de Auditona 4 920 0,02%
Custos de Transacgdo 0 0,00%
Imposto do Sele sobre VLGF 10 041 0,05%
TOTAL 146 626 0,73%
TAXE(IJJIERE;E'?EF;GOS 146 626 0,73%

(*) sobre o Valor Liquido Global do Fundo médio apurado entre 01/01/2025 e 31/12/2025

16. Eventos subsequentes

Ndo tivemos conhecimento de quaisquer eventos subsequentes a data do Balango
suscetiveis de afetar as contas apresentadas, ou influenciar a sua apreciagdo.

Lisboa, 27 de fevereiro de 2026

O Conselho de Administracdo
da Sociedade Gestora

/A
g, é/
ﬂfis’cPa{Icﬁ/’c%Al eida Lagarto

Presidente

Gidotidd

Luis Manuel Lopes Carvalho
Vogal

Ven' aa Gon-or ey T

O Responsavel pela
Contabilidade

Paulo Manuel Dias da Silva Fernandes

ML

Patricia Salgado Goldschmidt Catanho de Menezes

Vogal
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RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Opiniao

Auditdmos as demonstracdes financeiras anexas do Fundo de Investimento Mobilidrio Alternativo
de Obrigacdes Fechado de Subscricao Particular “CA Institucionais” (o “OIC”), gerido pela
Crédito Agricola Gest - SGOIC, S.A. (a “Entidade Gestora”), que compreendem o balanco em 31 de
dezembro de 2025 (que evidencia um total de 20 037 994 euros e um total de capital do OIC de

20 023 843 euros, incluindo um resultado liquido de 483 589 euros), a demonstracao de

resultados, e a demonstracao dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e o anexo as
demonstracoes financeiras que inclui um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opiniao, as demonstracoes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicao financeira do Fundo de Investimento
Mobiliario Alternativo de Obrigagoes Fechado de Subscricao Particular “CA Institucionais” em 31
de dezembro de 2025 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo
naquela data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os
fundos de investimento mobiliario.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientacoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na seccao “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes do OIC nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Outras Matérias

0 nosso exame incidiu sobre as demonstracoes financeiras reportadas a 31 de dezembro de 2025,
apos a nossa nomeacao em 28 de marco de 2025, sendo que as demonstracoes financeiras do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 foram objeto de exame por outro auditor, que emitiu
em 28 de fevereiro de 2025 o relatorio de auditoria com uma opinido ndao modificada.

Responsabilidades do drgao de gestao e do érgao de fiscalizagdo pelas demonstragoes
financeiras

0 drgao de gestao da Entidade Gestora é responsavel pela:

(i)  preparacao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC de

BDOD & Associados, SROC, 5.A., Sociedade Andnima, Sede Av. da Replblica, 50 - 10°, 1069-211 Lishoa, Registada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa,
MIPC 501 340 467, Capital 100 000 euros. Sociedade de Revisores Oficiais de Contas inscrita na OROC sob o numero 29 e na CMVM sob o numero 20161384,

A BDO & Associados, SROC, S.A., Sociedade Andnima registada em Portugal, € membro da BDO International Limited, sociedade inglesa limitada par
garantia, e faz parte da rede internacional BDO de firmas independentes.
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acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os fundos de
investimento mobiliario;

(i)  elaboracao do relatério de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

(ili) criacdao e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacao de demonstracoes financeiras isentas de distorcoes materiais devido a fraude ou
a erro;

(iv) adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

(v) avaliacado da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

0 orgéo de fiscalizacao da Entidade Gestora é responsavel pela supervisao do processo de
preparacao e divulgacao da informacao financeira do OIC.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracoes
financeiras como um todo estao isentas de distor¢oes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir
um relatorio onde conste a nossa opiniao. Seguranca razoavel € um nivel elevado de seguranca,
mas nao € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre
uma distorcao material quando exista. As distorcoes podem ter origem em fraude ou erro e sao
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes economicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracoes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

(i) identificamos e avaliamos os riscos de distorcao material das demonstracdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opiniao. O risco de nao detetar uma distorgao
material devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢cao material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacao, omissoes intencionais,
falsas declaracoes ou sobreposicao ao controlo interno;

(ii)  obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao
para expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora do
0IC;

(ili) avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacoes feitas pelo orgao de gestao da Entidade Gestora do
0IC;

(iv) concluimos sobre a apropriacao do uso, pelo orgao de gestao da Entidade Gestora do OIC,
do pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe
qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou condi¢coes que possam
suscitar dividas significativas sobre a capacidade do OIC para dar continuidade as suas
atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atencao



IBDO

no nosso relatorio para as divulgacdes relacionadas incluidas nas demonstracoes financeiras
ou, caso essas divulgacoes nao sejam adequadas, modificar a nossa opinidao. As nossas
conclusdes sao baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém,
acontecimentos ou condicoes futuras podem levar a que o OIC descontinue as suas
atividades;

(v) avaliamos a apresentacdo, estrutura e contetdo global das demonstracoes financeiras,
incluindo as divulgacodes, e se essas demonstracoes financeiras representam as transacgoes e
os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada; e

(vi) comunicamos com os encarregados da governacao da Entidade Gestora do OIC, incluindo o
orgao de fiscalizacao da Entidade Gestora, entre outros assuntos, o ambito e o calendario
planeado da auditoria, e as conclusoes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacao da concordancia da informacao constante do
relatorio de gestdo com as demonstracées financeiras e a pronuncia sobre as matérias previstas no
n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que concretiza o Regime da Gestao de
Ativos.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestao

Em nossa opiniao, o relatdrio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informacao nele constante é coerente com as demonstracoes
financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciacao sobre o OIC, nao
identificamos incorrecoes materiais.

Sobre a matéria prevista no n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que
concretiza o Regime da gestdo de Ativos

Nos termos do n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que concretiza o Regime da
Gestao de Ativos, devemos pronunciar-nos sobre o cumprimento dos critérios e pressupostos de
avaliacao dos ativos que integram o patrimonio do OIC,

Sobre as matérias indicadas nao identificamos situacées materiais a relatar.

Lisboa, 27 de fevereiro de 2026

LA /

Gongalo Rapos da Crsz
(ROC n® 1189, inscrito na CMVM sob o n°® 20160800)
em representacao de BDO & Associados, SROC, S.A.




Tel: +351 217 990 420 Av. da Republica, 50 - 10°
www.bdo.pt 1069-211 Lisboa

Declaracao de Independéncia

Dando cumprimento ao previsto no artigo 6.°, n.° 2, alinea a) do Regulamento (UE) n.°
537/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, confirmamos a
nossa independéncia relativamente ao Fundo de Investimento Mobiliario Alternativo de
Obrigacoes Fechado de Subscricao Particular “CA Institucionais”, gerido pela entidade
gestora Crédito Agricola Gest - SGOIC, SA, bem como confirmamos que nao lhe foram
prestados, durante o exercicio, quaisquer servicos distintos da auditoria.

Lisboa, 18 de fevereiro de 2026

Goncalo Raposc; da/Cruz
(ROC n°® 1189, inscrito na CMVM sob o n° 20160800)
em representacao de BDO & Associados, SROC, S.A.
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