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RELATORIO DE ACTIVIDADE

A constituicao do Fundo de Investimento Mobiliario Alternativo de Obrigagdes Fechado de
Subscricdo Particular “CA Institucionais™ (adiante designado por "CA Institucionais” ou
“Fundeo”), foi autorizada pela Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios em 08 de Julho de
2018. O Fundo tem uma duraco inicial de dez anos, podendo este prazo ser prorrogado por
periodos adicionais de 5 anos, mediante deliberagido em Assembleia de Participantes, nos
fermos da lei e do Regulamento de Gestdo. O Fundo iniciou a sua actividade em 15 de
Cutubro de 2018.

Este Organismo de Investimento Alternative (“OIA”) constituiu-se como Fundo de
Investimento Mobiliario Alternafive Fechado de Subscrigac Particular exclusivamente dirigido
a investidores qualificados, observando, entre outras normas, as constantes do Regime
Geral dos Qrganismos de Investimento Colective ("RGOIC") regulado na Lei n.° 16/2015 de
24 de Fevereiro, sucessivamente alterado e republicado pelo Decreto-Lei n.® 144/2019, de 23
de Setembro, e as constantes do Regulamentc CMVM n.° 2/2015, alterade e republicado
pelo Regulamento da CMVM n.° 3/2020, bem coma do Codigo dos Valores Mobiliarios
{*CVYM?) aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de Novembro, sucessivamente alterado
pela Lei n.? 50/2020, de 25 de Agosto.

EVOLUGAO DO VALOR GLOBAL LiQUIDO DO FUNDO

O Fundo CA Institucionais apresenta um activo liquido de € 20,032 milhdes em 31 de
Dezembro de 2020,

Volume sob gestdo nos dltimos trés anos

{Euros}

Demonstracdo do | 34 159018 | 31122019 | 314122020
Patriménio

Valores Mobilidrios 18.041.793 17.012.045 16.788.450
Saldos Bancarios 1.623.046 2.939.725 3.197.872
Outros activos 136.377 48,857 62.018
Total dos activos 19.801.218 20.000.627 20.048.339
Passivo (14.438) (14.090) {16.239)
Valor liquido 19.786.778 19.986.537 20.032.100

SALDO LIQUIDO DAS SUBSCRICOES E RESGATES

O Fundo CA Institucionais foi subscrito em 15 de Qutubro de 2018 com um capital que
ascendeu a €20.000.000. O capital do fundo manter-se-a inalterado durante o prazo inicial de

dez anos.

POLITICA DE INVESTIMENTOS

Avaliagao do desempenho do Fundo

Em 2020, o terceiro anc de actividade do Fundo, o CA Insfitucionais alcangou uma
rendibilidade de 0,57% englobando rendimentos distribuidos.

Numa envolvente marcada por uma paragem abrupta da actividade econémica a nivel global
como consequéncia da pandemia do novo corona virus SARS-CoV-2, resultando em
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intervencdes por parte dos diversos bancos centrais e governos a nivel global, ampliando um
conjunto de politicas monetarias acomodaticias e introduzindo medidas de suporte fiscal de
apoio as empresas e familias, medidas estas a todos os niveis sem precedentes, originando
uma descida generalizada das taxas de juro de referéncia. A nivel politico assistimos em
2020 as eleicBes presidenciais americanas gue resultaram na eleigfio tangencial de Joe
Biden em Novembre e ac consumar do acordo de salda da Unido Europeia pelo Reino Unido
(Brexit) ja em Dezembro. Nao obstante todos estes desafios, os prémios de risco
mantiveram-se a niveis reduzidos o que suportou um bom desempenho da generalidade dos
activos, contribuindo assim para o desempenho do Fundo CA Institucionais.

Decompondo a rendibilidade do Fundo por classes de activos, constata-se que na classe
obrigacionista todos o0s segmentos que a comp&em contribuiram positivamente para a
rendibilidade (mencionados por ordem crescente de contribuicao), mas em especial esteve o
contributo da componente do segmento de taxa fixa de divida empresarial e de divida
publica. A estratégia de cobertura do risco de taxa de juro também contribuiu positivamente
para a performance.

O Fundo utilizou oportunisticamente a cobertura do risco de taxa de juro através da utilizaco
de futuros sobre a divida alema,

O Fundo néo recorre ao efeito alavanca, investe em instrumentos financeiros derivados
exclusivamente para efeitos de cobertura de risco.

Principais orientagdes de investimento

A gestao do Fundo assentou numa estratégia de investimento que privilegiou uma postura
conservadora assente em trés pilares, liquidez, qualidade crediticia e maturidades curtas.

O Fundo manteve na generalidade do ano niveis de liquidez ligeiramente superiores a 15%,
e com sensivelmente mais de 50% dos investimentos em activos com maturidades até trés
anos, manteve a sua génese principal de qualidade crediticia na seleccao de obrigagdes de
empresas (sendo que mais de 35% detém classificacdo pelas principais agéncias de rating
de pelo menos “A”}, a consideracéo de que o Ultimo ciclo econdmico pré-covid foi o mais
longe da histéria justifica a escolha de obrigagfes com maturidades mais curtas e com
especial enfogue em paises core, reforgando assim o perfil conservador do Fundo. Esta base
cria condicbes para que o Fundo possa aproveitar momentos de aversdo ao risco de forma
oportunista, sustentando um bom equilibrio de unidade risco/unidade retorno.

A seleccéo de obrigagdes de empresas foi efectuada tendo como principal critério uma matriz
de qualidade crediticia e de avaliacdo do bindmio risco/retorno assente numa diversificacéo
geografica que oferecesse menor volatilidade quando comparada com a volatilidade de um
investimento em divida puiblica do pais desse emitente.

Com o intuito de continuar a diversificar o Fundo optou-se por manter um investimento
significativo em activos néo elegiveis para o programa de compra de activos do BCE (em
particular o CSPP - Corporate Sector Purchase Programme), como foi o caso de emitentes
nao eurapeus gue emitem em euros, que contabilizam mais de 15% do patriménio do Fundo
(principalmente empresas e divida publica americana).

De igual forma, o Fundo manteve uma postura cautelosa durante todo o ano a emitentes do
Reino Unido, por se considerar que a incerteza proveniente do BREXIT e respectivos
impactos economicos néo justificava o potencial de extracgdo de valor dos mesmos.

Ainda que a actual politica monetaria com a taxa de juro directora nos 0% e a taxa de juro de
depdsito em -0,50% impossibilite muitas oportunidades de investimento em outros
instrumentos monetarios como os depésitos a prazo e papel comercial, o Fundo continua a
procurar rentabilizar a componente de liquidez, tendo adquirido uma posicdo em papel
comercial no segundo semestre.
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Nao se vislumbram alteragbes a expectativa em torno da inflagdo, mas serd importante
monitorizar os impactos que as actuais politicas monetarias e fiscais aliadas a disrupgtes
provenientes da atual crise pandémica possam traduzir-se nestas mesmas expectativas.

Anote-se por fim que, dada a predominancia de activos cotados na composigdo do fundo, os
efeitos da pandemia e a ponderagdo das incertezas da evolugdo superveniente séo

reflectidos com aceitavel adequacio na valorizagZo do fundo, ndo sendo identificadas
situagbes de ajustamentos especificos a considerar.

ESTRUTURA DA CARTEIRA

Valores expressos em percentagem do valor global liguido do Fundo reportado ao dltimo
valor divulgado em 2020.

Classes de Activos Emitentes

Divida de Empresas Prancs: 1738 3874L; b
14.265.272,97 UE; 1106 1633, Do

71,2% ics; TOP 105,59; 100
/_S:Iz-.,.m; £16 508,66; 280

=== Asceralin; J11 35495 B

TeaBia; ] 510 M4291; 90

Alzgaanby; 7804 T8L1L;
150,

Pormml; 18U S804
1ira

Ourres; 1816 37749, ¥t

Papel Comercial 33 13 5008, 1985

199.796,71 Aplicacies Alsmenirin
1.0% ;3 103 4801 150

Divida Piblica

2.359.482,65 Aplicagies
11,8% Monetdrias (1}
3.203.548,01
16,0%
Mercados
S EUA; 360,664,43;
154
) Fartngal:
Faroga; ( l _ 204133063 102
10,538,421 43; beoa
52 84% S «-I
o plicagiies
Moeetirias {1);
L703.545,01; 15,000

(1) Aplicagcées monetdrias deduzidas das operagdes a regularizar

NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPAGAO E RESPECTIVO VALOR UNITARIO
NOS ULTIMOS 5 ANOS

Ancs Valor da UP Hi Hpe eﬂm
Circulagio
2020 20.032.100 200.000
20189 19.986.537 200.000
2018 16786777 200.000
217 - -
218 - -

O Fundo CA Institucionais iniciou a sua actividade em 15 de Qutubro de 2018.
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ERROS DE VALORIZACAO DAS UNIDADES DE PARTICIPA(}A() E
MONTANTES PAGOS AO FUNDO E AQOS PARTICIPANTES COM CARATER
COMPENSATORIO.

No exercicio ndo foi efectuada qualguer publicagéo de erro de valorizagdo ou pago qualquer
valor ao Fundo ou aos participantes de caracter compensatorio

RENDIBILIDADE E RISCO HISTORICOS

Ultimos Ultimos Desde o

12 meses 24 meses langamento
Rentabilidade (1) 0,23% 0,62% 0,07%
Risco (2) 2,73% 2,05% 1,98%
Classe de Risco 3 3 2
Escaldo de Risco Médio Médio Médio Baixo

(1) comexclusio dos valores distribuidos até a data
{2) Desvio padréo das rentabilidades semanais

PERFIL DE RISCO

Indicador Sintético de Risco

Baixo Risco Elevado Risco
= S
) e
Remuneragao Remuneragdo
potenciaimente mais baixa potencialmente mais elevada
L1 s 2 [ 4 [ s T 6 [ 7 ]

Volatilidade de 1,22 = indicador sintético de Risco 2

MERCADOS ONDE O OlA INVESTE E RESPECTIVAS CONDIGOES DE ACESSO

Anos Tipo de comissio Tipo de mercado Valor
Comizaies de corretagem em
uperacies de Bolsa

ComizzBes de corretagem em | Mercados ¢a Unido
- i 842
operagies de Bolsa Europeia
Comisafies de correlagem em
operacies de Bolsa
Comissdes de corretagem em
operagies de Bolsa
Comisstes de corretagem em |Mercados da Unide
operagies de Bola Eurepeia
Comizsdes de corretagem em
operagtes de Belsa
Comizefies de comretagem em
aperagies de Holsa
Camisstes de corretagemem |Mercados da Unfdo
operagies de Bolsa Europeia
Comiszdes de corretagem em
operacies de Bolka

HWercados Nacicnais ]

#3120

Qutros mercados =

Mercados Nacionais 215
2019 481

Quiros mercados -

20118 Mercados Macionaig 2.141
113

DOutros mercados -
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COMISSOES SUPORTADAS PELOS PARTICIPANTES

Os participantes n&o suportaram nem suportardo qualquer tipo de comissio de subscricio
ou resgate conforme regulamento de gestio do Fundo.

DISTRIBUIGAC DE RESULTADOS

Nos termos previstos no regulamento de gestdo do Fundo ocorreu uma distribuicao
reportada a 31 de Qutubro de 2020 no montante total de € 68.780,00.

INFORMAGAO PREVISTA NO PONTO VIl DO ESQUEMA B DO ANEXO Il A LEI
N.° 16/2015 COM A REDACCAO QUE LHE FOI CONFERIDA PELO DECRETO-
LEI N.° 56/2018 DE 9 DE JULHO

O Fundo, nos termos do disposto no ponto 2. do capitulo |l do seu Regulamento de Gestao,
pode utilizar instrumentos financeiros derivados exclusivamente para efeitos de cobertura de
risco.

O Fundec n&o recorre ao efeito alavanca.

Em 2020 foram utilizados futuros de taxa de juro de cinco anos sobre a Alemanha para
mitigar o risco de taxa de juro.

O anico instrumento financeiro derivado utilizado descreve-se como segue:

+ O Euro-Bobl Future, OEA Index, tem como activo subjacente obrigagtes emitidas
pelo governo alemao com maturidade média remanescente entre 4,5-5,5 anos.

O ISIN em contratos de futuros sofre alteragdes nos roll overs, como tal o ticker supra
referenciados é o genérico (OEA Index).

Durante o exercicio foram comprados e vendidos 266 contratos de futuros sobre taxa de juro.
Em 31 de dezembro de 2020 o Fundo detinha a seguinte posigéo em aberto:

(Euroz)

Designagéc Posigio Guantidade Valor de Mercado
EURC-BUND Future MAR 21 Yendedora & 1.421.420

INFORMAGAO PREVISTA NO N. 2 DO ARTIGO 161.° DA LEI 16/2015 DE 24 DE
FEVEREIRO, COM A REDACCAO QUE LHE FOl CONFERIDA PEL.O DECRETO-
LEI N.° 56/2018 DE 9 DE JULHO

Remuneragio dos Membros dos Orgdos de Administragéo e Fiscalizagao em
2020

Montantes anuais das componentes fixas e variaveis auferidas pelos Membros dos Orgdos
de Administragédo e Fiscalizag8o em 2020, de forma agregada e individualizada:
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Ano de 2020 Euros
Fixa Variavel
Nao paga
(Paga) Paga  Faoinvestiad Investida
Orgédo de Administragao
. . 40% do valor de 176,89
Lals Paulo de Almeida Lagarto 196.000 21.106 7.000 UPs da OIA CA
» 40% do valor de 113,71
3 3.568 . !
Luis Manuel Lopes Canvalho 126.000 1 3 4.500 UPs do OIA CA
Maria Lecnor Bettencourt Silva Dantas Jjorge 21.000 - - -
343.000 34.674 11.500 =
Orgaos de Fiscalizagao
Luis Manuel Fragose Pombo Garride 3.500 - -
Celestino Augustc Soares Portela 1.73G - -
Maria Odete Rodrigues Dias 2.100 - - -
7.350 = N ,
PriceWaterhouseCocpers & Associados - SROC, Lda. () 29.575 - - -

(*) Servigos de revisao legal de contas, servigos regulatdrios e outros servigos

Remuneragdes de Colaboradores Agregadas Por Area de Actividade

Euros
2020

Remuneracéo fixa 437.101
Investimento 85.781
Compliance e Controlo Interno 87.687
Risco 33.072
Produto e Estratégia de Investimento 0
Operacional 162.293
Secretariado 10.500
Gestéo de Projetos e Organizacao 0
Recursos Humanos 12.595
Gestéo do Risco e Reporting 45.163
Subsidio de refei¢do 25.036

Total 462.137

Remuneragbes dos Colaboradores com Funcdes de Controlo e com
Responsabilidade na Assungao de Riscos (“CFCRAR”)

Montante das remuneragbes fixas e variaveis, pagas ou nao, dos Colaboradores a que se
refere a alinea b) do Art® 71° -O do RGOIC.

Euros
Fixa Variavel
2019 Nao paga
Paga Paga — - pag -
Nao mvestldai Investida
<,
CFCRAR 245.271 16.457 srgy a0 (o Talorels fi29]50 RS

do OIA CA Institucionais

Comissbées de desempenho

N&o existiu qualquer pagamento de comissdes de desempenho pagas pelo Fundo.

Fundo de Investimento Mobiliario Alternativo de Obrigagbes Fechado de Subscrigio Particular
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INFORMA‘(};\O PREVISTA NO N.°5 DO ART. 161° DA LEI N.° 16/2015 COM A
REDACCAO QUE LHE FOI CONFERIDA PELO DECRETO-LEI N.° 56/2018 DE 9
DE JULHO

Vide informacéo supra relativa a “Avaliagao do desempenho do fundo”.

Lisboa, 26 de Fevereiro de 2021

O Conselho de Administragdo da Sociedade Gestora

Y /vy N/

Luis Paulo de Almeida Lagél%
Presidente

oy

Luis Manuel Lopes Carvalho
Vogal

leon s

Maria Leonor Bettencourt Silva Dantas Jorge
Vogal sem fun¢des executivas
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Fundo de Investimento Mobiliario Alternativo de Qbrigagtes Fechado de Subscrigio Particular
“CA Institucionais”

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Unidade : Ewoa

DIECRIANA A D 08 FLUXOS

HA220H0 F1E3AD

AS UNIDADES B0y
ac

CPERAGDES SOBAH |

RAECERRIEMNTOS:
Subserzap de Uridades de Participazdo

PAGAMENTG3:
Aesgates de Unidates de Panicpagio
Oenyimentos Pagos 305 Parlicpanties

Ao das operacoes sole as unidages do QIC)

E8.730 63780 13T 1371

OPERACOES DA CARTEIRA DETITULOS &
OUTHOS ACTHO B

RECERMMPNTOS:

¥ereds de Tiulos @ Culrs Actives
Reermboiso oa THuloe @ Oulras ACINGS

HAesgalee de Undaces de Parlicipagzo raulios OIC
dayfimento de THucs & QuUines Acivos

Jurcs e Proveiios Similares Hecabidos

V enda de Tiiulos @ Culros ACIVDS cOm ARG 68 Recompra
Oulros Recabimentios Aslacionanos com a Canera

PAGAMENTOS:
Senpra te THUKS B CUTs Acivos
Subecriches oa Unidades de Pricipegan noutros 00
Jurgs e Cusios Simiares Pagos
¥erda de Tiulos com 2condo da recompra
Comissfes de Bolzg Suporizdas
Comisstes ot Corretagam.
Crriras TauEs a Comisshas
Exiros Pagamantas Ralanioralos com a Cartara

Flex o &as opersgias da canera de tulos 2 Giros acives

20.452 230 24 824471
700,030 =

8152 -
172.946 LX)

= 21.222.320 = 25,267 849

Z0.889.010 25.600.610
4438 5130

445 24

- 20860 855 - 2367470
EEEE R

OPERACOES & FRAZO E DE DIVISAS

REGEEIMENTOS:
HIRE & Provelios Simiiares Fecaiidos
{igers;tes Cambas
Tmerag0as Sora Cotecdes
Margem Inicia &n Conbratos da Fulures @ Opodes
Comisstes em Conirios de Fulwos @ Opgles
Criirss Comissies
Orrtroe Hecedimenios Cperaphas 2 Prazo e de Divisas

PAGAMENTOS:
Jurgs g Provalios Smiares PEOE
Cperagdas Cambias
0as Sobra Colagles
Margem Mol am Conlralos de Fuluros e Opgles
Comisstes M Coniraioe de Fulurs & Opzhes
Drilres Segamariss CpamEghes 2 FrEpo 0 U2 Dhises

Fluxg das opersgies a prEzo 8 oe Oiviass

= 1.043.256 - EECET |
&621.831 Ezeid

A1a.611 224,883
417 481
= 1.037 859 = &7 58

OPERAGHES DE GESTAQ CORRENTE

RECEBIMENTO3:
Cebrangas de Cradia Vencido
Juras % Daposilos Bancanos
Jurgs de Canfcagos de Depbaiio
Comisstes em Coeraptes de EMprésimos O3 Tiuos
Oulros Aecanimentos Comentes

PAGAMENTOS:
Comissdn de Gestan
Coniesas 06 Deptato
Comissdo de garania
Diespasas com Crédilo Yencido
Juns Dawecores de Deptailos Bancsios
Impcetos o Tams
Culiros Pagamanias Comenies

Fluxg gas opersgbe s da gestio cormenta

2.42¢ 974
TI 10.145 B.579 10.653

103,432 103.836
20,696 2070

16.15¢ 26116
3.630 144019 5.683 1862345

REEE RECEH|

OPERAGUES EVENTUAIS

AECEBIMENTOS:
Garhos Extraominancs
GArT Imputives 2 Exmolcios Arbanores
Recuperacanoa incobidvess
Culrps Becabimenios ta Operaghies Eveniuas

PAGAMENTOS:
Perdas Exiraordnarias
Perdas Impuizves 3 Exerciccs Anensas
Crilres BegamartaE o Cparsgies Eveniuss

Fl 0 das operagoes avemnuals

Foe oo

TOTAIS

Saido ooe Nuxos monelancs da perloda. (A}
Efeitos das oiferengas da Cambia B
Cisponitdiicades na Inicic 00 j}‘rl S 5 |
CeEparIBHEEIES NG M 80 PENAEL... .. (B4 {CHHE]A]

258147 1816673

2923325 1.622.045
3197872 2839725

Lisboa, 26 de Fevereiro de 2021
0O Conselho de Administracéo
da Sociedade Gestora /

yav :x/%/ A/wﬂ/ A.

O Responsavel pela
Contabilidade

s

Fundo de !nvest;mento Mobiliario Alternativo de Obrigacdes Fechado de Suhscrigdo Particular
“CA Institucionais”
Relatério e Contas 2020
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/\NEXO

O Fundo de Investimento Mobiligric Alternativa de Obrigagées Fechado de Subscrigdo
Particular “CA Institucionais” (adiante designado per Fundo) constituiu-se como Fundo de
Investimento Mobiliario Aliernativo Fechado de Subscricdo Particular observando, entre
outras normas, as constantes na Lei n.° 16/2015 de 24 de Fevereiro, alterada pelo Decreto-
Lei n.° 144/2018, de 23 de Setembro, e as constantes do Regulamento n° 2/2015 da
Comissdo do Mercado de Vaicres Mobiliarios ("CMVM"), alterado e republicado pelo
Regulamento da CMVM n® 3/2020, bem como do Coédigo dos Valores Maobiliarios ("CVM”).

O Fundo é administrado pela Crédito Agricola Gest - SGOIC, S.A. ("CA Gest"). As fungbes
de banco depositario sdo exercidas pela CAIXA CENTRAL - Caixa Central de Crédito
Agricola Matuo, CRL.

A constituig@o do Fundo foi autorizada pela Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios em
06 de Julho de 2018 e o Fundo iniciou a sua actividade em 15 de Outubro de 2018.

Bases de apresentacio

As demonstracdes financeiras do Fundc foram preparadas no pressuposto da continuidade
da actividade do Fundo, tendo como base os registos contabilisticos e de acordo com as
regras do Plano Contabilistico dos Organismos de Investimento Colectivo & em conformidade
com o Regulamento da CMVM n.® 6/2013.

Principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas obedecem aos principios definidos no regulamento de valorizagéo
dos activos expressos na Nota 4 deste anexo e respeitando o principio da especializacéo dos
exercicios no que respeita ao reconhecimento dos juros vincendos dos activos em carteira.
Os activos saoc registados ac custo historico de aquisicéo.

A contabilidade do Fundo cbedece ao Plano Contabilistico dos Organismos de Investimento
Colectivo, em conformidade com o Regulamento da CMVYM n.° 6/2013 e as notas que se
seguem encontram-se organizadas e obedecem & referenciacio apresentada em anexo
aquele Regulamento. Os ndmeros omissos dizem respeito a notas ndo aplicaveis. Salvo
mengao em contrario, os valores encontram-se expressos em Euros.

1. VALOR DA UP E DO FUNDO

EVOLUGAO DO VALOR LiQUIDO GLOBAL DO FUNDO EM 2020

Durante o exercicio de 2020, os movimentos nas rubricas do capital do Fundo apresentaram
o seguinte detalhe:

Descrigio Noinicio | Subscr. | Resgstes | DistRes. | Outros | Res.Per. No Fim
Valor Base 20.000.008 - - - - -1 20.000.000
Diferenca pfalor Base - - - = = - -
Hesultades Acumezlados (213.223% - - - 185.760 - (13.453)
Resuttadss Distribufdos (137.0280) - - £E.780) 137.620 - (B8.780)
Resultades do Periodo 338,780 - - - {23€.730) 114.343 114.343
SOMA 19.986.537 - - (68.780) - 144,343  20.032.100
N® de Unifades Participagiy 200,500 - - - - - 2060.000
Valor Unidade Participacdo 59,9327 - - - - - 106,18035

Fundo de Investimento Mobiliario Alternativo de Obrigagées Fechado de Subscrigdo Particular
“CA Institucionais”
Relatorio e Contas 2020
12

t
e
K
J).



of CAGest

NUMERO DE PARTICIPANTES POR ESCALAO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

Em 31de Dezembro de 2020 o numero de participantes no Fundo apresentava o seguinte
detalhe por escaléio de unidades de participacio em carteira:

Escalfies N.? de Participantes
Pz 225% 2
0% = UPs < 25% 1
5% = UPs 2 10% -
2% 2 UPs 2 5% =
0.5% = UPs £ 2% .
WFs<05% -
Total de Participantes 3

EVOLUCAO DO VALOR DO FUNDO NOS ULTIMOS TRES EXERCICIOS

Anos VLGF Valor da UP EABpEEtn
Circulagiao
2020
Margo 19.306 8580 96,5333 200600
Jurho 19 820680 00 4434 204.000
Setembro 20.057 220 100,2881 200.000
Lezembro 206032100 100,1605 200.000
2015
Marco 20.012.809 100, 0630 200.000
Junhe 20.006.842 100,0042 200.000
Setembrn 20.035. 401 100,1525 200000
Dezembro 19,588,537 Bo G327 200.000
2048
Dezembro 18.7BE. 77T 88,5339 200.000

QO fundo iniciou a sua actividade em 15 de Qutubro de 2018.

2. VOLUME DE TRANSACCOES DO EXERCICIO

TRANSACGOES DE VALORES MOBILIARIOS EM 2020

Durante o exercicio de 2020 os montantes acumulades de transacgdes, liquidos de juro
corrido, de valores mobiliarios apresentaram o seguinie detalhe (montantes expurgados de
custos de transaccao):

Compras (1} Vendas (2} Total (1) + (2)
Fora de
Bolsa Fora de Bolza Bolsa Fora de Bolsa Bolsa Bolea

AT sISSIindaa 145.840 33156 = 215578 148840 240135
Publica
pR e 50.905 18.603.223 - 18.842678) 50505 38.845.807
Diversas
Unidades de

947, s 1.522.70% -| z46m. -
Participagdo (ETF) I SN2

Fundo de Investimento Mobiliario Alternative de Obrigac6es Fechado de Subscricdo Particular
“CA Institucionais”
Relatoric e Contas 2020
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SUBSCRICOES E RESGATES

O Funds CA Institucionais foi subscrito em 15 de Outubro de 2018 com um capital inicial que
inalterado durante o prazo inicial de

ascendeu a €20.000.000. O capital do fundo manter-se-a

dez anos.

3. INVENTARIO DA CARTEIRA DE TiTULOS

O inventario da carteira de fitulos do Fundo em 31 de Dezembro de 2020 apresentava o

seguinte detalhe:

15010000 160 5
Marnade ca Boia Naoonal 2.153.000 AL 223330
Thuos de D pica 1.833.000 - 005 1390822
P53 Foat DX 052 2231000 1C2E750 1ic8 z83m
FEE Fod 170422 148000 2w a7 1.42 506
P38 Pt IJIEZI 000 1074168 = 2208
PEE Foat 1705 #1000 1005455 =] 20200
P08 Pt 371 “2! 132000 1621360 &y FERSa
= Divarses o0 - L LS
JOSEML Fisa 30 D25 15000 1002485 29 pi=10rj=a
TARFLE Floal 23107722 2o coc LEOTRG - 191 540
W ¢ Boka da Estacn Marbem i UE *EAF 000 31ED 1SDE0
Oh!gl;oa Ovasss 1337 c00 - B 102g
“‘IHD!M.‘ 32000 105.154D .82 3rA4
ACAFP ol D! 300003 1007410 5 Xois
ALDFF D875 l?:\ 100200 101,5450 ns 101358
ARG Foal 340523 30800 100.E350 124 A0 205
2RS0T MTETE 14 1s0C00 1020780 [ im7eE
BACH Floxt 2520421 SE 000 081580 L1l ekl
BACRED Feaf 19052 B0 .00 520 40D = 5
BAVNGR P 250572 SF000 1003722 i 401 2
02'9?.00’7 g 20,000 103273 759 iz
0080 1005458 5 s
BN’PE :4!¢C1“$m oo 105D & 0 5
8BNS 0 125% 04va2s 100,000 1007480 43 100 7R3
SRITEL GE25 Ineea 100.000 1CO.08 D Exd 002
CASKEM 1.125% 709 200.C00 1C2 9759 185 20355
CLE L% 021378 300.000 WIE1D 4 29097
Flom 2011222 400 CO0 1019560 ® A GRE
S Floxl 270821 100000 1003880 7 20355
XG0 1EX IS 100000  1czre@0 1z S
7“‘!“‘"4& 420000 10.ESD 400
V 200200 2880 3 20.oar
20000 100.1050 ] 031
230.000 1002550 = ZHEXE
Z0.con 1003768 1 200
455.000 4019245 4810%
200,000 00900 am
100,600 1G0L.E200 0
S’M Fload 1410722 300000 1005810 301 36
L i n R e 0. 12720 41343
45 P 0§22 00 Z0E 100.4403 o1E
RAS GBS 200V 200000 1013550 2q3a
&DAD 175% 1005 400 000 1GRG2EY 4514
125%, @053 3000 1022230 3085/
=§acn Ficat 28023 500000 1004529 SETE
SHCEP 0.79% 2 E 404000 100,24 AT
B0SM LT IGI‘A“EE 4000 100571 4R3%
SADBOSK Foot TN 0421 147 0 11233 140580
AES Flod "‘".‘ﬂ‘ 300500 1005480 it 54
RENALIL 075% 10473 20000 1012300 2z
AEMAUL Fot & ‘ m <l 200000 20.5030 10008
RV 0.1 23T 0200 10093860 1582
EANFA Q55 zv:n'm 10000 100.5FD 400337
SAFCA 0% 70873 420,000 10050 40380
SCANDRA 0.125% ?5*'1?5 200500 100.3500 Tz
SEQR 0.25% 150 430000 1047790 e
SOCCENO125% 2 %‘}’S £00000 1209140 40408t
ERCM Fox GA0H24 40000 1007 500 4009
TOYOTA L8B4, H0az2 200000 1025040 &3
TWX 1955 150075 200000 1040
UCOM 7 00823 100.000 1003790
VA DEZE% 01022 400000 100.9400 BRI 406537
ASTF 03 % 250924 120,000 1016500 v nral
Marcat o Boka g2 Ettain Nio Maviio da LE 40000 205 B 40,
Corgagee Duasas 420000 - .26E 33 40
T Flead 350023 230500 101,419 TES . 2@ a8
WES Floal Q2231 200.50¢ 1004280 20 - {30 ZX03E5
Dutros Vaiores 200 00 S0 1 190 797
COutros instrsmertos s Shrla F00L00 = 1 wTm
Patal Comarcil 200,000 &% 12 1.
SATA Plaralona Sev. Popal Comerial 300000 0B 1990 127 ;
mexl":!:m:a_'x;oc.‘ 25500 A0 587 - 3] K’J
OC Comoilaces rum £ smovm:::us 25500 o587 @180
EPCR ETF-Bb Eartlzyn 10+ Y U Tra 9.400 B420 24T4 (7843
LSS ETF-Eb s-:ws.sm'nw.na:—:&s.? 16500 1.6200 195,500 105
| T I ] N 1

Durante o exercicio de 2020, a liquidez do Fundo apresentou o seguinte movimento:

Contas Saldo Inicial Aumentos Redugies Saldo Final
Ceposites a Ordem 2.139.725 24555337 (23.457.181) 3.187.872
Depositos 8 Prazo e of Pré-avisp 200.000 - (RGC.D00) -

TOTAL 2.839.735 24565337 {24,297 .1591) 3.497.872

Fundo de Investimento Mobilidrio Afternativo de Obrigacées Fechado de Subscrigdo Particular

“CA Institucionais”
Relatério e Contas 2020
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4. CRITERIOS DE VALORIMETRIA

Momento de referéncia da valorizagéo

O valor da unidade de participacio & calculade mensalmente no Ultimo dia de cada més ¢
determina-se pela divisdo do valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de
participagéo em circulagao.

O valor do Fundo & apurado com referéncia as 17 horas.

O valor liguido global do Fundo € apurado deduzindo a soma dos valores que o integram o
montante de comissdes e encargos suportados até aoc momento da valorizago da carteira.

Para a determinag&o do valor do Fundo, concorrem todas as subscrigdes e resgates do dia,
bem como todas as operagdes realizadas nos mercados europeus e asiaticos, desde que as
respectivas confirmacdes se verifiquem até aoc momento de referéncia a seguir indicado. As
operacbes realizadas nos mercados americanos apenas serdo registadas no dia (til
subsequente.

Regras de valorimetria e calculo do valor da unidade de participacéo
Opera¢oes relevantes para o calculo do valor da UP

Concorrem para a formacg&o do valor da unidade de participagaoe todas as operagdes sobre
instrumentos financeiros realizadas e confirmadas até ac momento de referéncia da
valorizago, na data da respectiva transacgao.

Avaliagdo de instrumentos financeiros negociados em mercado regulamentado

Todaos os instrumentos financeiros integrantes da carteira do OIA negociados em mercado
regulamentado sdo avaliados ao pre¢o de fecho ou prego de referéncia, formado na data de
referéncia da valorizagdo e divulgado pela entidade responsavel pela gestdo do mercado
onde os mesmos sd0 normalmente fransaccicnades pela CA Gest, excepto quando esse
preco se forme ou seja publicamente divuigado apés o momento de referéncia da
valorizag&o, caso em que os instrumentos financeiros serdo avaliados ao Uitimo preco
verificado no momento de referéncia.

Caso os pregos praticados nos mercados regulamentados se tenham formado ha mais de 15
dias cu ndo sejam considerados representativos, tendo em consideracéo, nomeadamente,
mas ndo exclusivamente, a antiguidade do prego, a liquidez desses mercados e/ou o peso
das transacgdes neles efectuadas no conjunto das transacgdes efectivamente realizadas ou
que razoavelmente se presume que tenham sido realizadas, s&o aplicados os seguintes
critérios de avaliacao:

i. Tratando-se de ftitulos de divida a avaliagdo sera efectuada segundo os critérios
enunciados no ponto seguinte, como se de instrumentos financeiros ndo admitidos a
cotagao em mercado organizado se tratasse,

ii. Nos restantes casos, os instrumentos financeiros serdo avaliados de acordo com
critérios submetidos a aprovacdo da CMVM.

Os instrumentos do mercado monetério admitidos &4 negociagdo em mercado regulamentado,
sem instrumentos financeiros derivados incorporados, que distem menos de 90 dias do prazo
de vencimento, s8o valorizados com base no modelo do custo amortizado, desde que se
verifiguem as seguintes condigdes:

i. Possuam um perfil de risco, incluindo riscos de crédito e de taxa de juro, reduzido;
ii. A sua detengdo até a maturidade seja provavel ou, caso esta situacdo nao se
verifique, seja possivel em gualquer momento que os mesmos sejam vendidos e

liguidados pelo seu justo valor;

Fundo de Investimento Mobiliario Alternativo de Obrigactes Fechado de Subscrigdo Particular
“CA Institucionais”
Relatorio e Contas 2020
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iii. A discrepancia entre o valor resultante do metodo do custo amortizado e o valor de
mercado nao & superior a 0,5%.

Os instrumentos financeiros, cuja negociacdo em mercado regulamentado tenha sido
suspensa, serdo avaliados de acordo com os critérios aplicados aos instrumentos financeiros
nao negociados em mercado regulamentado.

Avaliagdo de instrumentos financeiros ndo negociados em mercado regulamentado

A data de referéncia considerada para efeitos de avaliagdo de instrumentos financeiros nio
negociados em mercado regulamentado nao dista mais de 15 dias da data de calculo do
valor das unidades de participacao do OlA.

Os instrumentos financeiros ndo negociados em mercado regulamentado s&o avaliados
considerando toda a informacéo relevante sobre o emitente e as condigcbes de mercado
vigentes no momento de referéncia da avaliagdo e tdm em conta o justo valor desses
instrumentos.

Para efeitos do paragrafo anterior, a entidade responsavel pela gestao adota critérios que
tenham por base o valor médio das ofertas de compra e de venda firmes ou, na
impossibilidade da sua obtengéo:

i. O valor médio das ofertas de compra e de venda difundidas através de entidades
especializadas, caso as mesmas se apresentem em condigdes normais de mercado,
nomeadamente tendo em vista a transacao do respetivo instrumento financeiro;

ii. © valor médio das ofertas de compra difundidas através de entidades especializadas,
caso ndo se verifiguem as condicdes referidas na alinea anterior.

Apenas s&o elegiveis para efeitos do paragrafo anterior:

i. As ofertas de compra firmes de entidades que ndo se enconfrem em relagio de
dominio ou de grupo, nos termos previstos nos artigos 20.° e 21.° do Cédigo dos
Valores Mobiliarios, com a entidade responsavel pela gestao;

i. As médias que nio incluam valores resultantes de ofertas das entidades referidas na
alinea anterior e cuja composigao e critérios de ponderag&o sejam conhecidos.

Na impossibilidade de aplicago do disposto no paragrafo terceiro, a entidade responsavel
peta gestdo recorre a modelos de avaliagdo independentes, utilizados e reconhecidos nos
mercados financeiros, assegurando -se gue os pressupostos utilizados na avaliagcéo tém
aderéncia a valores de mercade.

Nos instrumentos financeiros em processo de admissdc a um mercado regulamentado, a
avaliacdo tera em conta o valor de mercade de instrumentos financeiros da mesma espécie
emitidos pela mesma entidade e que se encontrem admitidos & negociacéo, tendo em conta
as caracteristicas de fungibilidade e liquidez entre as emissdes.

A valorizagao de titulos representativos de capital de outros Organismos de Investimenio
Colectivo toma o ultimo valor divuigado pelas respectivas sociedades gestoras, disponivel no
momento de referéncia da valorizagao.

Nos depédsitos bancarios é efectuado o reconhecimento didrio do juro inerente a operagio.

A valorizac&o dos activos denominados em divisas diferentes do Euro toma como referéncia
o cémbio (fixing) divulgado diariamente pelo Banco de Portugal.

Os instrumentos do mercado monetaric ndo admitidos & negociagdo em mercado
regulamentado, sem instrumentos financeiros derivados incorporados, que distem menos de
90 dias do prazo de vencimento, sfo valorizados com base no modelo do custo amortizado,
desde que se verifiquem as seguintes condigbes:

Fundo de Investimento Mobilidrio Affernativo de ObrigagGes Fechado de Subscricdo Parficular
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i. Possuam um perfil de risco, incluindo riscos de crédito e de taxa de juro, reduzido;

ii. A sua detencdo até a maturidade seja provavel ou, caso esta situago ndo se
verifique, seja possivel em qualquer momento gue os mesmos sejam vendidos e
liquidados pelo seu justo valor;

iii. A discrepancia entre o valor resultante do método do custo amortizado e o valor de

mercado no & superior a 0,5%.

Os instrumentos do mercado monetério n&o admitidos & negociagdo em mercado
regulamentado que n&o cumpram as condigdes estabelecidas na alinea anterior s&o
avaliados pela entidade responsével pela gestdo recorrende a modelos de avaliacio
independentes, utilizados e reconhecidos nos mercados financeiros, assegurando-se que 0s
pressupostos utilizados na avaliagédo tém aderéncia a valores de mercado, podendo recorrer
aos servicos de terceiros, sem prejuizo da responsabilidade gue lhe incumbe, ceriificando-se
que, no caso de instrumentos financeiros estruturados, a a sua avaliagao é efectuada tendo
em considerac&o cada componente integrante desses instrumentos.

Os instrumentos financeiros derivados ndo admitidos a cotagdo em mercado organizado s&o
valorizados de acordo com os seguintes critérics:

i. Valores de oferta de compra firmes de entidades que ndo se encontrem em relagéo
de dominio ou de grupo, nos termos previstos nos artigos 20.° e 21.° do Cédigo dos
Valores Mobiliarios;

ii. Na impossibilidade de aplicagdo do critério anterior, a entidade responsavel pela
gestao recorre a modelos de avaliag@o independentes, utilizados e reconhecidos nos
mercados financeiros, assegurando-se que os pressupostos utilizados na avaliagéo
tém aderéncia a valores de mercado, podendo recorrer aos servicos de terceiros,
sem prejuizo da responsabilidade que the incumbe,

Os instrumentos financeiros em processo de admissdo a um mercade regulamentado, a
avaliagdo tera em conta o valor de mercado de instrumentos financeiros da mesma espécie
emitidos pela mesma entidade e que se encentrem admitidos a negociagao, tendo em conta
as caracteristicas de fungibilidade e liquidez entre as emissées.

A valorizag&o de titulos representativos de capifal de outros Crganismos de Investimento
Colectivo toma o dltimo valor divulgado pelas respectivas sociedades gestoras, disponivel no
momento de referéncia da valorizagéo.

Nos depositos bancarios é efectuado o reconhecimento didrio do juro inerente & operagao.

A valorizagdo dos aciivos denominadaos em divisas diferentes do Euro toma como referéncia

o cambio (fixing) divulgade diariamente pelo Banco de Portugal.

5. COMPONENTES DO RESULTADO DO FUNDO

Estas rubricas tém a seguinte composi¢do:

PROVEITOS

GANHOS DE CAPITAL

JUR0

Matureza

Maia Valtag
Potenciais

Mais Vallas
Efectivas

Soma

Juros Vancidos

Juras
Decorrides

RENBIMENTC DE TITULOS

Soma

OPERAGOES "A VISTA"
Obrigaghes
Unidades de Parlicipacdoe
Papel Camarcial
OPERAGGES "A PRAZO"
Fulurcs sobre taxa da jure
Dapdeitos

28.824

127

1568.417
72158

855,523

188.242
72,155
127

B55.533

109.288

1.267

40103

2182

142,350
8.162]

1.367
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CHSTOS PERDAS DE CAPITAL JUROS E COMISSOES SUPCRTADAS
Natureza Menge ‘J.aﬁas l\vﬂ::_‘:: Soma Juros V_em:jdos @ Jur({s Soma
Potenciaia Comizsoes decorridos
Efectivas
OPERAGOES “A VISTA"
Dbﬁgagﬁes 52636 138.746 1891.382 - - -
Unidades de Participagdo 1.030 - 1.030 - - -
0PER.A(;6ES "A PRAZO"
Futuros sobre taxa de juro = 619.780 619.780 = = s
Capdsitos - - - 2051 - 2051
comissbes
De Gestio B B B 103.473 B 103.473
Da Dapisto - - - 20.695 » 20655
De Supervisio - - - £.609 - 6.60%
De Transaccéo - V.Mob. - - = 445 = 445
O Tranzacgdc - Op. Extrap. 285 256
OUTROS CUSTOS
Revisfio d= Contas - - = 4.920/ b 4.920
Perdas ¢g Exerc. Anteriores = = B =

9. IMPOSTOS SUPORTADOS PELO FUNDO

Em 31 de Dezembro de 2020, os impostos suportados pelo Fundo apresentam a seguinte
COMmposicao:

Imposto Sobre 5 I;npojsto
Jurog Vencidos i reN e Outros Totaf
e Rendimentos &
Vencidos
Irnposatos ndirectos
L Selo Transaccies = = 3 3
Imposto Selp sAVLGF - - 6.550 950
TOTAL - - £.954 9.554

A carga fiscal do fundo & composta pelo montante do Imposto do Selo sobre ¢ valor liguido
global do fundo apurado trimestralmente nos termos do n® 5 do Art® 9° e do n°8 do Art® 23°
do Cédigo do Imposto do Selo e da verba n® 29.2.

12. EXPOSIGAO AO RISCO DE TAXA DE JUROQ

O Fundo apresenta a seguinte exposicdo a risco de taxa de juro fixa, em 31de Dezembro de
2020:

Montante Exira-Patrimoniais (B) BRaldo
Maturidades Em Carteira (A+B)
Swaps =
(&) FRA (RS Futuros Opghes

DedaiAne 702,388 - - - - TE2.288
De ta3anos 4 237528 - - 832.920 - 4.770.448
Ce2 aSanes 1.375.21% - - 355.280 - 1.730.450
DeS av7ancs 710.838 - - 177 640 - 285.478
Supericr a 7 angs 702167, - - 355.280 - 1.057 447
TOTAL 7.728.418 - - 1AM .12 - 9.145.238
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15. ENCARGOS CORRENTES

Durante o exercicio de 2020, os custos imputados ao Fundo apresentaram os seguintes
valores:

Encargos Valor % VLGF [*)
Comizzdo de Gestdo (Fxa) 103.473 0,52%
Comizedo de Depdein 20€595 0,10%
Taxa de Supervizdp 6509 0,03%
Custos de Auditoria 45820 0,02%
Custos de Transacgdo T4 g,00%
TOTAL 136438 2,69%
TAXA DE ENCARGOS

CORRENTES s b i

(*} sobre o Valor Liquido Giobal do Fundo médio apurado entre 01/01/2020 e 31/12/2020

16. Eventos subsequentes

No periodo que decorreu entre 31/12/2020 e a data de emissdo das demonstracdes
financeiras, nao existem factos relevantes que devessem ser reflectidos nas demonstracdes
financeiras, ou dados a conhecer, de forma a evitar uma incorreta interpretagéo das mesmas.

O impacto potencial do afual contexto pandémico nos mercados financeiros, e
conseguentemente nos fundos de investimento, ird depender de desenvolvimentos futuros
gue ndo se podem prever € avaliar com fiabilidade, mas cujos efeitos se repercutirao na
valorizag&o do fundo por via das cotagbes de mercado. De facto, dada a predominancia de
activos cotados na composicdo do fundo, o Conselho de Administragdo considera que os
efeitos da pandemia e a ponderagdo das incertezas da evolugdo superveniente sdo
reflectidos com aceitdvel adequacéo na valorizagZe do fundo, ndo sendo identificadas
situacdes de ajustamentos especificos a considerar.

Lishoa, 26 de Fevereiro de 2021

0O Conselho de Administragéo O Responsavel pela

da Sociedade Gestora Contabilj/},

L[ L ALY gt £ —
Luis Paulo de Almeida Lagarto Paule Manuel Dias da SilvagAernandes
Presjdente /

0.4

Luis Manuel Lopes Carvalho

Tl

Maria Lecnor Bettencounrt Silva Dantas Jorge
Vogal semn funcdes executivas
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“CA Institucionais™
Relatorio e Contas 2020
13



AAA CARLOS TEIXEIRA, NOE GOMES

JPA | s G S onOC, LDA.

INTERNATIONAL. Portugal

RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO
ALTERNATIVO DE OBRIGAGOES FECHADO DE SUBSCRIGAO PARTICULAR CA INSTITUGCIONAIS (Fundo)
gerido por Crédito Agricola Gest - SGOIC, S.A. (Sociedade Gestora), que compreendem o balango
em 31 de dezembro de 2020 (que evidencia um total de 20.048.339 euros e um total de capital do
fundo de 20.032.100 euros, incluindo um resultado liquido de 114.343 euros), a demonstracio dos
resultados por naturezas e a demonstragdo dos fluxos de caixa relativas ao periodo findo naquela
data, e 0 anexo, que inclui um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posigcéo financeira do FUNDO DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO ALTERNATIVO DE OBRIGAGOES FECHADO DE SUBSCRIGAO PARTICULAR CA INSTITUCIONAIS
em 31 de dezembro de 2020 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao periodo
findo naquela data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para
os Organismos de Investimentos Coletivo.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientagbes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estio descritas na seccdo “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragées financeiras” abaixo. Somos independentes do Fundo e da
respetiva Sociedade Gestora nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos
do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos € suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinigo.

Enfase

Conforme ¢ referido no Relatério de est&o e na nota 16 do Anexo, foi considerado que, dado que a
carteira do Fundo é composta predominantemente por ativos com cotagdo no mercado, os efeitos
da pandemia SARS-COV2 na sua valorizagdo ja& se encontram refletidos nas demonstragdes
financeiras reportadas a 31 de dezembro de 2020 em apreciagdo, ndo se mostrando relevantes os
desenvolvimentos observaveis pos balango, sendo, no entanto, impossivel antecipar as
consequéncias que aquela podera ainda vir a ter na economia nacional e mundial e, por
consequéncia, estimar com fiabilidade o seu impacto na futura situagao financeira e desempenho do
Fundo.

A nossa opinido nao é modificada em relacéo a esta matéria.
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Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria s3o as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragbes financeiras do periodo. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo, e na formacéo
da opini&o, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Consideramos de maior relevancia para a auditoria os riscos associados as operagdes de compra e
venda e aos procedimentos de valorizac8o dos ativos mobilidrios que constituem a carteira do
Fundo, tendo averiguado se cumprem os objetivos e regras previstos no Regulamento do Fundo,
nao tendo identificado situacées ou indicios de distorgdo material devido a erro ou fraude e
confirmado estarem cumpridas as regras especificas definidas pela CMVM para os Fundos de
Investimento Mobiliario.

Responsabilidades do 6rgao de gestio e do orgéao de fiscalizagio pelas demonstragdes financeiras
O orgéo de gestéo da Sociedade Gestora & responséavel pela:

- preparacdo de demonstragbes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posigao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Fundo de acordo com
o0s principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Fundos de Investimento
Mobiliario.

- elaboragé&o do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criagéo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacao de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢&o material devido a fraude ou erro;

- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliagdo da capacidade do Fundo de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar ddvidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O orgdo de fiscalizagdo da Sociedade Gestora é responsavel pela supervisdo do processo de
preparagéo e divulgagao da informagéo financeira do Fundo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estdo isentas de distorcdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um
relatério onde conste a nossa opinigo. Seguranca razoavel & um nivel elevado de seguranca mas
nao € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma
distorcdo material quando exista. As distorcdes podem ter origem em fraude ou erro e sio
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisées econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracoes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorgéo material das demonstracées financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para

FIM AOFSP CA Institucionais — Relatério de Auditoria 2020 2
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proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorcdo materiai
devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢cdo material devido a erro,
dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissées intencionais, falsas
declaragbes ou sobreposigéo ao controlo interno;

obtemos uma compreensio do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nio
para expressar uma opinido sobre a eficicia do controlo interno da Sociedade Gestora do
Fundo;

avaliamos a adequagéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divuigagdes feitas pelo orgéo de gestao;

concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgéo de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material
relacionada com acontecimentos ou condicdes que possam suscitar dividas significativas
sobre a capacidade do Fundo para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que
existe uma incerteza material, devemos chamar a atencdo no nosso relatorio para as
divulgagbes relacionadas incluidas nas demonstragbes financeiras ou, caso essas
divuigagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusbes s&o
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos
ou condiges futuras podem levar a que o Fundo descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteudo global das demonstragbes financeiras,
incluindo as divulgagtes, e se essas demonstragées financeiras representam as transacées e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentag&o apropriada;

comunicamos com os encarregados da governacdo da Sociedade Gestora, incluindo o 6rgéo
de fiscalizag&o, entre outros ass'untos, 0 ambito e o calendario da auditoria, e as conclusées
significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno
identificado durante a auditoria;

das matérias que comunicamos aos encarregados da governagdo da Sociedade Gestora,
incluindo o érgéo de fiscalizagso da Sociedade Gestora, determinamos as que foram as mais
importantes na auditoria das demonstragdes financeiras do periodo em analise e que s&o as
matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério, exceto
quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagso publica;

declaramos ao 6rgéo de fiscalizacdo da Sociedade Gestora que cumprimos os requisitos
éticos relevantes relativos & independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e
outras materias que possam ser percecionadas como ameacas 4 nossa independéncia e,
quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagéo constante do
relatorio de gestdo com as demonstracées financeiras e a pronuncia sobre as matérias previstas no
n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestéo

Em nossa opinido, o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicdveis em vigor e a informac&o nele constante é coerente com as
demonstragdes financeiras auditadas, ndo tendo sido identificadas incorregbes materiais.
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Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Nos termos do artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

Fomos nomeados auditores do Fundo pela Sociedade Gestora desde a sua constituicdo, em
outubro de 2018.

O ¢rgéo de gestdo da Sociedade Gestora confirmou-nos que n&o tem conhecimento da
ocorréncia de qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragées
financeiras do Fundo. No planeamento e execucao da nossa auditoria de acordo com as ISA
mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para
responder a possibilidade de distorcdo material das demonstragbes financeiras devido a
fraude. Em resultado do nosso trabalho n3o identificamos qualquer distorcdo material nas
demonstragées financeiras devido a fraude.

Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional
que preparamos e entregdmos ao érgéo de fiscalizagdo da Sociedade Gestora.

Declaramos que n&o prestamos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo 77.°, n.° 8,
do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa
independéncia face ao Fundo e respetiva Sociedade Gestora, durante a realizagdo da
auditoria.

Informamos que, para além da auditoria, nio prestamos ao Fundo ou & Sociedade Gestora
quaisquer outros servigos.

Sobre as matérias previstas no n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo

Nos termos do n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo,
aprovado pela Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro, devemos pronunciar-nos sobre o seguinte:
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O adequado cumprimento das politicas de investimentos e de distribuicdo dos resultados
definidas no regulamento de gestdo do organismo de investimento coletivo;

A adequada avaliago efetuada pela Sociedade Gestora, responsavel pela gestdo dos ativos
e passivos do Fundo, em especial no que respeita aos instrumentos financeiros
transacionados fora de mercado regulamentado e de sistema de negociacdo multilateral e aos
ativos imobiliarios;

O controlo das operagdes com as entidades referidas no n.° 1 do artigo 147.° do Regime
Geral dos Organismos de Investimento Coletivo;

O cumprimento dos critérios de valorizagao definidos nos documentos constitutivos e o
cumprimento do dever previsto no n.° 7 do art.° 161.° do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo;

O controlo das operagbes realizadas fora do mercado regulamentado e de sistema de
negociagdo multilateral;

O controlo dos movimentos de subscric&o e de resgate das unidades de participacéo;
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- O cumprimento dos deveres de registo relativos aos ativos nao financeiros, quando aplicavel.

Sobre as matérias indicadas nao identificdmos situacdes.materiais a relatar.
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