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DECLARAGAO DE PRINCIPIOS DA POLITICA DE INVESTIMENTO

FUNDO DE PENSOES ABERTO
CA REFORMA MAIS

OBJETIVOS E PRINCIPIOS

O Fundo de PensGes Aberto CA Reforma Mais (adiante
designado por «Fundo de Pens&es»), € um fundo de pens&es
aberto constituido em 14 de novembro de 2006. Na qualidade
de entidade gestora do Fundo de Pensdes encontra-se a Crédito
Agricola Vida — Companhia de Seguros, S.A. (doravante

designada por «CA Vida»).

A Politica de Investimento do Fundo de PensBes tem como
objetivo a otimizagdo do binémio rentabilidade/risco numa
perspetiva de médio e longo prazo, tendo sempre presente o
horizonte expetdvel de exigibilidade das responsabilidades,
destinando-se a Participantes com uma média/alta tolerancia ao
risco e que tenham preferéncia por investimentos com
consideravel exposicdo aos mercados acionistas.

O objetivo principal da Politica de Investimento ¢

complementado pelos seguintes principios de investimento:

a) A manutencdo de um grau de liquidez adequado a
natureza das responsabilidades assumidas pelo Fundo
de Pensdes face aos Participantes, Beneficidrios e
Associados;

b) A limitacdo dos riscos inerentes aos ativos que
compdem a carteira do Fundo de Pensdes, assegurada
limites de

através da adogdo de benchmarks,

AVALIAGAO E GESTAO DO RISCO

A Politica de Investimento do Fundo de Pensdes contempla um
conjunto de procedimentos relativos a gestdo e ao controlo de
riscos, destacando-se:

a) A analise de risco prévia ao investimento por forma a aferir da
elegibilidade do ativo;

b) O acompanhamento da qualidade de crédito dos emitentes e
reavaliacdo frequente dos emitentes para aferir da efetiva
exposicdo do Fundo de Pensdes ao Risco de Crédito;

c) A adequacdo da tipologia de instrumento ao horizonte
temporal da carteira e objetivo de investimento;

d) A monitorizacdo didria da adequacdo da composicdo da
carteira as regras legais, regulamentares e contratuais e
respetivos limites;
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investimento e critérios prudentes de selecdo de ativos
objeto de investimento;

c) Adiversificacdo e dispersdo adequadas das aplicacGes,

evitando uma dependéncia excessiva de um

determinado ativo, emitente ou grupo de emitentes;

d A conforme  com

responsabilidade

atuacdo principios  de

social, ambiental e de boa

governagao;

Os referidos objetivos e principios orientam todo o processo de
investimento, desde a definicdo dos ativos elegiveis até a
constante supervisdo dos riscos associados ao investimento, e
refletem-se numa estratégia de afetacdo de ativos enquadrada
pelos seguintes limites:

Acdes Euro 30 -50%
Acdes Ndo Euro 20-30%
Acdes Emergentes 5-15%
ObrigacGes Divida Publica 0-30%
Obrigagdes Divida Privada 0-10%
Outros Ativos 2,5-7,5%

e) A recolha e anélise periddica de indicadores que permitem
avaliar a exposicdo aos principais riscos a que esta sujeito o
patrimoénio do Fundo de Pensdes: risco de mercado, risco de
taxa de juro, risco de crédito e risco cambial;

f) A execucgdo periodica de Testes de Esforco (“Stress Tests”) e
analise dos respetivos resultados;

g) A monitorizacdo didria da evolucdo do VaR da carteira do
Fundo de PensGes;

h) A producdo de relatérios e analises, com diversas

periodicidades, de performance, controlo de riscos e

perspetivas para os mercados financeiros, analisados em sede
de Comité de Investimentos e Risco.
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SUSTENTABILIDADE

A CA Vida, enquanto entidade gestora do Fundo de Pensdes,
reconhece a crescente relevancia e importancia dos fatores
ambientais, sociais e de governacdo (fatores ESG) e procura
mesmos na Politica de

assegurar a incorporagdo dos

Investimento do Fundo de PensGes. Para este efeito,
estabeleceu uma Politica sobre a Integracdo dos riscos de
sustentabilidade nos Investimentos, que respeita igualmente os
principios definidos na Politica de Sustentabilidade do Grupo

Crédito Agricola.

Assim, os fatores ESG definidos como prioritarios a incorporar
nas decisGes de investimento sdo os seguintes:

e A promocdo da sustentabilidade ambiental: Acdo
Climatica, Producdo e Consumo Sustentaveis e Cidades
e Comunidades Sustentaveis;

e A promocdo da sustentabilidade social: Proibicdo de
discriminacdo baseada no género, Direitos Humanos,
Trabalho Infantil, Escraviddo, Salude e Seguranca no
Trabalho; Diversidade; Relagdes com as Comunidades
Locais;

e A governacdo de sociedades emitentes de ativos sob
investimento.

Na execugdo da Politica de Investimento, exclui-se o
investimento em instrumentos financeiros representativos de
capital de empresas ou outras entidades cuja principal atividade
comercial ofereca ou envolva a promogdo, producdo,
distribuicdo ou comercializagdo de produtos ou servigos

relacionados com:

a) Armas e municGes;
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b) Atividades consideradas ilegais ao abrigo das leis ou
regulamentos do pais anfitrido ou de convencdes e
acordos internacionais, ou sujeitos a eliminacdo
progressiva ou proibi¢do internacional;

c) Corrupgdo, branqueamento de  capitais e

financiamento de terrorismo;
d) Materiais radioativos (salvo para fins medicinais);
e) Trabalho forgado e trabalho infantil;
f)  Pornografia e prostituicdo;
g) Jogos de fortuna e azar;
h) Violacdo de direitos humanos.

Nos termos da Politica de Envolvimento da CA Vida, em funcao
detida, o
desempenho das sociedades participadas no ambito da gestdo

da participagdo social acompanhamento do
do Fundo de Pensdes, sera analisada e ponderada ndo apenas a
informagdo financeira, como também a informagdo ndo
financeira. Em relacdo ao impacto ambiental das sociedades
participadas, o Fundo de Penses evitara o investimento em
atividades que prejudiquem significativamente os objetivos
ambientais definidos no Regulamento (UE) 2020/852 do
Parlamento Europeu e do Conselho de 18 de junho de 2020
relativo ao estabelecimento de um regime para a promogao do
investimento sustentdvel, e em atos legislativos europeus
complementares. O fundo de pensdes enquadra-se no artigo 62
do Regulamento (EU )2019/2088 do Parlamento Europeu e do
Conselho de 27 de novembro de 2019.
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