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A autorizacdo do organismo de investimento coletivo pela CMVM baseia-se em critérios de legalidade, ndo
envolvendo por parte desta qualquer garantia quanto a suficiéncia, a veracidade, a objetividade ou a
atualidade da informacao prestada pela entidade responsavel pela gestdo no regulamento de gestdo, nem
qualquer juizo sobre a qualidade dos valores que integram o patriménio do organismo de investimento
coletivo.
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PARTE |
REGULAMENTO DE GESTAO DO OIA

CAPITULO I

INFORMAGOES GERAIS SOBRE O OIA, A ENTIDADE RESPONSAVEL PELA GESTAO E

1.00IA

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

OUTRAS ENTIDADES

A denominacdo do OIA é “Fundo de Investimento Mobiliario Alternativo de Obrigac¢des
Fechado de Subscricdo Particular “CA Institucionais””, adiante designado por OIA;

A constituicdo do OIA foi autorizada pela Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios em 06
de Julho de 2018;

O Fundo tem uma duracao inicial de dez anos, podendo este prazo ser prorrogado por prazos
adicionais de 5 anos, mediante deliberagdo em Assembleia de Participantes, nos termos da lei
e do presente Regulamento de Gestao.

O Fundo iniciou a sua actividade em 15 de Outubro de 2018;

O OIA constituiu-se como Fundo de Investimento Mobiliario Alternativo Fechado de Subscricdo
Particular observando, entre outras normas, as constantes na Lei n.2 16/2015 de 24 de
Fevereiro, e do Regulamento 2/2015 da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios e Codigo
dos Valores Mobiliarios;

Actualmente a actividade do OIA é regulada pela legislacdo em vigor aplicavel aos Organismos
de Investimento Colectivo, nomeadamente, pelo disposto no Regime da Gestdo de Activos
(adiante designado RGA), aprovado pelo Decreto-Lei n.2 27/2023, de 28 de Abril e pelo
Regulamento 7/2023 da CMVM e pelo seu Regulamento de Gest3o.

A data da ultima actualizacdo do regulamento foi em 02 de Maio de 2024;

O OlA registava 3 participantes em 31 de Dezembro de 2023.

2. A entidade responsavel pela gestao

a)

b)

c)

O OIA é administrado pela Crédito Agricola Gest - SGOIC, S.A., adiante designada por entidade
responsavel pela gestdo, com morada na Rua de Campolide, n2 372, em Lisboa, com a
matricula/NIPC 502124695, Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa — 42 Sec¢do;

A entidade responsavel pela gestdo é uma sociedade andnima, cujo capital social, inteiramente
realizado, é de um milhdo de euros;

A entidade responsavel pela gestdo constituiu-se em 2 de Fevereiro de 1989, adoptou a actual
desighacdo em 22 de Dezembro de 2004 e encontra-se registada na CMVM como
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d)

f)

g)

intermediario financeiro autorizado desde 29 de Julho de 1991;

A entidade responsdvel pela gestdo responde, perante os participantes, pelo incumprimento
ou cumprimento defeituoso dos deveres legais e regulamentares aplicaveis e das obrigacGes
decorrentes dos documentos constitutivos do OIA;

A entidade responsavel pela gestdo actua, de modo independente, por conta dos participantes
e no interesse exclusivo destes, competindo-lhe, em geral, a pratica de todos os actos e
operacles necessarios ou convenientes a boa administracdo do OIA, de acordo com um
principio de divisdo do risco e de critérios de elevada diligéncia e competéncia profissional,
nomeadamente:
1) Gerir o investimento e praticar os actos e operagdes necessarios a boa concretizacdo da
politica de investimento, em especial:
i) Seleccionar os activos para integrar o OIA;
ii) Adquirir e alienar os activos do OIA, cumprindo as formalidades necessarias para
a vélida e regular transmissdo dos mesmos, e
iii) Exercer os direitos relacionados com os activos do OIA.
2) Administrar os activos do OIA, em especial:
i) Prestar os servigos juridicos e de contabilidade necessarios a gestdao do OIA, sem
prejuizo da legislacdo especifica aplicavel a estas actividades;
ii) Esclarecer e analisar as questdes e as reclamagées dos Participantes;
iii)  Avaliar a carteira e determinar o valor das unidades de participacdo e emitir
declaracdes fiscais;
iv)  Cumprir e controlar a observancia das normas aplicaveis, dos documentos
constitutivos do OIA e dos contratos celebrados no ambito da actividade OIA;
v) Proceder ao registo dos Participantes;
vi)  Distribuir Rendimentos;
vii)  Emitir, resgatar ou reembolsar unidades de participagao;
viii)  Efectuar os procedimentos de liquidacdo e compensacao, incluindo o envio de
certificados;
ix)  Conservar os documentos.

A entidade responsavel pela gestdo e o Depositario respondem solidariamente perante os
participantes pelo cumprimento das obrigacGes contraidas nos termos da Lei e deste
Regulamento.

A entidade responsavel pela gestdo pode ser substituida, desde que os interesses dos
participantes e o regular funcionamento do mercado ndo sejam afectados, mediante
autoriza¢do da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM), nos termos da legislacdo
aplicavel.

3. Entidades Subcontratadas

A entidade responsavel pela gestdo ndo recorre a outras entidades para o exercicio das fungées que lhe
sdo legalmente impostas ou para outros servicos objecto de subcontratagao.

4. O Depositario e Entidade Registadora

a)

A entidade depositaria dos valores mobilidrios e registadora das Unidades de Participacdo do
OIA é a CAIXA CENTRAL — Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo, C.R.L., adiante designado
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por Depositario, com sede na Rua Castilho, nimero 233/233-A, em Lisboa, registado na CMVM
como intermediario financeiro desde 17 de Novembro de 1995;

b) Compete, designadamente, ao depositario:

1) Cumprir a lei, os regulamentos, os documentos constitutivos do OIA e os contratos
celebrados no ambito do OIA;

2) Guardar os activos do OIA;

3) Receber em depdsito ou inscrever em registo os activos do OIA;

4) Executar as instrucGes da entidade responsavel pela gestdo, salvo se forem contrarias a
legislacdo aplicavel e aos documentos constitutivos;

5) Assegurar que nas operacgdes relativas aos activos que integram o OIA a contrapartida
Ihe é entregue nos prazos conformes a pratica do mercado;

6) Verificar a conformidade da situacdo e de todas as operagdes sobre os activos do OIA
com a lei, os regulamentos e os documentos constitutivos;

7) Pagar aos Participantes os rendimentos das unidades de participacdao e o valor do
resgate, reembolso ou produto da liquidacao;

8) Elaborar e manter actualizada a relagdo cronoldgica de todas as operagdes realizadas
para o OlA;

9) Elaborar mensalmente o inventdrio discriminado dos valores a sua guarda e dos passivos
do OIA;

10) Fiscalizar e garantir perante os Participantes o cumprimento da lei, dos regulamentos e
dos documentos constitutivos do OIA, designadamente no que se refere:
i) A politica de investimentos;
i) Ao calculo do valor, a emissao, ao resgate, reembolso e cancelamento de registo

das unidades de participagao;

iii) A distribuicdo de rendimentos;
iv) A matéria de conflito de interesses;

11) Enviar anualmente a CMVM um relatério sobre a fiscalizagdo desenvolvida, nos termos
definidos em regulamento da CMVM;

12) Informar imediatamente a entidade responsavel pela gestdo da alteragdo dos membros
do 6rgdo de administracgdo.

A substituicdo da Entidade Depositaria depende de autorizacdo da CMVM e as fun¢Ges do Depositério so
cessam quando as fun¢des do novo Depositdrio se iniciarem.

O depositario de OIA estabelecido em Portugal é responsavel, nos termos gerais, perante a entidade
responsavel pela gestdo e os participantes por qualquer prejuizo por eles sofrido em resultado do
incumprimento das suas obrigacdes.

A responsabilidade do depositario ndo é afectada pelo facto de, com o acordo da entidade responsavel pela
gestdo e mediante contrato escrito, confiar a um terceiro a totalidade ou parte dos instrumentos
financeiros a sua guarda.

O Depositario e a Entidade responsavel pela gestdo respondem solidariamente perante os Participantes
pelo cumprimento das obriga¢des contraidas nos termos da lei e do presente regulamento.

5. Entidade Colocadora

A entidade responsavel pela colocacdo, CAIXA CENTRAL — Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo, C.R.L,,
com sede na Rua Castilho, nimero 233/233-A, em Lisboa, efectuara a colocacdo das unidades de
participacao do OIA aos seus balcoes.
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6. Auditor

O Revisor Oficial de Contas do OIA é Carlos Teixeira, Noé Gomes & Associado, SROC, Lda, com sede na
Rua da Torrinha, n? 228 H, 69, Divisdo 1, 4050 — 610 Porto, telefone +351 22 201 40 00.

CAPITULO I

POLITICA DE INVESTIMENTO DO PATRIMONIO DO ORGANISMO DE INVESTIMENTO COLECTIVO
/POLITICA DE RENDIMENTOS

1. Politica de investimento do organismo de investimento colectivo (OIA)

1.1. Politica de investimento

a)

b)

c)

d)

e)

f)

O OIA procurara proporcionar aos participantes um nivel de rendibilidade e estabilidade que
acompanhe as taxas de juro dos mercados monetarios, através do investimento em valores
mobilidrios e instrumentos financeiros, predominantemente de médio e longo prazo, cujas
taxas de rendimento dependam das taxas de juro do curto prazo.

O OIA deterd, no minimo, 80% de seu valor liquido global investido, directa ou indirectamente,
em obrigacdes.

O OIA investe predominantemente em valores mobilidrios representativos de divida,
denominadas em euros ou em moedas de paises integrantes da Unido Econdmica e Monetaria,
podendo, no entanto, investir, acessoriamente e sem regularidade, até 15% do seu valor global
liguido em activos denominados noutras moedas, caso em que se poderd proceder a cobertura
do risco cambial.

O OIA podera ainda investir em valores mobiliarios representativos de divida de taxa fixa com
prazo de vencimento residual superior a 12 meses, sujeitos a flutuacdo de preco em func¢do da
evolugdo das taxas de juro de mercado.

O OIA investira designadamente em:

* Valores mobiliadrios representativos de divida admitidos a cotacdo em mercados
identificados no ponto 1.2;

® Valores mobilidrios representativos de divida, recentemente emitidos, cujas
condicdes de emissdo incluam o compromisso de que sera solicitada a admissdo a
cotacdo ou a negocia¢do em bolsa ou em mercados identificados no ponto 1.2, e
desde que essa admissdo seja obtida o mais tardar antes do final do periodo de um
ano a contar da data de emissao;

® Valores mobilidrios diferentes dos anteriormente referidos e outros instrumentos
representativos de divida, transaccionaveis, que possuam liquidez e tenham valor
susceptivel de ser determinado com precisdo a qualquer momento, até ao limite
de 10% do valor global do OIA;

O OIA podera deter obriga¢des e outros valores mobilidrios representativos de divida, cuja
estrutura integre swaps, caps, floors ou collars, até ao limite de 15% do valor global liquido do
OIA.
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g) O OIA podera deter, a titulo acessério, meios liquidos na medida adequada para fazer face ao
movimento normal de resgate das unidades de participa¢do e a uma gestdo eficiente do OIA,
no quadro da sua politica de investimentos.

h) Ficam expressamente excluidos da politica de investimentos, directa ou indirectamente, as
ac¢les, as obrigacGes convertiveis ou que confiram direitos de subscricdo de ac¢des ou de
aquisicdo a outro titulo de ac¢bes, bem como as participa¢gdes em organismos de investimento
colectivo cujo regulamento de gestdo ndo proiba o investimento nos valores referidos neste
ponto ou que n3o respeitem a Directiva Comunitaria n? 85/611, de 20 de Dezembro.

i) O OIA podera investir, até ao limite de 10% do seu valor liquido global, em unidades de
participacdo de outros OIA’s.

i) A CA Gest integrada no Grupo Crédito Agricola tem nocdo da responsabilidade implicita ao
nivel da adopcdo de comportamentos socialmente responsdaveis e reforca a importancia
estratégica que a incorporagdo de fatores ESG (“Environmental, Social and Governance")
assume no processo de investimento do OIA.

Apesar do OlA ndo ser um Fundo de artigo 82 ou artigo 92, conforme disposto no Regulamento
(UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de Novembro de 2019, a
Sociedade Gestora no ambito da sua actvidade de gestdo observara o disposto constante da
sua Politica ESG, bem como da Declaragao sobre os Principais Impactos Negativos das decisGes
de investimento sobre os factores de Sustentabilidade e a Politica de Metodologia de
Investimento, conforme a seguir se evidencia.

De modo a dar cumprimento aos riscos em matéria de sustentabilidade, os mesmos sdo
integrados nas decisGes de investimento por parte do Gestor do Fundo.

O Gestor do Fundo tem, ainda, em conta a incorporacdao de fatores ESG no processo de
investimento e é considerado, em paralelo, com a incorporacdao de fatores de analise
financeira tradicionais.

A estratégia de implementacdo de critérios ESG no processo de investimento do Fundo visa
minimizar os Principais Impactos Negativos, em matéria de Sustentabilidade, nas diferentes
decisdes de investimento.

Para tal o Gestor do Fundo basear-se-a em normas e regulamentos internacionais no ambito
da sustentabilidade, cuja metodologia de andlise recorre aos trés pilares em seguida
identificados:

e AMBIENTAL
* SOCIAL
e GOVERNACAO

Para cada um destes pilares sdo selecionados um conjunto de indicadores com maior
probabilidade de gerar um impacto adverso, passiveis de serem considerados em cada
investimento.

Metodologia ESG no processo de investimento

A abordagem adoptada para a sele¢do dos ativos que poderdo constituir alvo de investimento
por parte do Gestor do Fundo assenta numa estratégia que articula duas dimensdes ESG:

A:EXCLUSAO: em que do universo de activos elegiveis n3o serdo considerados para
investimento quaisquer empresas cuja principal actividade ofereca ou envolva a promocao,
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producdo, distribuicdo ou comercializagdo de produtos ou servicos relacionados com os
seguintes sectores:
a) armas e munigoes
b) actividades consideradas ilegais ao abrigo das leis ou regulamentos de paises anfitrides
ou de convengdes e acordos internacionais, ou sujeitos a eliminacdo progressiva ou
proibicdo internacional;
c) corrupgdo, branqueamento de capitais e financiamento de terrorismo
d) materiais radioactivos (salvo para fins medicinais)
e) trabalho forcado e trabalho infantil
f) pornografia e prostituicdo
g) jogos de fortuna e azar
h) violacdo de direitos humanos

B:ELEGIBILIDADE: Em que serdo considerados elegiveis para investimento aqueles activos
representativos de empresas com elevado rating ESG (empresas que de forma demonstravel
executem esforgos significativos em torno das diferentes dimensdes da Sustentabilidade e que
de uma forma notéria se destaquem a este nivel);

Os principios de actuacdo ao nivel do investimento elegivel serdo consusbstanciados através
de:
ALINHAMENTO: Em termos de exposicdo das carteiras a Risco de Pais, sé serdao
considerados como investimentos idéneos aqueles que resultem numa efectiva exposicao
a Paises que subscreveram o acordo de Paris, correspondentes alinhamentos com tratados
internacionais ou que tenham emissdes sustentaveis de ambito ESG.

RATING ESG (Activos Empresas/Corporate): Regra geral, serdo excluidas do universo de
investimento, as empresas pior classificadas em cada sector (em termos de rating ESG)

Serdo ainda considerados ao nivel dos Activos a sua delimitacdo por tipologia de acordo com
as especificidades de cada segmento:

Obrigacdes de divida empresarial:

Critérios de exclusdo: Para a carteira do Fundo existem sectores em que estd
excluido o investimento de activos conforme acima descrito em Critérios Exclus3o.

Screening negativo: no minimo 90% do investimento deste segmento tera de estar
concentrado nos melhores 70% de cada sector (score ESG efectuado através de
recurso a entidade externa).

Obrigacdes de divida publica:

Alinhamento: Para um activo pais ser considerado elegivel, o referido pais devera ter
subscrito o acordo de Paris, manifestado alinhamento com tratados internacionais
equivalentes ou ter emissdes sustentaveis de ambito ESG. O ndo cumprimento do disposto
anterior implica uma penalizagdo de 20% sobre o peso maximo definido para esse pais
especifico, ficando o grupo de paises nesta situagdo limitado a um maximo de 30%.

Fundos de terceiros e ETFs:
Critérios qualitativos na seleccdo: sera dado maior énfase aos fundos de artigo 82 ou artigo
92 e/ou a fundos com orientac¢des ESG.
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De acordo com o disposto no Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho
de 27 de Novembro de 2019 relativo a divulgacdo de informagdes relacionadas com a
sustentabilidade no sector dos servicos financeiros, a Sociedade responsavel pela gestao informa
gue a gestdo dos investimentos do presente fundo se enquadra no artigo 62 (“Transparéncia no
que diz respeito a integracdo dos riscos em matéria de sustentabilidade”) do referido Regulamento
UE. Como tal os investimentos subjacentes a este produto financeiro ndo tém em consideracdo os
critérios da EU aplicaveis as actividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental.

Assim, a CA Gest no exercicio da gestdo do OIA executara a efectiva gestdo do risco ESG através do
escrutinio do processo de investimento e monitorizagdo continua do mesmo, assegurando o
cumprimento dos processos acima referidos com o objectivo de executar uma criteriosa gestao de
risco do investimento responsavel do OIA.

Em Junho de 2023 a CA Gest publicou no seu site a Declaracdo sobre os Principais Impactos
Negativos das Decisdes de Investimento sobre os factores de sustentabilidade referente ao ano de
2022, reporte efectuado ao nivel de entidade, considerando os Regulatory Technical Standards
(“RTS”) para a divulgacdo dos Principais Impactos Negativos com o enquadramento do
Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de Novembro de 2019
(Regulamento SFDR) que pode ser consultado integralmente em:
https://www.creditoagricola.pt/institucional/o-grupo-ca/empresas-participadas/ca-
gest#sustentabilidade-section

1.2. Mercados

Os valores mobiliarios referidos no nimero 1.1. devem encontrar-se admitidos a cota¢do ou a negociacdo
ou terem sido emitidos com o compromisso de que serd solicitada a sua admissdo a cotacdo num dos
seguintes mercados:

a) Acima de 90% no mercado de cotagdes oficiais de uma bolsa de valores portuguesa ou de outro
estado membro da Unido Europeia, e Reino Unido;

b) Até 10% no American Stock Exchange (AMEX), National Association of Securities Dealers
Automatic Quotations (NASDAQ), New York Stock Exchange, Bolsas de Valores de Toronto,
Tokyo, Zurique, Genebra, Berna, Basileia e Oslo.

Os futuros e opgdes, a que se refere o ponto 2.1. deste regulamento, deverdo encontrar-se cotados numa
bolsa de valores portuguesa ou de um Estado membro da Unido Europeia, Chicago Board of Trade, New
York Futures Exchange, Tokyo International Finantial Futures Exchange e na Soffex-Swiss Options and
Finantial Futures Exchange AG ou num dos seguintes mercados: EUREX, MATIF, MONEP, MEFF Renta Fija e
MEFF Renta Variable, London International Finantial Futures and Options Exchange, Finish Options Market
e Financiele Termijnmarkt Amsterdam.

1.3. Parametro de Referéncia (Benchmark)

O OIA ndo se encontra referenciado a nenhum indice do mercado monetario ou de capitais.

1.4. Politica de execug¢ao de operagoes e politica de transmissao de ordens

A Entidade responsavel pela gestdo, no ambito da execuc¢do da politica de investimentos do OIA, realiza
operacOes sobre instrumentos financeiros quer através de negdcio directo e bilateral, quer através de
sistemas de negociacdo multilateral a que tem directamente acesso, quer, ainda, através da transmissao
de ordens a intermediarios financeiros devidamente habilitados e autorizados a proceder a sua execucdo.
A Politica de Transmissdo e Execucdo de Ordens tem por objectivos:
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- Obter o melhor resultado possivel para os seus Clientes e para os O.l.C. sob gestdo, tendo em
atencdo o precgo, os custos, a rapidez, a probabilidade de execuc¢do e liquidagdo, o volume, a
natureza ou qualquer outro factor relevante, abaixo identificado;
- Regular a seleccdo, homologacdo e avaliagdo dos intermediarios financeiros com os quais a
Entidade responsdvel pela gestdo transacciona;
- Em relacdo a cada tipo de instrumento financeiro, regular a utilizacdo das diferentes estruturas de
negociacao e os factores determinantes da sua escolha;
- Definir os deveres e modalidades de prestacdo de informacédo a Clientes relativos as transacgoes
efectuadas por sua conta;
- Assegurar um elevado padrdo de servico, designadamente no que se refere a transparéncia das
operacGes realizadas por conta de terceiros, a maximizacdo da valorizacdo do patrimdnio sob
gestdo e a minimizacdo dos riscos, em particular dos riscos especificos de liquidacdo e de
contraparte.
Estdo definidos os canais através dos quais a Entidade responsavel pela gestdo transmite ordens e executa
operacdes, identificando-se o responsavel pela transmissdo da ordem e/ou pela execu¢do da operacdo.
Os intermedidrios aos quais sdo transmitidas ordens e as contrapartes de operagdes sdo seleccionados e
aprovados com base num conjunto de critérios:
- Qualidade da informacgédo sobre a situagao de mercado, o activo, as suas vicissitudes e as condi¢des
de execuc¢do da operacgao;
- Prego do servico;
- Custos de transacgao;
- Rapidez de Execucdo;
- Probabilidade de Execucgdo;
- Probabilidade de Liquidagao;
- Volume.
A Entidade responsavel pela gestdo assegura-se que, para efeitos de negociacdo bilateral e de execucdo
das ordens por si transmitidas, selecciona apenas os intermedidrios financeiros que implementam
adequadamente politicas consistentes de “Best Execution” condizentes com a Politica de Transmissdo e
Execucdo de Ordens da Entidade responsavel pela gestdo e com o Cédigo dos Valores Mobiliarios.
As ordens respeitantes a varios Clientes, ou grupos de carteiras, podem ser agregadas e transmitidas como
uma Unica ordem, sem prejuizo das regras de especificacdo e atribuicdo em vigor, desde que desse
procedimento ndo seja expectavel nenhum prejuizo para algum dos Clientes, grupo de Clientes, carteira ou
grupo de carteiras.
As ordens sao especificadas no momento da sua transmissdao ou em momento posterior, sempre na data
de operacgdo e até hora compativel com a emissdo em tempo Uutil da confirmagdo do intermediario
financeiro executor da ordem ou contraparte em negdcio e as operagées realizadas por conta dos O.I.C.
sao especificadas individualmente.
A atribuicdo de uma operacdo ao OIA compete ao responsavel pela sua gestdo. O responsavel pelo
“Compliance”/Controlo Interno pode solicitar, de forma fundada na Lei e/ou nos regulamentos, incluindo
as normas internas, a modificacdo da atribuicdo das operacdes.
Quando uma operacgdo respeite, a vdrias carteiras ou grupos de carteiras, a reparticdo sera proporcional a
ordem ou conjunto de ordens que estdo na sua origem, excepto se:
- A quantidade a atribuir a uma carteira ou grupo de carteiras, resultante da reparti¢do pelo
método proporcional, for inferior ao lote minimo transacciondvel ou ao valor nominal de cada
titulo, caso em que a reparticdo terd que ser ajustada por forma a assegurar o respeito por essas
guantidades;
- A quantidade a atribuir a uma carteira ou grupo de carteiras, resultante da reparticao pelo
método proporcional, for inferior a 10% da quantidade ordenada, caso em que a reparticao pode
ser nao proporcional desde que devidamente fundamentada por escrito;
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A quantidade a atribuir a uma carteira ou grupo de carteiras, resultante da reparticdo pelo método
proporcional, for inferior a 0,1% das carteiras objecto a reparti¢cao, caso em que a reparticdo pode ser ndo
proporcional desde que devidamente fundamentada por escrito.

1.5 Limites legais ao investimento

a)

b)

d)

f)

g)

h)

j)

k)

O OIA ndo podera investir mais de 10% do seu valor liquido global em valores mobilidrios e
instrumentos do mercado monetario emitidos por uma mesma entidade, sem prejuizo do
disposto nas alineas seguintes.

O conjunto dos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario que, por emitente,
representem mais de 5% do valor liquido global do OIA, ndo pode ultrapassar 40% deste valor.

O limite referido no numero anterior ndo é aplicavel a depdsitos e a transacgbes sobre
instrumentos financeiros derivados realizados fora do mercado regulamentado quando a
contraparte for uma instituicao sujeita a supervisao prudencial.

O limite referido em a) é elevado para 35% no caso de valores mobiliarios e instrumentos do
mercado monetario emitidos ou garantidos por um Estado membro da Unido Europeia, pelas
suas autoridades locais ou regionais, por um terceiro Estado ou por instituicdes internacionais
de caracter publico a que pertengcam um ou mais Estados da Unido Europeia.

O limite referido em a) é elevado para 25% no caso de obrigagdes hipotecdrias emitidas por
uma instituicdo de crédito sedeada num Estado membro da Unido Europeia, podendo o
investimento nestes activos atingir o maximo de 80% do valor liquido global do OIA.

Das condi¢des de emissdao das obrigacdes referidas em e) tem de resultar, nomeadamente,
que o valor por elas representado esta garantido por activos que cubram completamente, até
ao vencimento das obriga¢des, os compromissos dai decorrentes e que sejam afectados por
privilégio ao reembolso do capital e ao pagamento dos juros devidos em caso de
incumprimento do emitente.

Sem prejuizo do disposto em d) e e), o OIA ndo pode acumular um valor superior a 20% do seu
valor liquido global em valores mobilidrios, instrumentos do mercado monetario, depdsitos e
exposicao a instrumentos financeiros derivados fora do mercado regulamentado junto da
mesma entidade.

Os limites previstos em a) a e) ndo podem ser acumulados.

Os valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario referidos em d) e e) ndo sdo
considerados para aplicagdo do limite de 40% estabelecido em b).

Até ao limite de 10%, o OIA podera investir em valores mobilidrios recentemente emitidos,
cujas condicbes de emissdo incluam o compromisso de que sera apresentado o pedido de
admissdo a negociacdo, nos termos na alinea a) n.2 1 Seccdo 1 Activos elegiveis do anexo V
do RGA aprovado pelo Decreto-Lei n.2 27/2023, de 28 de Abril.

O OIA pode investir até 10% do seu valor liquido global em valores mobilidrios e instrumentos
do mercado monetario e mercados diferentes dos referidos do n24 do artigo 1762 do RGA
aprovado pelo Decreto-Lei n.2 27/2023, de 28 de Abril.

O OIA ndo pode investir mais de 20% do seu valor liquido global em valores mobiliarios e
instrumentos do mercado monetdrio emitidos por entidades que se encontrem em relagdo de

grupo.

Ndo podem fazer parte do OIA mais de 10% das obriga¢des ou dos instrumentos do mercado
monetario de um mesmo emitente.
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n) N3do podem fazer parte do OIA mais de 25% das unidades de participacdao de um mesmo OIA
de investimento.

o) Ficam expressamente excluidos da politica de investimentos, directa ou indirectamente, as
ac¢les ordinarias.

p) O OIA deterd, no minimo, 80% de seu valor liquido global investido, directa ou indirectamente,
em obrigacoes.

1.6. Caracteristicas especiais do OIA

Trata-se de um Fundo de obrigac¢des, pelo que ndo pode investir, directa ou indirectamente, em ac¢Ges
ordindrias.

O OIA encontra-se exposto ao risco de crédito, dada a natureza dos seus investimentos. Ainda que de forma

limitada, encontra-se igualmente exposto ao risco de taxa de juro (obrigacGes de taxa fixa) e ao risco
cambial até ao maximo de 15% do valor liquido global da sua carteira.

2. Instrumentos Financeiros Derivados, Reportes e Empréstimos

2.1. Instrumentos Financeiros Derivados

a) O OIA podera recorrer, de acordo com a sua politica de investimentos, a utilizacdo de técnicas
e instrumentos financeiros derivados para fins de cobertura de risco.

b) Os instrumentos financeiros derivados que o OIA utilizara para efeito de cobertura de risco nos
termos mencionados na alinea anterior serdo:

1) Futuros, IRS (Swap de Taxa de Juro), CDS, FRA (Forward rate Agreement), Op¢des,
Collars, Floors e Swaps.

c) Os instrumentos financeiros derivados a utilizar deverdao ser negociados nos mercados
mencionados no ponto 1.2.

d) Das operagGes previstas neste ponto ndo podera resultar qualquer acréscimo da perda
potencial maxima a que o patrimdnio do OIA pode estar expostos, sem a utilizacdo destas
operagoes.

e) A exposicdo do OIA em instrumentos financeiros derivados ndo poderd exceder, nos termos
legais, o seu valor liquido global.

2.2 Experiéncia da Sociedade Gestora na utilizagdo de Instrumentos Finmaceiros Derivados

A Sociedade Gestora desde 2007 tem utilizado nos diversos Fundos de Investimento que tem vindo a gerir,
OICVM e OIA, instrumentos financeiros derivados para efeitos de cobertura de risco.

3. Valorizacao dos activos

3.1 Momento de referéncia da valorizacdo

O valor da unidade de participa¢do é calculado mensalmente no ultimo dia de cada més e determina-se
pela divisdo do valor liquido global do OIA pelo nimero de unidades de participagdo em circulagao.

O valor do OIA é apurado com referéncia as 17 horas.
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O valor liquido global do OIA é apurado deduzindo a soma dos valores que o integram o montante de
comissdes e encargos suportados até ao momento da valoriza¢do da carteira.

Para a determinac¢do do valor do OIA, concorrem todas as subscri¢Ges e resgates do dia, bem como todas
as operagles realizadas nos mercados europeus e asiaticos, desde que as respectivas confirmagdes se
verifiguem até ao momento de referéncia a seguir indicado. As operagGes realizadas nos mercados
americanos apenas serdo registadas no dia util subsequente.

3.2 Regras de valorimetria e calculo do valor da UP

3.2.1. Operacdes relevantes para o calculo do valor da UPConcorrem para a formagao do valor da unidade
de participacdo todas as operagdes sobre instrumentos financeiros realizadas e confirmadas até ao
momento de referéncia da valoriza¢do, na data da respectiva transacgao.

3.2.2. Avaliacdo de instrumentos financeiros negociados em mercado regulamentado

a) Todos os instrumentos financeiros integrantes da carteira do OIA negociados em mercado
regulamentado sdo avaliados ao prego de fecho ou preco de referéncia, formado na data de referéncia da
valorizacdo e divulgado pela entidade responsavel pela gestdo do mercado onde os mesmos sdo
normalmente transaccionados pela CA Gest, excepto quando esse preco se forme ou seja publicamente
divulgado apds o momento de referéncia da valorizagdo, caso em que os instrumentos financeiros serdo
avaliados ao ultimo preco verificado no momento de referéncia.

b) Caso os precos praticados nos mercados regulamentados se tenham formado ha mais de 15 dias ou ndo
sejam considerados representativos, tendo em consideracdo, nomeadamente, mas nao exclusivamente, a
antiguidade do preco, a liquidez desses mercados e/ou o peso das transac¢es neles efectuadas no
conjunto das transac¢Oes efectivamente realizadas ou que razoavelmente se presume que tenham sido
realizadas, sdo aplicados os seguintes critérios de avaliacdo:

i. Tratando-se de titulos de divida a avaliagcdo serd efectuada segundo os critérios enunciados no
ponto seguinte, como se de instrumentos financeiros ndo admitidos a cotagdo em mercado organizado se
tratasse;

ii. Nos restantes casos, os instrumentos financeiros serdo avaliados de acordo com critérios
submetidos a aprova¢ao da CMVM.

c) Os instrumentos do mercado monetdrio admitidos a negociagdo em mercado regulamentado, sem
instrumentos financeiros derivados incorporados, que distem menos de 90 dias do prazo de vencimento,
sao valorizados com base no modelo do custo amortizado, desde que se verifiquem as seguintes condigdes:

i. Possuam um perfil de risco, incluindo riscos de crédito e de taxa de juro, reduzido;
ii. A sua detencdo até a maturidade seja provavel ou, caso esta situacdo ndo se verifique, seja
possivel em qualguer momento que os mesmos sejam vendidos e liquidados pelo seu justo valor;
iii. A discrepancia entre o valor resultante do método do custo amortizado e o valor de mercado
nao é superior a 0,5%.
d) Os instrumentos financeiros, cuja negociacdo em mercado regulamentado tenha sido suspensa, serdo
avaliados de acordo com os critérios aplicados aos instrumentos financeiros ndo negociados em mercado
regulamentado.

3.2.3. Avaliacdo de instrumentos financeiros ndo negociados em mercado regulamentado

a) A data de referéncia considerada para efeitos de avaliagdo de instrumentos financeiros ndo negociados
em mercado regulamentado ndo dista mais de 15 dias da data de calculo do valor das unidades de
participacdo do OIA.

b) Os instrumentos financeiros ndo negociados em mercado regulamentado sdo avaliados considerando
toda a informacgdo relevante sobre o emitente e as condi¢des de mercado vigentes no momento de
referéncia da avaliagdo e tém em conta o justo valor desses instrumentos.
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c) Para efeitos da alinea anterior, a entidade responsavel pela gestdao adota critérios que tenham por base
o valor médio das ofertas de compra e de venda firmes ou, na impossibilidade da sua obtencao:
i) O valor médio das ofertas de compra e de venda difundidas através de entidades especializadas,
€aso as mesmas se apresentem em condi¢des normais de mercado, nomeadamente tendo em vista
a transacgdo do respetivo instrumento financeiro;
ii) O valor médio das ofertas de compra difundidas através de entidades especializadas, caso ndo
se verifiquem as condi¢Ges referidas na alinea anterior.
d) Apenas sdo elegiveis para efeitos do nimero anterior:
i) As ofertas de compra firmes de entidades que ndo se encontrem em relacdo de dominio ou de
grupo, nos termos previstos nos artigos 20.2 e 21.2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios, com a
entidade responsavel pela gestdo;
ii) As médias que ndo incluam valores resultantes de ofertas das entidades referidas na alinea
anterior e cuja composicdo e critérios de ponderagdo sejam conhecidos.

e) Na impossibilidade de aplicacdo do disposto na alinea c) a entidade responsavel pela gestdo recorre a
modelos de avaliagdo independentes, utilizados e reconhecidos nos mercados financeiros, assegurando -se
gue os pressupostos utilizados na avaliacdo tém aderéncia a valores de mercado.

g) Os instrumentos financeiros em processo de admissdao a um mercado regulamentado, a avaliagdo tera
em conta o valor de mercado de instrumentos financeiros da mesma espécie emitidos pela mesma entidade
e que se encontrem admitidos a negociacdo, tendo em conta as caracteristicas de fungibilidade e liquidez
entre as emissoes.

h) A valorizacdo de titulos representativos de capital de outros Organismos de Investimento Colectivo toma
o ultimo valor divulgado pelas respectivas sociedades gestoras, disponivel no momento de referéncia da
valorizacgdo.

i) Nos depdsitos bancdrios é efectuado o reconhecimento didrio do juro inerente a operacao.

j) A valorizagdao dos activos denominados em divisas diferentes do euro toma como referéncia o cambio
(fixing) divulgado diariamente pelo Banco de Portugal.

4. Exercicio dos Direitos de Voto

N3o aplicavel porque o OIA n3do investe em ac¢des nem qualquer outro valor mobilidrio que confira
direitos de voto.

5. ComissOes e encargos a suportar pelo OIA

Custos % da comissdo
Imputaveis directamente ao participante
Encargos de subscri¢do 0%
Comissdo de transferéncia Ndo aplicavel
Encargos de resgate 0%

Imputaveis directamente ao OIA
Comissdo de gestdo

Componente fixa 0,5% ao ano, calculada diariamente sobre o valor do
patrimdnio do OIA e cobrada mensalmente.
Componente variavel N3o aplicavel
Comissdo de deposito 0,1% ao ano, calculada mensalmente sobre o valor do
patrimdnio do OIA e cobrada mensalmente.
Taxa de supervisdo 0,026 por mil ao més ndo podendo a colecta ser inferior a €
200,00 nem superior a € 20.000,00.
Outros custos Custos de transac¢do ou de auditorias exigidas por lei
Taxa de Encargos Correntes 0,68%
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5.1. Comissao de gestao

Pelo exercicio da sua actividade, a entidade responsavel pela gestdo recebera do OIA uma comissao de
gestdo de 0,5 por cento ao ano, calculada diariamente sobre o valor do patrimdnio do OIA, ou seja sobre o
valor liquido global do OIA antes dos custos imputaveis a que se refere a tabela constante do ponto anterior
deste regulamento, cobrada mensalmente.

5.2. Comissao de depdsito

Para remunerar os seus servicos, o depositario recebera do OIA uma comissdo de 0,1 por cento ao ano,
calculada mensalmente sobre o valor do patriménio do OIA, ou seja sobre o valor liquido global do OIA
antes dos custos imputaveis a que se refere a tabela constante do ponto 5.1. deste regulamento, cobrada
mensalmente.

5.3. Outros encargos

O OIA suporta uma taxa de supervisdo de 0,026 por mil ao més, cobrada mensalmente pela Comissao do
Mercado de Valores Mobiliarios, com base no valor liquido global do ultimo dia do més, ndo podendo a

colecta ser inferior a € 200,00 nem superior a € 20.000,00.

Constituem igualmente encargos do OIA todas as despesas relativas aos custos de transac¢des dos activos
do OIA, bem como os custos resultantes de auditorias exigidas por lei ou regulamento.

6. Politica de distribuicdao de rendimentos

O OIA funciona em regime de distribuicdo de rendimentos.

O OIA distribuira rendimentos com uma periodicidade semestral, caso o valor da Unidade de Participagdo
na data de distribuicdo de rendimentos esteja acima do valor da Unidade de Participacdo na data de

emissao.

As datas de distribuicdo de rendimentos serdo contadas a cada 6 meses relativamente a data de inicio do
Fundo e terdao como referéncia o valor da Unidade de Participa¢do usado para a emissdo do OIA.

Caso o valor da Unidade de Participac¢do no final do semestre a que diga respeito a distribui¢ao esteja abaixo
do valor de emissdo o OIA ndo distribuird rendimentos.
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CAPITULO 1lI
UNIDADES DE PARTICIPACAO E CONDICOES DE SUBSCRICAO, TRANSFERENCIA,
RESGATE OU REEMBOLSO

1. Caracteristicas gerais das unidades de participacao
1.1. Definigao

O patrimdnio do OIA é representado por partes, sem valor nominal, que se designam unidades de
participacdo, as quais conferem direitos idénticos aos seus detentores.

1.2. Forma de representagao

As unidades de participacdo adoptam a forma escritural e nominativa e podem ser fraccionadas até quatro
casas decimais para efeitos de subscricdo e de resgate.

2. Valor da Unidade de Participagao

2.1. Valor Inicial de Subscrigao

O valor da unidade de participa¢do para efeitos da constituicdo do OIA é de € 100 (cem Euros).

2.2. Valor para Efeitos de Subscricao subsequente

Para efeitos de subscricdo subsequente, caso exista, o valor da unidade de participagao sera o definido pela
entidade responsavel pela gestdo e correspondera ao valor da unidade de participagdo do dia da liquidagdo

financeira, confirmado por auditor do Fundo, que se pronunciard sobre a avaliacdo do patrimdnio do Fundo.

2.3. Valor para Efeitos de Resgate

As unidades de participacdo ndao podem ser objeto de resgate, salvo o disposto no ponto 4.1 do presente
Capitulo.

3. Condig¢oes de subscri¢ao

As unidades de participacao do Fundo sdo colocadas por subscricao particular nas instalagdes do entidade
colocadora - CAIXA CENTRAL — Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo, C.R.L.,.

3.1. Minimos de subscri¢do

A subscricdo inicial minima devera ser um ndmero inteiro de unidades de participacdo equivalente a pelo
menos € 100.000,00 (cem mil eur).

3.2. Comissao de subscrigao

N3o serd cobrada qualquer comissao de subscricao.
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3.3. Data da subscrigao efetiva

A data da subscricao efectiva serd no dia 15 de Outubro de 2018.

3.4. Periodos de subscrigdo

Os pedidos de subscricdo do OIA poderdo ser efectuados entre o dia 08/10/2018 e o dia 12/10/2018 das
8.30 h as 17h presencialmente, junto da entidade comercializadora.

O periodo de subscricdo subsequente, caso exista, sera fixado em cada aumento de capital.

3.5 Subscrigdes em espécie ou numerario

As subscricOes sdo sempre em numerario.
4. CondigOes de Resgate

4.1 No final da data de durag¢ao do OIA

Caso nao seja deliberada a prorrogacdao do Fundo o resgate sera efectuado pelo valor da unidade de
participacdo obtido no dia da liquidacdo financeira do OIA sem ser objecto de qualquer comissdo de
resgate.

4.2 Em caso de prorrogac¢ao do OIA

No caso de se verificar a prorrogacao do Fundo, os participantes que tenham votado contrariamente a tal
prorrogacdo, em Assembleia de participantes, tém a possibilidade de efetuar um pedido de reembolso das
unidades de participacao de que sejam titulares, nos seguintes termos:
a) o pedido de resgate serd apresentado no prazo de trinta dias subsequentes a deliberagdo de
prorrogacao da dura¢do do Fundo;
b) o valor das unidades de participacdo para efeitos de reembolso, correspondera ao valor
conhecido e divulgado do ultimo dia do prazo de duragao em curso, confirmado por parecer do
Auditor do Fundo;
c¢) a entidade responsavel pela gestdo procederd a liquidagao financeira dos reembolsos solicitados,
no prazo de 1 més subsequente ao ultimo dia do periodo de duracdo, findo o qual podera ser
prorrogado, por decisdo nesse sentido por parte da CMVM, mediante requerimento devidamente
fundamentado pela entidade responsavel pela gestao, podendo, tal liquidagdo ser realizada de uma
s6 vez ou em presta¢des, admitindo-se a realizagcdao de pagamentos parciais a medida em que, se
necessario, sejam realizadas vendas de ativos do Fundo pelo produto (total ou parcial) dessas
vendas, tudo sem prejuizo de outros planos de pagamento que possam ser acordados com os
credores dos reembolsos devidos.

4.2. Comissoes de Resgate

Ndo serd cobrada qualquer comissdo de resgate.

5. Regime de Transmissao

Sendo um Fundo Fechado os Participantes terdo que manter as Unidades de Participacdo até ao final de
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duragdo do FUNDO.

N3do existem restricdes a livre negociabilidade das unidades de participacdo emitidas em mercado de
balcdo, sendo o preco de transac¢do aquele que resultar do processo de negociagdo entre as partes.

6. Admissao a negociagao

As Unidades de Participacao nao serdo objecto de pedido de admissdo a negociagao.
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CAPITULO IV
DIREITOS E OBRIGACOES DOS PARTICIPANTES

Os participantes tém direito, nomeadamente:

Obter, com suficiente antecedéncia relativamente a subscricdo, o documento sucinto com as informacgdes
fundamentais destinadas aos investidores (IFl), qualquer que seja a modalidade de comercializacdo do
OlA;

Obter, num suporte duradouro ou através de um sitio na Internet, o regulamento, o IFl e os relatdrios e
contas anual e semestral, gratuitamente, junto da entidade responsavel pela gestdo e das entidades
comercializadoras, qualquer que seja a modalidade de comercializagdo do OIA, que serdo facultados,
gratuitamente, em papel aos participantes que o requeiram;

Receber o montante correspondente ao valor do reembolso ou do produto da liquidagdo das Unidades
de Participacdo;

Receber a sua quota-parte do OIA em caso de liquidacdo do mesmo;
A participar e votar nas Assembleias de Participantes que venham a ter lugar.

A ser ressarcidos pela entidade responsavel pela gestdo dos prejuizos sofridos pelos participantes, sem
prejuizo do direito de indemniza¢do que lhe seja reconhecido, em consequéncia de erros ocorridos no
processo de valorizacdo do patrimdnio do OIA, no calculo e na divulgacdo do valor da unidade de
participacdo que lhe sejam imputaveis, sempre que:

a) Se verifique cumulativamente as seguintes condi¢Ges, em consequéncia de erros imputaveis aquela
ocorridos no processo de calculo e divulgacdo do valor da unidade de participacdo::
i) A diferenca entre o valor que deveria ter sido apurado e o valor efetivamente utilizado
nas subscri¢cdes e resgates seja igual ou superior, em termos acumulados 0,5%.
ii) O prejuizo sofrido, por participante, seja superior a €5.
b. Ocorram erros na imputacdo das operagées de subscri¢cdo e resgate ao patrimdnio do organismo de
investimento coletivo, designadamente pelo intempestivo processamento das mesmas.

A subscricdo de Unidades de Participagao implica para os Participantes a aceitagdo dos documentos
constitutivos do OIA e confere a Entidade responsavel pela gestdo os poderes necessarios para realizar os
actos de administracao do OIA.
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CAPITULO V
CONDICOES DE LIQUIDAGCAO DO OIA

1. O Fundo sera liquidado ao final de 10 anos apds a sua constituicdo, caso ndo seja decidida a
prorrogacdo em Assembleia de Participantes.

O valor final de liquidagao sera creditado na conta dos clientes 5 dias Uteis apds a data de liquidagao.

2. S6 existindo subscri¢cdes na data de subscrigao inicial na data de liquidagdo ndo havera necessidade
de suspensao das subscri¢des no periodo de liquidagao.

3. Durante a duracdo de vida do Fundo aos participantes ndo é reconhecido o direito de exigir a
liquidacdo do Fundo.

Quando os interesses dos participantes o recomendarem, a entidade responsavel pela gestdo, ouvida a
Assembleia de Participantes, podera proceder a liquidagdo e subsequente partilha do Fundo, comunicando
de imediato esse facto a CMVM e procedendo a publicacdo de aviso no sistema de difusdo da CMVM..

A entidade responsavel pela gestdo assume a fungdo de liquidataria, realizando as operacées adequadas a
liquidacdo, realizard o ativo, pagard o passivo e distribuird aos participantes, por meio do depositario ou
das entidades comercializadoras, o produto da liquidagdo, na propor¢ao das unidades de participacdo
detidas.

Durante o periodo da liquidagao, a entidade responsavel pela gestao poderd proceder a reembolsos parciais
aos Participantes, mediante previa delibera¢do favordvel da Assembleia, e desde que seja assegurado o
pagamento de todos os encargos imputdveis aquele, incluindo os respeitantes a respectiva liquidagao.

O Fundo podera ainda ser liquidado no decurso de um processo compulsivo determinado pela CMVM, nos
termos da lei.
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CAPITULO VI
ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO FECHADOS

1. Numero de Unidades de Participagdo
O numero de Unidades de Participacdo a emitir sera até um maximo de 500.000 (quinhentas mil).

O capital do Fundo podera ainda ser aumentado, por uma ou mais vezes, devendo a entidade responsavel
pela gestdo convocar uma Assembleia de participantes para deliberar sobre as condi¢des do aumento, os
respetivos montantes e prazos de realizagdo, bem como se a subscricdio é reservada aos atuais
participantes.

Caso qualquer subscricdo de aumento de capital ndo atinja o montante total fixado do capital, o mesmo
considera-se automaticamente reduzido para o montante do capital efectivamente subscrito.

A deliberacdo do aumento deve ser comunicada a CMVM.

O capital do Fundo podera ser reduzido. Salvo casos excecionais devidamente fundamentados pela
entidade responsavel pela gestdo e mediante deliberacdo favoravel da Assembleia de participantes nesse
sentido, a reducdo do capital apenas se podera verificar no caso do reembolso das unidades de participagdo
dos participantes que se tenham manifestado contra a prorrogacdo do Fundo.

2. Duragao

O Fundo tera a duragao de 10 anos.

3. Admissao a cotagao

N3o serd solicitada admissdao a negociagao das Unidades de Participagdo do Fundo.
4. Prorrogagao do Fundo

O Fundo tem uma duracao inicial de dez anos, podendo este prazo ser prorrogado por prazos adicionais de
5 anos, mediante deliberacdo em Assembleia de Participantes, nos termos da lei e do presente
Regulamento de Gestao.

No caso de se verificar a prorrogacdo do Fundo, os participantes que tenham votado contrariamente a tal
prorrogacdo, em Assembleia de participantes, tém a possibilidade de efetuar um pedido de reembolso das
unidades de participacao de que sejam titulares, nos seguintes termos:
a) o pedido de resgate serd apresentado no prazo de trinta dias subsequentes a deliberagdo de
prorrogacao da duracgdo do Fundo;
b) o valor das unidades de participacdo para efeitos de reembolso, corresponderda ao valor
conhecido e divulgado do ultimo dia do prazo de duracdo em curso, confirmado por parecer do
Auditor do Fundo;
c¢) a entidade responsavel pela gestdo procederd a liquidagao financeira dos reembolsos solicitados,
no prazo de 1 més subsequente ao ultimo dia do periodo de duracdo, findo o qual podera ser
prorrogado, por decisdo nesse sentido por parte da CMVM, mediante requerimento devidamente
fundamentado pela entidade responsavel pela gestao, podendo, tal liquidagdo ser realizada de uma
s6 vez ou em presta¢des, admitindo-se a realizagao de pagamentos parciais a medida em que, se
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necessario, sejam realizadas vendas de ativos do Fundo pelo produto (total ou parcial) dessas
vendas, tendo os pagamentos efectuados que salvaguardar o principio do tratamento equitativo
dos Participantes, tudo sem prejuizo de outros planos de pagamento que possam ser acordados
com os credores dos reembolsos devidos.

5. Fusao, cisdao ou transformacgao

Mediante deliberagdo favoravel da Assembleia de Participantes, o Fundo pode ser objeto de Fusdo, cisdo
ou transformacdo, que devera ser comunicada a CMVM com uma antecedéncia de 30 (trinta) dias em
relacdo a produgao dos seus efeitos.

Os valores do OIA s3o avaliados previamente a operac¢do de fusao;

A transformacado e cisdo do fundo regem-se pelas regras definidas em competente Regulamento da CMVM.

6. Assembleia de Participantes

A Assembleia de Participantes poderd reunir no final do periodo inicial da vida do Fundo, ou das suas
eventuais prorrogacdes e, além disso, sempre que, nos termos da lei e do presente regulamento de gestao,
para tal seja convocada pela entidade gestora.

Tém direito a participar na Assembleia de Participantes todos os titulares de unidades de participacdo do
Fundo, cabendo a cada participante os votos correspondentes as unidades de participacao detidas.

Compete a entidade gestora a convocagdo da Assembleia de Participantes, podendo fazé-lo mediante uma
das seguintes vias, em alternativa:

i) por carta registada com aviso de recep¢ao;

ii) por aviso publicado num jornal de grande circulagdo nacional;

(iii) por aviso publicado no sistema de difusdo da CMVM.

Entre a ultima divulgacdo e a data da reunido da assembleia deve mediar, pelo menos, um més, devendo
mediar, entre a expedicdo das cartas registadas e a data da reunido, pelo menos, 21 dias.

Em primeira convocatodria, a Assembleia de Participantes podera deliberar desde que estejam presentes ou
representados participantes que detenham dois tercos (2/3) das unidades de participacdo do Fundo. Em
segunda convocatdria, a Assembleia de Participantes deliberara qualquer que seja o nimero de unidades
de participagao representado.

As deliberacGes em regra serdao tomadas quando aprovadas por maioria simples de votos representados na
Assembleia, com excepcdo das situacGes previstas no presente regulamento em que se exige voto favoravel
de todos os participantes.

Depende de deliberagdo favoravel da Assembleia de Participantes:
a) o aumento das comissdes que constituem encargo do Fundo;
b) a modificacdo substancial da politica de investimento do Fundo;
¢) a modificagdo da politica de distribui¢cdo de resultados do Fundo;
d) a alteragdo do prazo de calculo ou divulgacdo do valor das unidades de participacao;
e) a emissdo ou extincdo de unidades de participacdo para efeitos de, respectivamente, de
subscricdao ou reembolso e respectivas condicGes;
f) o aumento e redugao do capital do Fundo;
g) a prorrogacao da duragdo do Fundo;
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h) a fusdo, cisdo e transformacao;
i) a substituicdo da entidade gestora.

A Assembleia de Participantes destinada a deliberar sobre a prorrogacao do prazo de durag¢do do fundo
deve realizar-se com uma antecedéncia minima de seis meses em relagdo ao termo da durag¢do do Fundo.

No caso de ser deliberada a prorrogacao do Fundo, os participantes que tenham votado contrariamente a
tal prorrogacao, em Assembleia de participantes, tem a possibilidade de solicitar o resgate das unidades de
participacdo de que sejam titulares, nos termos e condi¢des previstas no numero anterior e no ponto 4 do
Cap. lll presente regulamento.

Sendo deliberada a ndo prorrogacdo e havendo interesse dos participantes que tenham votado a favor da
prorrogacdo na continuidade do organismo aplicam-se as condigoes previstas no artigo 215.2 n2 4 do RGA,
para que o fundos possa prosseguir apenas com os participantes que votaram a respectiva prorrogagao.

7. Prazo e regime da subscrigdo e critérios de rateio

O periodo de subscri¢do tera a duragdo de uma semana e ocorrera entre as 8h30 de dia 08.10.2018 e as
17h de dia 12.10.2018

Sendo um Fundo Fechado com capital inicialmente determinado as subscricdes serdo efectuadas por ordem
de chegada, até ao montante maximo de € 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de euros), correspondentes
a 500.000 quinhentas mil unidades de participacao.

As ordens de subscricdo que excederem o montante maximo do capital do Fundo, € 50.000.000,00
(cinquenta milhGes de euros) correspondentes a 500.000 quinhentas mil unidades de participagdo, ndo
serdo realizadas e os subscritores serdo informados desse facto.

Caso as subscricGes ndo perfagam os € 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de euros), correspondentes a
500.000 quinhentas mil unidades de participacdo, o Fundo serd constituido pelo valor que for
efectivamente realizado.

7. Garantias
Ndo existem garantias prestadas por terceiros;

8. Liquidagao
O regime de liquidacdo do OIA esta previsto no “Capitulo V — Condig¢des de Liquidagdo do OIA” do presente
Regulamento de Gestao

REGIME FISCAL

“O regime fiscal que a seguir se descreve respeita ao regime fiscal em vigor na data do regulamento em
Portugal e assenta na interpretacao da CA Gest sobre o mesmo.

O regime fiscal aplicavel aos rendimentos ou as mais-valias auferidos por depende da legislacdo fiscal
aplicavel a situacdo pessoal do investidor e/ou do local onde o capital é investido. “

Tributacao do organismo de investimento coletivo

¢ Imposto sobre o rendimento das Pessoas Coletivas (“IRC”)
O organismo de investimento coletivo (“OIA”) é tributado, a taxa geral de IRC, sobre o seu lucro tributavel,
o qual corresponde ao resultado liquido do exercicio, deduzido dos rendimentos (e gastos) de capitais,
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prediais e mais-valias obtidas, bem como dos rendimentos, incluindo os descontos, e gastos relativos a
comissdes de gestdo e outras comissdes que revertam a seu favor.

O OIA est3, ainda, sujeito as taxas de tributacdo autonoma em IRC legalmente previstas, mas encontra-se
isento de qualquer derrama estadual ou municipal.

Adicionalmente, pode deduzir os prejuizos fiscais apurados aos lucros tributdveis, caso os haja, de um ou
mais dos 12 periodos de tributacdo posteriores. A deducdo a efetuar em cada um dos periodos de
tributagdo ndo pode exceder o montante correspondente a 70% do respetivo lucro tributavel.

¢ Imposto do Selo
E devido, trimestralmente, Imposto do Selo sobre o ativo liquido global do OIA, a taxa de 0,0125%.

2. Tributacao dos participantes

A tributacdo, ao abrigo do regime fiscal em vigor a data de lancamento do Fundo qualifica-se como mais-
valia realizada e é apurada no momento do reembolso, ou transmissdo onerosa da UP, e é determinada
pela diferenca entre o valor de realizacdo e o valor de aquisicdo/subscri¢cdo da UP.

Pessoas coletivas

a. Residentes

Os rendimentos distribuidos pelo OIA a sujeitos passivos de IRC estdo sujeitos a retencdo na fonte, a taxa
de 25%, tendo o imposto retido a natureza de imposto por conta.

No caso de entidades financeiras ou equiparadas ndo é aplicavel qualquer retengdo na fonte.

Por outro lado, os rendimentos obtidos com o resgate ou a transmissdo onerosa da UP concorrem para o
apuramento do lucro tributavel, nos termos do Cddigo do IRC.

Os rendimentos distribuidos pelo OIA a pessoas coletivas isentas de IRC que beneficiem de isencdo parcial
e respeitem a rendimentos de capitais sdo sujeitos a retencdo na fonte, com cardcter definitivo, a taxa de
25%.

As entidades isentas de IRC ndo estao sujeitas a qualquer retencao.

b. Nao residentes

Os rendimentos distribuidos pelo OIA, enquanto rendimentos de capitais, bem como os rendimentos
decorrentes de operagdes de resgate de UP, estdo isentos de retencdo na fonte.

Os rendimentos obtidos com as UP s3do isentos de IRC.

No caso de titulares de pessoas coletivas residentes em paises sujeitos a um regime fiscal claramente mais
favoravel, os rendimentos decorrentes das UP estdo sujeitos a tributacdo a taxa de 35%, por retencdo na
fonte e a mais-valia obtida no resgate ou transmissao onerosa das unidades de participacdo estd sujeita a
tributacdo a taxa de 25 %.

No caso de titulares pessoas coletivas detidos direta ou indiretamente, em mais de 25% por entidades ou
pessoas singulares residentes em territdrio portugués, os rendimentos decorrentes das UP estdo sujeitos a
tributacdo a taxa de 25%, por retengao na fonte, no caso dos rendimentos distribuidos, ou tributacdo
auténoma, no caso de rendimentos auferidos com o regaste ou com a transmissao.
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Tributagio dos rendimentos pagos por OIC aos seus participantes (Art. 22.% _A)
Rendimentos distribuidos Resgate Transmissao onerosa
(rendimentos de capifais) (mais-valias) (mars-valias)
= . . N Concorre para o Lucro
Nio isenta de IRC Retencdo na fqnte a taxade 25% | Concorre para o Lucro Tributével, Tributavel. nos termos do
(natureza de imposto por conta) nos termos do CIRC CIRC
Residente ||senta de IRC, exceto sobre| Retencdo na fonte a taxade 25%
rendimentos de capitais (natureza liberatdria) Isencdo de IRC Isengdo de IRC
Isenta de IRC Isencdo de IRC
MNio residente
num paraiso
Isencdo de IRC Isencdo de IRC

fiscal nem detida

em mais de 25% FIM Isencdo de IRC

Pessoa
Coletiva por uma pessoa
residente em
Nio Portugal
Residente | Residente num | gy | getencao na fonte a taxade 35% TributacHo a taxa de 25% TributacHo a taxa de 25%
paraiso fiscal
Tributacdo ataxa de 25% Tributacdo ataxa de 25%

Detida em mais
de 25% por uma
pessoa residente
em territario
portugués

Retencdo na fonte a taxade 25%
FIr H
(natureza liberatdria)

3. Adverténcia
A descricdo do Regime Fiscal acima efectuado ndo dispensa a consulta da legislagdo em vigor sobre a
matéria, nem constitui garantia de que tal informacdo se mantenha inalterada.
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ANEXO 2

OIAs geridos pela entidade responsavel pela gestao a 31 de Dezembro de 2023

A CA Gest tinha sob gestao a 31 de Dezembro de 2023.

Politica de VLGF N.2
L . Investimentos Participantes
Denominagao Tipo
Fundo de Investimento Mobilidrio Fundo de Investimento
Alternativo de Obrigagdes Alternativo que investira
- . Fechado . 19348 122.38€ 3
Fechado de Subscrigdo Particular Subscrics predominantemente em
“CA Institucionais” u s.crlgao obrigagdes (minimo 80%)
Particular
IMOVALORCA - Fundo de | Fechado Fundo Alternativo de
i i Subscrigdo Investimento Imobiliario Fechado
Investimento Alternativo - I‘; 10 896 266.20 € 16
Imobilidrio Fechado articular
CA Imobilidrio — Fundo de | Aberto Fundo de Investimento Categoria A -2
Investimento Alternativo Alternativo Imobilidrio Aberto Categoria B- 44

Imobilidrio Aberto

97 974 261.46 €

CategoriaB1 -1
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