BOLETIM DE ACEITAGAO DA OFERTA DE TROCA DE OBRIGAGOES
EMITIDAS PELA FUTEBOL CLUBE DO PORTO - FUTEBOL, SAD
ISIN PTFCPYOMO0004

(OBRIGAGOES FC PORTO SAD 2023-2026)

DMIF Il Governagédio de Produto (Product Governance) / Mercado-Alvo: Investidores Néo Profissionais, Investidores Profissionais e Contrapartes Elegiveis

Apenas para efeitos do processo de aprovagdo de produto por parte do produtor, a avaliagdo do mercado-alvo relativamente as Ofertas (conforme definido
abaixo) determinou que: (i) o mercado-alvo das Ofertas compreende investidores ndo profissionais, investidores profissionais e contrapartes elegiveis, tal
como estes termos se encontram definidos na Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa aos mercados de
instrumentos financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva 2011/61/UE, completada pela Diretiva Delegada (UE) 2017/593 da Comissdo, de 7 de
abril de 2016 (conforme alterada, “DMIF II”); e (ii) todos os canais de distribui¢do das Obriga¢Ges FC Porto SAD 2026-2030 (conforme definido abaixo),
permitidos por lei, aos investidores ndo profissionais, aos investidores profissionais e as contrapartes elegiveis sdo apropriados. Nos termos legais aplicaveis,
qualquer entidade ou pessoa que oferega, venda ou recomende a subscri¢do de Obrigagdes FC Porto SAD 2026-2030 e/ou a troca de Obrigagdes FC Porto SAD
2023-2026 (conforme definido abaixo) por Obrigagdes FC Porto SAD 2026-2030 (“distribuidor”) deve ter em conta o referido mercado-alvo; contudo, um
distribuidor ao qual seja aplicével o artigo 309.2-K do Cédigo dos Valores Mobilidrios deverd realizar a sua prépria avaliagdo do mercado-alvo relativamente
as Ofertas (adotando ou alterando a avaliagdo do produtor sobre o mercado-alvo) e determinar os canais de distribuigdo apropriados.

Os termos iniciados em letra maiuscula neste documento encontram-se definidos abaixo.

FUTEBOL CLUBE DO PORTO - FUTEBOL, SAD (Sociedade emitente de a¢Ses admitidas a negociagdo em mercado regulamentado)

Sede: Estadio do Dragdo, Via Futebol Clube do Porto, Entrada Poente, Piso 3, 4350-451 Porto

Capital Social: €112.500.000

Capital proprio individual a 30 de junho de 2026: -€164.679.374 (contas anuais individuais, objeto de certificagdo legal de contas e relatério
de auditoria)

Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial do Porto com o nimero unico de matricula e de identificagdo fiscal 504 076 574

Condig¢oes da Oferta de Troca

Operagdo: Oferta publica de troca (“Oferta de Troca”), mediante a qual a Futebol Clube do Porto — Futebol, SAD (“FC Porto SAD” e/ou
“Emitente e Oferente”) se propde adquirir, sujeita aos critérios de alocagdo de ordens e de rateio aplicaveis, até 8.000.000 de obrigagdes,
com o valor nominal unitdrio de €5 e o valor nominal global inicial de até €40.000.000, emitidas pela FC Porto SAD em 7 de junho de 2023,
com data de reembolso em 7 de dezembro de 2026, sujeita a ajustamento de acordo com a Convencdo do Dia Util Seguinte, com taxa de
juro fixa bruta de 6,25% ao ano e com o ISIN PTFCPYOMOO004, representativas do empréstimo obrigacionista denominado “FC Porto SAD
2023-2026" (“Obrigagbes FC Porto SAD 2023-2026"), oferecendo em contrapartida obrigagdes escriturais e nominativas, com o valor nominal
unitario de €5, a emitir pela FC Porto SAD em 18 de novembro de 2026, com data de reembolso em 18 de dezembro de 2030, com o ISIN
PTFCPAOMOO010, representativas do empréstimo obrigacionista denominado “Obrigag¢des ligadas ao sucesso desportivo FC Porto SAD 2026-
2030” (“Obrigagdes FC Porto SAD 2026-2030"”), conforme se encontra melhor descrito abaixo. A operagdo compreende ainda uma oferta
publica de subscrigdo de ObrigagGes FC Porto SAD 2026-2030 (“Oferta de Subscrigdo”) (em conjunto com a Oferta de Troca, “Ofertas”). O
objeto das Ofertas poderd ser aumentado por opgdo da FC Porto SAD mediante publicagdo de adenda ao prospeto de oferta publica e de
admissdo a negociagdo no Euronext Lisbon, a aprovar pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (“CMVM”) e a divulgar até ao dia
10 de novembro de 2026, inclusive.

Emitente e Oferente: FC Porto SAD.

Destinatarios: Publico em geral (pessoas, singulares ou coletivas, residentes ou com estabelecimento em Portugal), podendo ser investidores
profissionais, investidores ndo profissionais ou contrapartes elegiveis, tal como estes termos se encontram definidos na DMIF Il e no Cédigo
dos Valores Mobiliarios, que sejam atualmente detentores das Obrigagdes FC Porto SAD 2023-2026.

Termos da Troca: Para efeitos de troca, sujeita aos critérios de alocagdo de ordens e de rateio aplicaveis, cada Obrigagdo FC Porto SAD 2023-
2026 com o valor nominal unitario de €5 adquirida pela FC Porto SAD no ambito da Oferta de Troca conferira ao seu titular, a titulo de
contrapartida, sujeito a impostos, comissGes e outros encargos, o direito a receber 1 Obrigagcdo FC Porto SAD 2026-2030 com o valor nominal
unitario de €5.

As ordens de troca ndo estdo sujeitas a um limite minimo, mas cada ordem de troca esta limitada a quantidade de Obrigages FC Porto SAD
2023-2026 de que cada destinatario seja titular e que sdo objeto da Oferta de Troca.

Ao titular de cada Obrigagdo FC Porto SAD 2023-2026 adquirida pela FC Porto SAD no ambito da Oferta de Troca, para além da contrapartida
acima referida, serdo ainda pagos, na Data de Emissdo (conforme definido abaixo), os juros corridos desde 7 de junho de 2026, inclusive, até
a data de maturidade das ObrigacGes FC Porto SAD 2023-2026 (i.e., 7 de dezembro de 2026, sujeita a ajustamento de acordo com a
Convengdo do Dia Util Seguinte), exclusive, no montante de €0,15625 por cada Obrigacdo FC Porto SAD 2023-2026, sujeito a impostos,
comissGes e outros encargos.

Cada Obrigagdo FC Porto SAD 2026-2030, a emitir pela FC Porto SAD em 18 de novembro de 2026 (“Data de Emissdo”), ao seu valor nominal
unitario de €5, com prazo de 4 anos e 1 més a contar da Data de Emissdo e data de reembolso em 18 de dezembro de 2030, sujeita a
ajustamento de acordo com a Convencio do Dia Util Seguinte (“Data de Reembolso”), conferira o direito:

(i) Juros a taxa base fixa de 5,25% ao ano (“Taxa de Juro Base”), sujeita a majoragdo desportiva, devidos semestral e
postecipadamente, em 18 de maio e em 18 de novembro de cada ano, exceto no que respeita ao ultimo periodo de contagem de
juros, que se inicia a 18 de maio de 2030 e termina na Data de Reembolso, data na qual o ultimo pagamento de juros tera lugar;
no caso de majoragdo da taxa de juro em fungdo do sucesso desportivo da FC Porto SAD, a Taxa de Juro Base serdo acrescidos:
0,15% a.a. por cada acesso a fase de liga da UEFA Champions League e 0,10% a.a. por cada titulo de campedo nacional da primeira
divisdo, relativamente as épocas desportivas de 2026/2027, 2027/2028 e 2028/2029, até uma taxa de juro maxima de 6,00% a.a.;
o desempenho desportivo é, contudo, incerto e ndo esta garantido, pelo que devera ser considerada a Taxa de Juro Base de 5,25%
ao ano para efeitos de expetativas de rentabilidade; e
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(ii) €5 na Data de Reembolso.

Prazo da Oferta de Troca: O prazo da Oferta de Troca decorre entre as 8h30 do dia 2 de novembro de 2026 e as 15h00 do dia 13 de novembro
de 2026.

Revogacgao e Alteragdo: As ordens de troca transmitidas durante o prazo da Oferta de Troca, poderdo ser alteradas ou revogadas até ao fim
do prazo da Oferta de Troca, ou seja, até as 15h00 do dia 13 de novembro de 2026, inclusive, hora e data limite a partir das quais as ordens
de troca serdo irrevogaveis e ndo poderdo ser alteradas. Note-se que, para efeitos de aplicagdo dos critérios de alocagdo de ordens e de
rateio, a alteragdo efetuada a uma ordem de troca é equiparada a sua revogagdo e a transmissdo de uma nova ordem de troca (ou seja, a
ordem de troca inicialmente dada, por via da sua alteragdo, perdera a respetiva antiguidade passando a relevar, para efeitos da aplicagdo
dos critérios de alocagdo de ordens e de rateio, a data da sua alteragdo). Em caso de revogagdo de uma ordem de troca, o respetivo ordenante
podera decidir, posteriormente a revogagdo, dar nova ordem de troca, se o prazo da Oferta de Troca ainda estiver a decorrer.

Liquidagdo Fisica e Financeira: A liquidagdo fisica e financeira da Oferta de Troca esta prevista ocorrer no dia 18 de novembro de 2026.

Subscrigdo Incompleta: Caso a procura no ambito das Ofertas ndo atinja, em conjunto, o montante maximo de Obriga¢Ges FC Porto SAD
2026-2030 disponivel para satisfazer as ordens de subscrigdo e de troca transmitidas e validadas:

(i) a Oferta de Subscri¢do sera eficaz relativamente a todas as ordens de subscricdo a satisfazer apds apuramento de resultados,
procedendo-se a emissdo e subscrigdo das Obrigagdes FC Porto SAD 2026-2030 objeto dessas ordens; e

(i) a Oferta de Troca serd eficaz relativamente a todas as ordens de troca transmitidas pelos titulares de Obriga¢des FC Porto SAD 2023-
2026 a satisfazer apds apuramento de resultados, procedendo-se a troca das ObrigacGes FC Porto SAD 2023-2026 pelas ObrigacGes FC
Porto SAD 2026-2030 objeto dessas ordens.

Critérios de Alocagdo de Ordens e de Rateio: Caso a procura nas Ofertas supere o montante maximo de Obrigagdes FC Porto SAD 2026-2030
disponivel para satisfazer as ordens de subscrigdo e de troca transmitidas e validadas, proceder-se-a ao rateio dessas ordens, de acordo com
a aplicagdo sucessiva, enquanto existirem ObrigagGes FC Porto SAD 2026-2030 por atribuir, dos seguintes critérios:

(a) Para satisfazer ordens de troca de ObrigagGes FC Porto SAD 2023-2026: (i) atribuigdo a cada ordem de troca de ObrigagGes FC Porto
SAD 2023-2026 de €5.000 em Obrigagdes FC Porto SAD 2026-2030 (correspondentes a 1.000 Obrigagbes FC Porto SAD 2026-2030) ou
do montante solicitado de Obrigagdes FC Porto SAD 2026-2030, no caso de este ser inferior a €5.000. No caso de o montante de
ObrigagBes FC Porto SAD 2026-2030 disponivel para atribuicdo ao abrigo da alinea (a) ser insuficiente para garantir esta atribuicéo,
serdo satisfeitas as ordens de troca que primeiro tiverem dado entrada no sistema de centralizagdo de ordens da Euronext (estando,
para este efeito, em igualdade de circunstancias todas as ordens de troca que entrarem num mesmo Dia Util). Relativamente as ordens
de troca que entrarem em sistema no Dia Util em que for atingido e ultrapassado o montante de Obriga¢des FC Porto SAD 2026-2030
disponivel para atribuigdo ao abrigo da alinea (a), serdo sorteadas as ordens de troca a satisfazer; (ii) atribuicdo do restante montante
solicitado em cada ordem de troca de acordo com a respetiva data em que tiver dado entrada no sistema de centralizagdo de ordens
da Euronext, sendo dada preferéncia as ordens de troca que primeiro tenham entrado (estando, para este efeito, em igualdade de
circunstancias todas as ordens de troca que entrarem num mesmo Dia Util). Relativamente as ordens de troca que entrarem em sistema
no Dia Util em que for atingido e ultrapassado o montante de Obrigacdes FC Porto SAD 2026-2030 disponivel para atribuigdo ao abrigo
da alinea (a), serd atribuido um montante de Obriga¢Ges FC Porto SAD 2026-2030 adicional proporcional ao montante solicitado na
respetiva ordem de troca e ndo satisfeito pela aplicagdo da subalinea (a)(i), em lotes de €5 em ObrigacSes FC Porto SAD 2026-2030,
correspondentes a 1 Obrigagdo FC Porto SAD 2026-2030, com arredondamento por defeito; e (iii) atribuigdo sucessiva de mais €5 em
ObrigagGes FC Porto SAD 2026-2030, correspondentes a 1 Obrigagao FC Porto SAD 2026-2030, as ordens de troca que, apds a aplicagdo
dos critérios das subalineas (a)(i) e (a)(ii), mais préximo ficarem da atribuicdo de um lote adicional de €5 em Obriga¢des FC Porto SAD
2026-2030, correspondentes a 1 Obrigagdo FC Porto SAD 2026-2030. No caso de o montante de Obrigagdes FC Porto SAD 2026-2030
disponivel para atribuicdo ao abrigo da alinea (a) ser insuficiente para garantir esta atribuicdo, serdo sorteadas as ordens de troca a
satisfazer;

(b) Para satisfazer ordens de subscri¢do de Obrigagdes FC Porto SAD 2026-2030, até a atribui¢do de todas as Obriga¢des FC Porto SAD 2026-
2030 ndo atribuidas ao abrigo da alinea (a): (i) atribui¢do, a cada ordem de subscrigdo de €5.000 em Obrigag¢des FC Porto SAD 2026-
2030 (correspondentes a 1.000 ObrigagcGes FC Porto SAD 2026-2030) ou do montante solicitado de Obrigagdes FC Porto SAD 2026-2030,
no caso de este ser inferior a €5.000. No caso de o montante de Obrigagdes FC Porto SAD 2026-2030 disponivel para atribui¢do ao abrigo
da alinea (b) ser insuficiente para garantir esta atribuigdo, serdo satisfeitas as ordens de subscri¢do que primeiro tiverem dado entrada
no sistema de centralizacdo de ordens da Euronext (estando, para este efeito, em igualdade de circunstancias todas as ordens de
subscri¢do que entrarem num mesmo Dia Util). Relativamente as ordens de subscri¢do que entrarem em sistema no Dia Util em que for
atingido e ultrapassado o montante de ObrigacGes FC Porto SAD 2026-2030 disponivel para atribui¢cdo ao abrigo da alinea (b), serdo
sorteadas as ordens de subscrigdo a satisfazer; (ii) atribuicdo do restante montante solicitado em cada ordem de subscrigdo de acordo
com a respetiva data em que tiver dado entrada no sistema de centralizagdo de ordens da Euronext, sendo dada preferéncia as ordens
de subscricdo que primeiro tenham entrado (estando, para este efeito, em igualdade de circunstancias todas as ordens de subscri¢do
que entrarem num mesmo Dia Util). Relativamente as ordens de subscricdo que entrarem em sistema no Dia Util em que for atingido e
ultrapassado o montante de Obrigagdes FC Porto SAD 2026-2030 disponivel para atribui¢do ao abrigo da alinea (b), sera atribuido um
montante de ObrigagGes FC Porto SAD 2026-2030 adicional proporcional ao montante solicitado na respetiva ordem de subscri¢do e
ndo satisfeito pela aplicagdo da subalinea (b)(i), em lotes de €5 em Obrigacdes FC Porto SAD 2026-2030, correspondentes a 1 Obrigacdo
FC Porto SAD 2026-2030, com arredondamento por defeito; e (iii) atribuigdo sucessiva de mais €5 em ObrigacGes FC Porto SAD 2026-
2030, correspondentes a 1 Obrigacdo FC Porto SAD 2026-2030, as ordens de subscri¢do que, apos a aplicagdo dos critérios das subalineas
(b)(i) e (b)(ii), mais proximo ficarem da atribui¢do de um lote adicional de €5 em Obrigagbes FC Porto SAD 2026-2030, correspondentes
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a 1 Obrigagao FC Porto SAD 2026-2030. No caso de o montante de Obrigagdes FC Porto SAD 2026-2030 disponivel para atribuicdo ao
abrigo da alinea (b) ser insuficiente para garantir esta atribuicdo, serdo sorteadas as ordens de subscrigdo a satisfazer.

Apuramento e divulgacdo de resultados das Ofertas: Os resultados das Ofertas bem como o eventual rateio serdo processados e apurados
numa sessao especial de apuramento de resultados das Ofertas a realizar pela Euronext, que se espera que venha a ocorrer a 16 de novembro
de 2026, e tornados publicos na mesma data através de um anuncio publicado pelo Emitente no seu sitio Web (www.fcporto.pt) e no sitio
Web da CMVM (www.cmvm.pt), salvo eventuais altera¢es ao calendario das Ofertas que sejam comunicadas ao publico.

As condigdes subjacentes as Ofertas, os riscos associados a FC Porto SAD e a sua atividade e os riscos associados ao investimento nas
Obrigacdes FC Porto SAD 2026-2030, bem como a troca de Obrigacdes FC Porto SAD 2023-2026 por Obrigagées FC Porto SAD 2026-
2030, constam deste boletim de troca e do Prospeto de Oferta Publica e de Admissdo a Negociacdo e eventuais Adendas, se aplicavel
(em conjunto, o “Prospeto”), aprovado pela CMVM em 28 de outubro de 2026, disponivel para consulta em www.fcporto.pt e em
www.cmvm.pt.

A prévia leitura do Prospeto é indispensavel a transmissdo da presente ordem de troca.

Identificagdo do Ordenante

Nome

Morada

Localidade Telefone

Cadigo Postal -

Preencher apenas os campos que correspondem a situacdo do ordenante:

Residentes: N2 de Contribuinte Documento de Identificagdo
N&o Residentes®: Documento de Identificacdo / Passaporte / Outro: D(D/P/O) N.2
Pais Cadigo do Pais

Numero de Conta®

(a) A aceitagdo da Oferta de Troca por destinatarios quando a ela sujeitos a lei estrangeira fica subordinada ao cumprimento dos respetivos requisitos legais
ou regulamentares.

(b) Indicar o n.2 da conta titulos onde se encontram registados os valores mobilidrios que se pretendem alienar no ambito da Oferta de Troca. Caso os valores
mobilidrios a alienar no dmbito da Oferta de Troca se encontrem em mais do que uma conta, deverd ser preenchido um impresso/boletim para cada
conta.

Ordem de Aceitacao da Oferta de Troca

O ordenante aceita trocar, para efeitos de aceitagdo da Oferta de Troca, o seguinte montante de "Obrigagdes FC Porto SAD 2023-2026",
identificadas com o codigo ISIN PTFCPYOMO0O0O04: €

Adicionalmente, o ordenante aceita ainda, por cada Obrigagdo FC Porto SAD 2023-2026 aceite para troca: (i) o depdsito de 1 Obrigagdo FC
Porto SAD 2026-2030 resultante da troca, recebida em contrapartida, na conta de titulos acima identificada; (ii) o depdsito, na conta DO
acima identificada, do valor relativo aos juros corridos no valor de €0,15625, pagamento sujeito ao regime fiscal em vigor, comissGes e outros
encargos.

O ordenante declara para todos os efeitos legais que conhece e aceita as condi¢cdes da Oferta de Troca constantes do Prospeto aprovado
pela CMVM em 28 de outubro de 2026 e disponivel em www.cmvm.pt e www.fcporto.pt.

Pagina 3 de 6



BOLETIM DE ACEITAGAO DA OFERTA DE TROCA DE OBRIGAGOES
EMITIDAS PELA FUTEBOL CLUBE DO PORTO - FUTEBOL, SAD
ISIN PTFCPYOMO0004

(OBRIGAGOES FC PORTO SAD 2023-2026)

O ordenante declara igualmente que as Obrigagdes FC Porto SAD 2023-2026 a alienar tém todos os seus direitos inerentes e encontram-se
livres de quaisquer 6nus, encargos e responsabilidades, de qualquer natureza, bem como de quaisquer limitagdes ou vinculagOes,
nomeadamente quanto aos respetivos direitos patrimoniais e/ou sociais ou a sua transmissibilidade.

O ordenante autoriza a que se proceda ao bloqueio das Obriga¢des FC Porto SAD 2023-2026 que pretende trocar, mantendo-se este até (i)
a data da liquidagdo fisica e financeira da Oferta de Troca; (ii) a data em que a Oferta de Troca seja revogada pela FC Porto SAD, quando tal
seja legalmente admissivel; ou (iii) a data da valida revogac¢do da ordem de troca, conforme o facto que ocorrer primeiro.

Principais Riscos do Investimento

O investimento nas ObrigagGes FC Porto SAD 2026-2030 envolve riscos. Uma decisdo responsavel de investimento exige que se conhegam
os riscos associados a atividade da FC Porto SAD e as Ofertas e as suas implicagdes. Nenhuma decisdo de investimento nas Obrigagbes FC
Porto SAD 2026-2030 devera ser tomada sem prévia analise, pelo potencial investidor e pelos seus eventuais consultores, do Prospeto no
seu conjunto, mesmo que a informacgdo relevante seja prestada mediante a remissdo para outra parte do Prospeto ou para outros
documentos inseridos por remissdo no mesmo. Neste contexto, devera ter-se em consideragdo toda a informagdo contida no Prospeto
(nomeadamente os fatores de risco indicados na secgdo Il “Informagdo Fundamental sobre o Emitente e Oferente” e na secgdo Il “Informagdo
Fundamental sobre os valores mobilidrios” do Capitulo 1 (Sumario das Ofertas) e no Capitulo 2 (Fatores de Risco) e, em particular, os riscos
que em seguida se descrevem), antes de ser tomada qualquer decisdo de investimento. Os destinatéarios da Oferta de Troca devem ainda
informar-se sobre as implicagOes legais e fiscais existentes no seu pais de residéncia que decorrem da aquisicdo, detengdo, oneragdo ou
alienagdo das Obrigagdes FC Porto SAD 2026-2030.

O Prospeto encontra-se disponivel para consulta em formato eletrdnico, no sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt), no sitio Web da FC Porto
SAD (www.fcporto.pt) e nos sitios Web dos membros do sindicato de colocagdo (ABANCA Portugal, S.A., Banco Activobank, S.A., Banco
Comercial Portugués, S.A., Banco Invest, S.A., Banco L. J. Carregosa, S.A., Bankinter, S.A. — Sucursal em Portugal, BEST — Banco Electrdnico de
Servigo Total, S.A., Caixa — Banco de Investimento, S.A., Caixa Central — Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo, C.R.L., Caixa Econdmica
Montepio Geral, Caixa Econdmica Bancaria, S.A., Caixa Geral de Depdsitos, S.A., Haitong Bank, S.A. e Novo Banco, S.A.). Os riscos descritos
no Prospeto constituem os riscos mais significativos e suscetiveis de afetar a FC Porto SAD e/ou a capacidade desta cumprir com as suas
responsabilidades relativamente as Obrigagdes FC Porto SAD 2026-2030, sendo que estes riscos podem ndo ser os Unicos a que a FC Porto
SAD esta sujeita, podendo haver outros riscos e incertezas, atualmente desconhecidos ou que a FC Porto SAD atualmente ndo considera
significativos e que, ndo obstante, poderdo ter um efeito negativo na sua atividade, na evolugdo dos negdcios, nos resultados operacionais,
na situagdo financeira, nos proveitos, no patrimonio e na liquidez, nas perspetivas futuras da FC Porto SAD, ou na capacidade desta para
atingir os seus objetivos.

Em particular, cada potencial investidor devera conhecer e compreender os riscos associados a subscri¢do, aquisicdo, detengao, troca,
oneragdo ou alienagdo de Obrigagdes FC Porto SAD 2026-2030 que a seguir se destacam:
Principais riscos especificos do Emitente e Oferente:
® Riscos relacionados com a FC Porto SAD e a sua atividade:
- Risco relacionado com a circunstancia de os capitais proprios da FC Porto SAD serem negativos:

O capital préprio individual da FC Porto SAD em 30 de junho de 2026, conforme Relatério e Contas Anual 2025/2026, aprovado pelo
Conselho de Administragdo da FC Porto SAD em 8 de outubro de 2026 e a submeter a apreciacdo da Assembleia Geral, é de -
€164.679.374, face a um capital social de €112.500.000, traduzindo esta situagdo a perda de mais de metade do capital social, pelo
que sdo aplicaveis as disposi¢oes dos artigos 35.2 e 171.2 do CSC, devendo o Conselho de Administragdo da FC Porto SAD efetuar os
procedimentos previstos nos referidos artigos;

- Risco decorrente da necessidade de sucessos de natureza desportiva e da dependéncia de proje¢do mediatica e desportiva do FC Porto;
- Risco decorrente das regras e diretrizes de Financial Sustainability emitidas pela UEFA;
- Risco decorrente da variabilidade dos rendimentos e gastos com transagGes de jogadores de futebol;
- Risco de variagdo significativa dos rendimentos econémicos em fungdo da participagdo em competigdes europeias;
® Riscos relacionados com a relagdo entre a FC Porto SAD e as demais entidades do Grupo FC Porto

- Risco decorrente de a atividade da FC Porto SAD pressupor a manutengdo de uma relagao privilegiada com o FC Porto e outras entidades
do Grupo FC Porto;

- Riscos relacionados com o ndo pagamento dos saldos a receber por parte de entidades do Grupo FC Porto;
® Riscos relacionados com as operagdes financeiras da FC Porto SAD

- Risco associado a execugdo do contrato de cessdo dos direitos de transmissdo televisiva dos jogos disputados pela equipa principal de
futebol;

- Risco de refinanciamento;
- Risco de crédito concedido e perdas de imparidade;
- Risco de liquidez;

- Risco de exposigdo da FC Porto SAD a taxas de juro fixas ou varidveis nos financiamentos obtidos;
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- Riscos relativos a processos judiciais, arbitrais e administrativos.

Riscos gerais relacionados com a Oferta de Troca:
- Risco de iliquidez das Obrigagdes FC Porto SAD 2023-2026 que ndo sejam objeto de troca;
- Risco de indisponibilidade do Oferente para adquirir Obrigagdes FC Porto SAD 2023-2026 nao trocadas;

- Risco de inadequagdo das Obrigagdes FC Porto SAD 2023-2026 face as ObrigagGes FC Porto SAD 2026-2030 tendo em conta as diferengas
de maturidade e de duration.

Outras Adverténcias para os Investidores

Interesses significativos para a Oferta de Troca e situagGes de conflito de interesses: O Coordenador Global (Haitong Bank, S.A.), contratado
pela FC Porto SAD para assegurar a coordenagdo global dos servigos a prestar ao Emitente e Oferente no ambito da preparagdo e do
lancamento da Oferta de Troca, e os membros do sindicato de colocagdo (acima identificados), enquanto intermedidrios financeiros
contratados pelo Emitente e Oferente para desenvolverem os seus melhores esforgos, nos termos do Contrato de Coordenacgao e Colocagado
e da legislagdo aplicavel, em ordem a distribuicdo das ObrigagGes FC Porto SAD 2026-2030 através das Ofertas, tém um interesse direto de
cariz financeiro na Oferta de Troca a titulo de remuneragdo pela prestacdo daqueles servigos. Dada a natureza da Oferta de Troca, ndo
existem situagdes de conflito de interesses, de pessoas singulares e coletivas envolvidas na mesma.

Encargos para o ordenante: O ordenante suportard os encargos eventualmente cobrados pelo intermediario financeiro a quem seja
transmitida a instrugdo de aceitagdo da Oferta de Troca e de subscri¢cdo das Obrigagdes FC Porto SAD 2026-2030 por via da aceitacdo da
Oferta de Troca, devendo tais encargos ser indicados pelo intermedidrio financeiro a quem seja transmitida a ordem de troca. Adicionalmente,
poderdo existir despesas de custddia, bem como comissdes sobre o pagamento de juros e de reembolso, as quais deverdo ser-lhe
comunicadas pelo intermediario financeiro. Podera ainda, em qualqguer momento prévio a troca, solicitar junto do intermediario financeiro
a simulagdo dos custos do investimento que pretende efetuar, por forma a obter a taxa interna de rentabilidade do mesmo. Os pregdrios dos
intermediarios financeiros encontram-se disponiveis, para consulta, em www.cmvm.pt.

Outras adverténcias: Para os efeitos do previsto no artigo 314.2-D do Cddigo dos Valores Mobiliarios, o intermediario financeiro adverte que
na prestagdo do presente servi¢o de recegdo, transmissao ou execugdo de ordens, relativo a um instrumento financeiro ndo complexo,
prestado pela iniciativa do ordenante, ndo esta obrigado a determinar a adequacgao da operagao ao perfil do ordenante enquanto investidor,
uma vez que as informagdes relativas a potenciais conflitos de interesses estdo acauteladas no Prospeto e na restante informagdo relativa a
Oferta de Troca. Por conseguinte, o ordenante ndo beneficiara da protegdo correspondente a avaliagdo da operagdo ao seu perfil enquanto
investidor.

O ordenante declara, para todos os efeitos legais, que conhece e aceita as condigées da Oferta de Troca constantes do Prospeto
aprovado pela CMVM em 28 de outubro de 2026 disponivel em www.cmvm.pt e www.fcporto.pt e documentagdo complementar,
tendo-lhe sido prestados todos os esclarecimentos que entendeu solicitar, que ndo esta impedido de alienar as Obrigaces FC Porto
SAD 2023-2026 e receber em contrapartida as Obrigacdes FC Porto SAD 2026-2030 pela legislagdao da jurisdi¢dao aplicavel, e que as
informagoes constantes do presente boletim de troca correspondem a verdade.

O ordenante declara ainda que tem conhecimento das adverténcias e aceita os riscos associados ao investimento referidos neste
boletim de troca e no Prospeto.

Data: Local:

Assinatura(s)

(Assinatura(s) semelhante(s) a(s) constante(s) na Ficha de Assinaturas)

A preencher pelo Banco

Entidade Entidade
Liquidadora Colocadora Balcdo Boletim

O Intermediério Financeiro devera dispor de numeragao proépria, sendo
utilizado este espago para o efeito.
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No caso do presente boletim se
destinar a REVOGACAO de uma ordem
de troca ja transmitida, inscrever no Balcdo Boletim
espaco seguinte a numerag¢do do | |

boletim que se pretende revogar

(Para o intermediario financeiro)

Assinatura
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