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FUNDO DE PENSOES ABERTO ‘ o SCA
eguros para a vida

CA REFORMA TRANQUILA

30 de junho de 2026

| OBJETIVOS E POLITICA DE INVESTIMENTO

Fundo dirigido a aforradores com moderada tolerancia ao risco e que pretendem combinar a preservacdo de capital e a estabilidade de
retornos numa perspetiva de médio/longo prazo. A carteira do fundo subjacente a este perfil de investimento é composta essencialmente por
ativos de mercado monetario e de obriga¢des de divida publica e privada, investindo uma percentagem minoritaria em acées.

Composicao da Carteira de Ativos Informacgao sobre o fundo
Carteira por Classe de Ativos Data inicio da atividade 21-11-2006
Valor liquido global do fundo 51.928.130,02€
3,2% g 5% N2 de Unidades de Participagao 7.415.493,42412
22% Y . A
’ Valor da unidade de Participagdo 7,00265€
@ Obrigacdes Taxa Fixa
Obrigac&es Taxa Indexada Rendibilidades anualizadas e nivel de risco
@ Acdes Rendibilidade  Nivel de risco
Fundos de Inv. Retorno Absoluto Ultimos 12 meses 5,43% 3
Liquidez/Qutros Ativos Ultimos 3 anos 5,21% 3
@ Fundos de Inv. Imobiligrio Ultimos 5 anos 0,01% 4
Ultimos 10 anos 0,39% 3
Evoluc3o ao longo dos anos Evolucdo da Unidade de Participagao
7,10 €
2,5% 0,526 6,90 €
’ = 49% == 6,70 €
6,50 €
6,30€
133% 610¢€
590 €
570 €
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Comentario do Gestor

No segundo trimestre, as agOes globais avancaram 14,6%,
31 dez 2024 31 dez 2025 30 jun 2026 impulsionadas pelo tema da inteligéncia artificial, por resultados
empresariais acima do esperado e pela expetativa quanto a um
acordo de paz entre os EUA e o Irdo. A vontade politica expressa por

DETALHE POR TIPO DE ATIVO Donald Trump numa rapida retirada da regido permitiu também um
Liquidez/Outros ativos 3,2% recuo assinaldvel do pregco do crude, proporcionando uma
ObrigagGes Taxa Indexada 0,0% recuperagao do mercado obrigacionista ao longo da reta final do
Obrigacoes Taxa Fixa 69,5% periodo. Na frente monetaria, o BCE subiu a sua taxa de juro de
AcOes 24,7% depdsito dos 2% para os 2,25%, procurando ancorar expetativas
Fundos de Investimento Mobiliario Retorno Absoluto 2,2% inflacionistas. J& a Reserva Federal norte-americana, na primeira
Fundos de Investimento Imobilidrio 0,5% reunido de Kevin Warsh enquanto presidente da FED, manteve juros

. inalterados, sinalizando, contudo, uma subida de 25 pontos base
PRINCIPAIS TITULOS EM CARTEIRA até final do ano. No fundo, tem sido gerida oportunisticamente a
EU 3.375% 04/10/38 16,33% exposicdo a acbes (entre ligeiramente "underweight" a neutral).
ROMANI 4.625% 04/03/33 11,07% Nos governos, tem-se prosseguido uma gest&o dindmica da duracdo
BTPS 3.95% 01/10/41 8,21% (duragdo entre 70-120% da assumida pelo "benchmark" de
SPGB 3% 31/01/33 8,12% referéncia). No crédito, tem-se mantido um posicionamento
Amundi MSCI World Il UCITS ETF 3,07% defensivo.

As rendibilidades apresentadas sdo liquidas de comissdo de gestdo e de depdsito, excluem comissdes de emissdo (maximo 2,5%) e reembolso
(méximo 1%) e ndo consideram o beneficio de dedugdo a coleta de IRS nem o imposto sobre os rendimentos devido no reembolso. As
rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor das unidades de
participacdo do fundo de pensdes pode aumentar ou diminuir em fun¢do do nivel de risco (classe de risco) que varia entre 1 (risco minimo) e
7 (risco maximo). O valor das unidades de participacdo do fundo de penses pode aumentar ou diminuir em fungdo da avaliagdo dos ativos que
integram o patrimoénio do Fundo. O regulamento de gestdo e o documento informativo encontram-se disponiveis nas CCAM e na Entidade
Gestora ou em www.creditoagricola.pt.
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