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1. ENQUADRAMENTO

Numa perspectiva de transparéncia e com o objectivo de tornar publico o processo inerente as
actividades de envolvimento, a Crédito Agricola Gest - SGOIC, S.A. (doravante designada por CA Gest)
preparou o presente relatdrio, que da cumprimento ao estipulado artigo 251.2-B do Cédigo dos
Valores Mobilidrios (“CVM”), aprovado pelo Decreto-Lei n.2 486/99, de 13 de Novembro, na sua
redaccdo actual, e o artigo 92.2-B do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo
(“RGOIC”), aprovado pela Lei no 16/2015, de 24 de Fevereiro, na sua redac¢do actual, ambos os
preceitos introduzidos através da Lein.2 50/2020, de 25 de Agosto, que transpde para o ordenamento
juridico interno a Directiva (UE) n.2 2017/828 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de Maio

de 2017, a informacado relativa aos direitos dos accionistas de sociedades cotadas.

A CA Gest aprovou a sua Politica de Envolvimento, em Dezembro de 2020, na qual foi estabelecida a
actuagdo neste dmbito, comprometendo-se com um envolvimento/participacdo mais activa nas

votagdes com as empresas em matéria Ambientais, Sociais e de Governance (ESG).

O presente relatério com referéncia ao periodo de 1 de Janeiro de 2021 a 31 de Dezembro de 2021,
procura contribuir para a transparéncia da actividade da sociedade neste ambito e tornar publico de

que forma é dado cumprimento ao preconizado na sua Politica de Envolvimento.
2. ENVOLVIMENTO

A CA Gest apos aprovagdo e divulgacdo da sua Politica de Envolvimento e reconhecendo a

importancia do seu papel do sector financeiro, comprometeu-se no ambito das actividades de
gestdo que desenvolve aperfeicoar e incrementar ac¢des que visem contribuir para uma economia
sustentdvel, tentando combinar o binémio rentabilidade de longo prazo com justica social e

protecgdo ambiental.

A CA Gest acredita que exercendo os direitos inerentes aos investimentos que efectua por conta
dos seus clientes, tem a possibilidade de influenciar as actividades e comportamentos das empresas

onde investe.

O exercicio destas actividades tem como objectivo primordial a promogao das melhores praticas de
governo corporativo com vista a criagdo de valor para os stakeholders e melhorias estruturais no

longo prazo das empresas em que investe.
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2.1 AREAS ENVOLVIDAS

A CA Gest no periodo de 1 de Janeiro a 31 de Dezembro de 2021, teve como objectivo assegurar um
envolvimento efectivo e sustentavel em diversas areas, sendo essencialmente, levado a cabo pelas

seguintes area da Sociedade:

Conselho de Administracao
Responsavel
B pela ESG
. S -
Area de Compliance e ) Area de Risco e
Controlo Interno Reporting.

A CA Gest no periodo de referéncia, teve em conta as Actividades no ambito de Investimento Sustentavel

e Responsavel (ISR), e desenvolveu esforgos nos seguintes dominios:

v" Formac3o sobre matéria de sustentabilidade incluindo financas sustentdveis;

v' Envolvimento dos gestores de carteira na melhoria dos indicadores de performance e nas
decisGes de voto;

v Partilha de dados e informacdo entre as equipas de ISR e de Investimento;

v Incentivos a participacdo dos gestores de carteiras nas tomadas de decisdes e tracking de
irregularidades em matérias de sustentabilidade;

v' Aquisicdo de uma ferramenta “S&P Capital” para avaliagdo no ambito da matéria de
sustentabilidade para potenciais investimentos futuros;

v' Divulgacdo dos esforcos realizados no dmbito da matéria de Investimento Sustentdvel,
envolvendo a Conselho de Administragao;

v' Criagdo de uma metodologia a adoptar no dmbito da gestdo de Carteiras e Organismos de

Investimento Colectivo.
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A CA Gest no ambito das actividades de Gestdo Discriciondria de Carteiras e Gestdo de Organismos de

Investimento Colectivo, adoptou principios de actuacdo que estdo espelhados na sua Politica ESG:

e ALINHAMENTO: Em termos de exposicdo das carteiras a Risco de Pais, s serdo considerados
como investimentos idéneos aqueles que resultem numa efectiva exposicdo a paises que
subscreveram o acordo de Paris, correspondentes alinhamentos com tratados internacionais ou

que tenham emissdes sustentaveis de ambito ESG;

® RATING ESG (Activos Empresas/Corporate): Regra geral, serdo excluidas do universo de

investimento as empresas pior classificadas em cada sector (em termos de rating ESG).

3. ACOMPANHAMENTO DAS SOCIEDADES PARTICIPADAS QUANTO A QUESTOES
RELEVANTES

Em 2021, a CA Gest monitorizou diversa informagdo relevante de cada entidade emitente dos
instrumentos que constituiram as carteiras geridas, bem como da informacdo relativa aos eventos
societarios e executou um acompanhamento permanente das seguintes premissas atinentes a cada

emitente, nomeadamente:

i) Risco/Notacdes de risco;
i) Estrutura de capital;

iiii) Governo da sociedade;
iv) Desempenho financeiro.

3.1. Risco, ESTRATEGIA E ESTRUTURA DE CAPITAL

Cada instrumento adquirido para as carteira é objecto de uma avaliagdo de risco que tem em conta, entre
outros aspectos, as tipologias de risco que a respectiva carteira permite.

Assim, antes da aquisicdo de cada instrumento realiza-se uma aferi¢cdo do Risco:
- por classe de activo
- por tipologia de activo
- por risco geografico
- por risco sectorial
- por risco de crédito
- por risco de mercado

- por risco de moeda
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Para além destes riscos gerais, cada carteira tem as suas especificidades que sdo também analisadas e
previamente validadas por forma a aferir da sua elegibilidade para possivel integracdo na carteira.
A estrutura de capital e os factores de risco implicito a cada entidade sdo, também, dos principais aspectos

monitorizados pela CA Gest.

A andlise do risco de cada participada é realizada pela CA Gest em estreita articulacdo com o perfil de
risco associado a cada carteira ou fundo de investimento geridos, havendo necessidade de efectuar esta

correlagdo entre principios gerais e principios especificos.

Por fim é executada uma analise cuidada do desempenho financeiro de cada emitente/emissao por forma

a aferir da transparéncia financeira e capacidade de cumprimento com as responsabilidades implicitas.

Neste processo, é analisado igualmente o escrutinio dos diversos riscos ESG, como as oportunidades de
negdcio ligadas a sustentabilidade e o nivel dos fluxos de impactos por violagdes de principios ESG que as
empresas possam estar envolvidas. E esperado que as empresas sigam as melhores praticas de governo

corporativo e que a estratégia esteja alinhada com a sustentabilidade.

3.2. GOVERNO DA SOCIEDADE

Na analise da governacgdo das Entidades, em 2021, a CA Gest teve em atengdo os seguintes factores

implicitos:

i) o grau de transparéncia e de alinhamento de interesses com os investidores e participantes;
ii) a efectividade e a adequacgdo das politicas de governagdo adoptadas;
iii) a cultura organizativa e a sua aptiddo para reflectir os valores e principios de cada sociedade;

iv) a politica de remuneracdes e o perfil de risco que Ihe esta associado.

Ap0ds analise dos factores implicitos, a CA Gest tem em conta o resultado e determina os investimentos
que estdo alinhados ou ndo, tomando as necessarias decisdes de investimento/desinvestimento de

acordo com este resultado.
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3.3. DESEMPENHO FINANCEIRO E NAO FINANCEIRO E IMPACTO AMBIENTAL E SOCIAL

A CA Gest, para o desempenho Financeiro e nao financeiro das Entidades pondera e analisa sempre os

critérios de materialidade definidos em proposta que digam respeito:

I A andlise das Contas e das Politicas de Remuneragdo, mormente, quanto ao respeito dos
respectivos eixos estratégicos e cumprimento de objectivos de desenvolvimento sustentavel
(ODs);

Il Critérios de materialidade definidos em propostas que digam respeito a alteragdes a
estrutura de capital das empresas e propostas de fusGes e aquisicOes, tendo em

consideracdo que se adequam ao contexto econdmico-financeiro da sociedade.

No que respeita ao impacto em termos Ambiental e Social das Entidades relacionadas, a CA Gest atribuiu
como factor de exclusdo na prospecgdo de investimento para as suas carteiras de entidades cuja

actividade principal se centre em:

a) armas e municgoes;

b) actividades consideradas ilegais ao abrigo das leis ou regulamentos de paises
anfitrides ou de convengdes e acordos internacionais, ou sujeitos a eliminagdo
progressiva ou proibicdo internacional;

c) corrupgao, branqueamento de capitais e financiamento de terrorismo;

d) materiais radioactivos (salvo para fins medicinais);

e) trabalho forgado e trabalho infantil;

f) pornografia e prostituicdo;

g) jogos de fortuna e azar, e;

h) violacdo de direitos humanos.

Desta forma a CA Gest, em alinhamento com a sua Politica ESG e do Grupo Crédito Agricola, prima pela
verificacdo e aplicagdo dos referidos primados na execug¢do dos investimentos das suas carteiras.

Para implementagdo dos diversos controlos em matéria de Sustentabilidade, a CA Gest seleccionou, em

2021, um provedor de informacgdo externo para fornecimento de analises de parametros ESG.

Deste modo, a CA Gest encontra-se a desenvolver, através da referida ferramenta, a execugdo de
controlos periédicos especificos tendo em conta os factores ESG das suas Politicas Internas e
responsabilidades Contratuais, permitindo-lhe efectuar monitorizagdo dos critérios de convergéncia e

conformar com os diversos limites estabelecidos.

A CA Gest tem como objectivo desenvolver, ainda mais, os procedimentos e medidas deste teor assim

que os temas relacionados com estas matérias evoluam.
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3.4. DIALOGO COM AS SOCIEDADES

A CA Gest, sempre que possivel, investe nas empresas que melhoram as suas praticas e politicas,
possibilitando o investimento em activos que contribuam para o Desenvolvimento e um futuro

sustentavel.

A capacidade de interagir directamente com as Sociedades emitentes dos investimentos que
compdem as carteiras geridas é fundamental no sentido de aquilatar do cumprimento das suas

premissas de investimento e pressuposto de crescimento sustentavel.

A participacdo em didlogos periddicos com os gestores das varias sociedades tem como objectivo um
cardcter construtivo e de proximidade com as empresas investidas, mas também de melhorar o
desenvolvimento da relagdo a longo-prazo com as diversas sociedades, mas também de monitorizacao

de factores ESG e, consequentemente, melhorar a qualidade dos investimentos da CA Gest.

Os principais temas de didlogo com entidades no periodo abrangido do presente relatdrio foram, no
ambito da ESG, os estagios de desenvolvimento operados com vista ao alinhamento com as melhores
praticas internacionais e, obviamente, com o cumprimento das diversas legislacGes sobre a tematica,
designadamente a Europeia. A selec¢do dos temas foi feita a partir de andlises de mercado e research

que levou em consideragdo tratados e acordos internacionais como o Acordo de Paris.

4. EXERCICIO DOS DIREITOS DE VOTO E OUTROS DIREITOS ASSOCIADOS AS ACCOES

A Politica de Envolvimento divulgada no site da CA Gest em 2021, aborda a tematica do exercicio de
direitos de voto como parte de uma visdo de investimento sustentdvel e responsavel, estando a
Sociedade particularmente atenta as questGes de responsabilidade social e desenvolvimento

sustentavel, bem como de Governance, essenciais na avaliagdo de uma empresa.

Para andlise dos factores de decisdo que levam a participacdo nas Assembleias Gerais Accionistas ao
exercicio dos direitos de voto, inerentes aos instrumentos financeiros, sediados em Portugal ou no
estrangeiro, que integram os Organismos de Investimento Colectivo e carteiras geridas bem como

gestdo de conflitos de interesses, a CA Gest deverd ter em conta:

a) A andlise dos pontos de trabalho de cada Assembleia;

b) A ponderagdo em cada item apresentado na ordem de trabalho;

c) Avresponsabilidade associada na posi¢do detida pelas carteiras de investimento representar uma
participacdo qualificada na sociedade, e na responsabilidade associada a essa posicao

representar um peso relevante no valor total das carteiras;

Crédito Agricola Gest - SGOIC, S.A.
Rua de Campolide, 372, 12 Dto 1070-040 Lisboa, Capital Social € 1.000.000,00, Matricula/NIPC 502 124 695
Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa 42 Secgdo
Pag. 8



°f CAGest

Grupo Crédito Agricola
d) A ponderacdo relativa dos custos implicados nessa participacdo e dos beneficios que a mesma

permita obter Utilizacdo de Consultores;

e) Decisdo do sentido de voto, ou decidir que ndo quer participar.

No ambito da gestdo dos Organismos de Investimento Mobilidrio geridos ndo existe qualquer
participacdo, directa ou indirecta, em acg0es, e, por este motivo. a CA Gest ndo participou em nenhuma

Assembleia Geral de Accionistas.

No ambito da actividade de gestdo de carteiras, existem investimentos traduzidos em detengdo de acgles,
mas que, numa posicdo agregada directa e indirectamente, ndo representam uma participacdo superior
a 2%, ndo constituindo qualquer participa¢do qualificada, pelo que a sua capacidade deciséria é muito

reduzida.

No entanto, a CA Gest procede a analise das diversas assembleias gerais e pondera a decisdo de participar
ou ndo. No ano de 2021 das varias analises efectuadas foi considerado necessdrio a participacdo em

apenas uma assembleia geral.

Assim, em 2021 participou por conta de cliente numa Assembleia de Participantes, cuja ordem de
trabalhos no seu Ponto | consistia na Aprovacdo do Relatério de Gestdo e Actividades e Contas relativas
ao exercicio de 2020 e no seu Ponto Il a Apreciacdo geral da situagdo do Fundo e da Politica de

Investimentos durante o exercicio de 2020.

A CA Gest fez-se representar na referida Assembleia Geral, tendo transmitido a seguinte orientagdo de

voto na Assembleia: Ponto 1: a favor, ponto 2: abstengdo:
5. COOPERACAO COM OUTROS ACCIONISTAS

A CA Gest ndo detém acgOes nas carteiras geridas, bem, como em Organismos de Investimento Colectivo,

logo ndo ocorreu qualquer ac¢do de cooperagdo/intervengdo com outros accionistas.
6. COMUNICACAO COM AS PARTES INTERESSADAS

A CA Gest mantera aberto o didlogo com as partes interessadas nas Entidades (e.g. trabalhadores,
credores, clientes, autoridades publicas) sempre que se mostre relevante, na medida do adequado e com

respeito pelo quadro regulatdrio em vigor.
7. CONFLITOS DE INTERESSES

A CA Gest dispGe de uma Politica de Gestdo de Conflitos de Interesse, disponivel na internet em
Informacdo DMIF cujo objectivo é estabelecer os principios subjacentes aos procedimentos e medidas de

controlo no que diz respeito a identificacdo e gestao de conflitos de interesses. Tal politica estd de acordo
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com o quadro legal vigente, designadamente nos termos e para os efeitos do disposto no Artigo 309.2-A

e seguintes do Cddigo dos Valores Mobiliarios e na Diretiva 2014/65/CE relativa aos mercados de

instrumentos financeiros (designada “DMIF I1”).

Em 2021 n3do foram detectados quaisquer conflitos de interesses referentes a actividade de gestdo de

Organismos de Investimento Coletivo ou Gestdo Discriciondria de Carteiras
8. APROVACAO, FISCALIZACAO E REVISAO

A presente relatério foi aprovado pelo Conselho de Administracdo, competindo as diversas Areas da
Sociedade identificadas no ponto 2.1. supra, a implementa¢do dos procedimentos necessdrios para

cumprimento da mesma.

A revisdo da Politica de Envolvimento serd suscitada sempre que existam altera¢Ges a legislacdo com ela

conexa, ou entendimentos dos Reguladores que justifiquem a sua alteracao.
9. PUBLICACAO

A presente Relatorio encontra-se disponivel para consulta em www.cagest.pt.
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