BOLETIM DE ACEITAGAO DA OFERTA DE TROCA

IGCP l | 4 ' OTRV JULHO 2025 POR OTRV JULHO 2031

Agéncia de Gestdo da Tesouraria
e da Divida Publica

REPUBLICA PORTUGUESA

representada pela

AGENCIA DE GESTAO DA TESOURARIA E DA DIVIDA PUBLICA - IGCP, E.P.E.
Sede: Avenida da Republica, n.° 57, 1.° andar, 1050-189 Lisboa

DMIF Il Governagéo de Produto (Product Governance) / Mercado-Alvo: Investidores N&o Profissionais, Investidores
Profissionais e Contrapartes Elegiveis

Apenas para efeitos do processo de aprovacéo de produto por parte do produtor, a avaliagdo do mercado-alvo relativamente
as Ofertas (conforme definido abaixo) determinou que: (i) o mercado-alvo das Ofertas compreende investidores ndo
profissionais, investidores profissionais e contrapartes elegiveis, tal como estes termos se encontram definidos na Diretiva
2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa aos mercados de instrumentos
financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva 2011/61/UE, completada pela Diretiva Delegada (UE) 2017/593
da Comisséo, de 7 de abril de 2016 (conforme alterada, “DMIF 11”); e (ii) todos os canais de distribuicdo das OTRV julho 2031
(conforme definido abaixo), permitidos por lei, aos investidores nédo profissionais, aos investidores profissionais e as
contrapartes elegiveis sdo apropriados. Nos termos legais aplicaveis, qualquer entidade ou pessoa que ofereca, venda ou
recomende a subscricdo de OTRYV julho 2031 e/ou a troca de OTRV julho 2025 (conforme definido abaixo) por OTRV julho
2031 (“distribuidor”) deve ter em conta o referido mercado-alvo; contudo, um distribuidor ao qual seja aplicavel o artigo 309.°-
K do Cddigo dos Valores Mobilidrios devera realizar a sua propria avaliagdo do mercado-alvo relativamente as Ofertas
(adotando ou alterando a avaliagao do produtor sobre o mercado-alvo) e determinar os canais de distribuicdo apropriados.

Condi¢des da Oferta Publica de Troca

Operacdo: Oferta publica de troca (“Oferta de Troca”), mediante a qual a Republica Portuguesa, representada pela Agéncia
de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica - IGCP, E.P.E. (“IGCP, E.P.E.”), se propde a adquirir, sujeita aos critérios de
alocacgdo de ordens e de rateio aplicaveis, até 1.000.000 de Obrigacdes do Tesouro de Rendimento Varidvel, com o valor
nominal unitario de € 1.000 e o valor nominal global inicial de até € 1.000.000.000, emitidas pela Republica Portuguesa,
representada pelo IGCP, E.P.E em 23 de julho de 2018, representativas da Emissdo “OTRV JULHO 2025” (“OTRYV julho
2025”) com o ISIN PTOTVMOEOQO000, oferecendo, em contrapartida, Obrigacdes do Tesouro de Rendimento Variavel, com o
valor nominal unitario de € 1.000 e o valor nominal global inicial de até € 1.000.000.000, com o ISIN PTOTVNOEO0009,
representativas da Emissdo “OTRV JULHO 2031” (“OTRYV julho 2031”). A operag¢do compreende ainda uma oferta publica
de subscricdo de OTRYV julho 2031 (“Oferta de Subscri¢cdo”) (em conjunto com a Oferta de Troca, “Ofertas”). O objeto da
Oferta de Subscricdo podera ser aumentado por opgdo do Emitente e Oferente, até ao dia 10 de julho de 2025, inclusive.

Emitente e Oferente: Republica Portuguesa, representada pelo IGCP, E.P.E..

Destinatarios: Publico em geral (pessoas, singulares ou coletivas, residentes ou com estabelecimento em Portugal), podendo
ser investidores profissionais, investidores néo profissionais ou contrapartes elegiveis, tal como estes termos se encontram
definidos na DMIF Il e no Cédigo dos Valores Mobiliarios, que sejam titulares de OTRYV julho 2025.

Termos da Troca: Para efeitos de troca, sujeita aos critérios de alocacdo de ordens e de rateio aplicaveis, a cada OTRV
julho 2025, corresponderd uma OTRYV julho 2031.Na Data de Emisséo, serdo também pagos, relativamente as OTRV julho
2025 aceites para troca, os juros corridos desde 23 de janeiro de 2025, inclusive, até a Data de Emissao, exclusive.

Investimento Maximo: As OTRV julho 2025 atualmente detidas pelo investidor até 1.000 OTRYV julho 2031, se o investidor
ndo transmitir nenhuma ordem de subscrigcdo. O montante maximo de subscri¢cdo e/ou de troca em mercado primario no
agregado das duas Ofertas é de € 1.000.000 por investidor.

Admissdo a Negociagédo: Foi solicitada a admisséo a negociagdo das OTRV no mercado regulamentado Euronext Lisbon.
Data de Emisséo e de Liquidac&o: 18 de julho de 2025.

Taxa de Juro Variavel: Euribor 6 meses acrescida de 0,25% (Taxa Anual Nominal Bruta), com uma taxa de juro minima de
0,25% (Taxa Anual Nominal Bruta). A taxa de juro a vigorar em cada periodo de juros sera determinada no segundo dia util
Target imediatamente anterior ao seu inicio.

Pagamento de Juros: Os juros das OTRV julho 2031 séo contados diariamente na base atual/360 e vencer-se-8o semestral
e postecipadamente, a 18 de janeiro e a 18 de julho de cada ano. O pagamento dos juros ficara sujeito ao regime fiscal em
vigor no momento do pagamento, bem como a comissdes e outros encargos.

Prazo e Reembolso: As OTRV julho 2031 tém um prazo de 6 anos, sendo cada OTRYV julho 2031 reembolsada ao seu valor
nominal unitario na Data de Reembolso.

Data de Reembolso: 18 de julho de 2031.

Periodo de Troca: O periodo de troca das OTRV julho 2025 por OTRYV julho 2031 decorrera entre as 8h30m do dia 2 de
julho de 2018 e as 15h00m do dia 15 de julho de 2025.
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Revogacéo: As ordens de troca podem ser alteradas ou revogadas até as 15h00m do dia 15 de julho de 2025, hora e data
a partir da qual as ordens de troca serdo irrevogaveis e nao poderdo ser alteradas. Note-se que, para efeitos de aplicagédo
dos critérios de rateio, se um investidor revogar uma ordem de troca, podera até ao termo do periodo de troca transmitir uma
nova ordem, que tera a data em que seja transmitida. Se um investidor alterar uma ordem de troca, esta passara a ter a data
em que seja alterada.

Liquidacgéo Fisica e Financeira: A liquidacao fisica e financeira da Oferta de Troca ocorrera no dia 18 de julho de 2025.

Critérios de Rateio: Se a procura for superior ao valor nominal global das OTRV julho 2031 objeto das Ofertas, proceder-
se-4 a rateio das mesmas, de acordo com a aplicacdo sucessiva, enquanto existirem OTRV julho 2031 por atribuir, dos
seguintes critérios:

a) Atribuicdo de OTRYV julho 2031 no montante de €20.000, correspondente a 20 OTRV julho 2031 (ou no montante
solicitado, no caso deste ser inferior a €20.000) a cada ordem de subscri¢éo e a cada ordem de troca. No caso de o
montante disponivel em OTRYV julho 2031 ser insuficiente para garantir esta atribuicdo, serdo satisfeitas as ordens
que primeiro tiverem dado entrada no sistema de centralizacdo de ordens da Euronext (estando, para este efeito,
em igualdade de circunstancias todas as ordens que entrarem no mesmo dia). Relativamente as ordens que
entrarem em sistema no dia em que for atingido e ultrapassado o valor nominal global das OTRV julho 2031, serdo
sorteadas as ordens a satisfazer;

b) Atribuicdo do restante montante solicitado em cada ordem de troca, caso tenha sido superior a €20.000 e o valor
nominal global das OTRV julho 2031 n&o tenha sido atingido de acordo com o critério (a) supra, de acordo com a
respetiva data em que deu entrada no sistema de centralizacdo de ordens da Euronext, sendo dada preferéncia as
ordens de troca que primeiro tenham entrado (estando, para este efeito, em igualdade de circunstancias todas as
ordens que entrarem no mesmo dia). Relativamente as ordens de troca que tenham entrado em sistema no dia em
que for atingido e ultrapassado o valor nominal global das OTRYV julho 2031, sera atribuido um montante adicional
proporcional ao montante solicitado na respetiva ordem de troca, e ndo satisfeita pela aplicacéo do critério anterior,
em lotes de €1.000 em OTRYV julho 2031, correspondente a 1 OTRV julho 2031, com arredondamento por defeito;

c) Atribuicdo sucessiva de mais €1.000 em OTRYV julho 2031, correspondente a 1 OTRV julho 2031, as ordens de troca
que, apos a aplicagédo dos critérios anteriores, mais proximo ficarem da atribuicdo de um lote adicional de €1.000
em OTRYV julho 2031, correspondente a 1 OTRYV julho 2031. No caso de o montante disponivel em OTRYV julho 2031
ser insuficiente para garantir esta atribuicdo, serdo sorteadas as ordens de troca a satisfazer;

d) Atribuicdo do restante montante solicitado em cada ordem de subscrigéo, caso tenha sido superior a €20.000 e o
valor nominal global das OTRYV julho 2031 néo tenha sido atingido de acordo com os critérios anteriores, de acordo
com a respetiva data em que deu entrada no sistema de centralizacdo de ordens da Euronext, sendo dada
preferéncia as ordens de subscricdo que primeiro tenham entrado (estando, para este efeito, em igualdade de
circunstancias todas as ordens que entrarem no mesmo dia). Relativamente as ordens de subscricdo que tenham
entrado em sistema no dia em que for atingido e ultrapassado o valor nominal global das OTRV julho 2031, sera
atribuido um montante adicional proporcional ao montante solicitado na respetiva ordem de subscrigdo, e nao
satisfeita pela aplicagdo do critério (a) supra, em lotes de €1.000 em OTRYV julho 2031, correspondente a 1 OTRV
julho 2031, com arredondamento por defeito; e

e) Atribuicdo sucessiva de mais €1.000 em OTRYV julho 2031, correspondente a 1 OTRV julho 2031, as ordens de
subscricdo que, apds a aplicacdo dos critérios anteriores, mais proximo ficarem da atribuicdo de um lote adicional
de €1.000 em OTRYV julho 2031, correspondente a 1 OTRV julho 2031. No caso de o montante disponivel em OTRV
julho 2031 ser insuficiente para garantir esta atribuicdo, serdo sorteadas as ordens de subscri¢do a satisfazer.

Se a procura néo atingir o valor nominal global das OTRYV julho 2031 objeto das Ofertas, estas ficardo limitadas e serdo
eficazes com relacdo ao valor nominal global das OTRYV julho 2031 objeto das ordens de subscri¢do e das OTRYV julho 2025
objeto de ordens de troca por OTRYV julho 2031 recolhidas e devidamente validadas.

Apuramento e divulgacdo de resultados das Ofertas: Os resultados das Ofertas, bem como o eventual rateio, serdo
processados e apurados numa sessdo especial de apuramento de resultados das Ofertas a realizar pela Euronext, que se
espera que venha a ocorrer a 16 de julho de 2025, e tornados publicos na mesma data através de um anuncio publicado pelo
Emitente e Oferente no seu sitio Web (www.igcp.pt), salvo eventuais alteragbes ao calendario das Ofertas que sejam
comunicadas ao publico.

Esta informacdo néo dispensa a consulta do Memorando de Informagao, conforme atualizado, se aplicavel
(“Memorando de Informag&o”), disponivel sob a forma eletrénica no sitio de internet do
IGCP, E.P.E. (www.igcp.pt).
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Identificacdo do Ordenante

Nome LI TP P PP PP PP PP P T PP I I T T I T I T
Morada N I O B B

Localidade N I N I I A B B RN Telefone [ [ [ [ [T T T[T TT]

Codigo Postal ey ety e e P P P P P T

Preencha apenas os campos que correspondem & situac&o do Ordenante:

Residentes: N°de Contribuinte [ [ [ [ [ [ [ [ [ | Documentodeldentificagao [ [ [ [ [ [ [ [ T [ [ 1 1]
N#a Residentes(@- Documento de Identificacéa / Passaparte / Outro:[_] (D/ P /O) Ne [ T T T T T T TTITTI T
Pais Cédigo de Pais [ | | |

Namero de Conta (TP PP PP P

@ Apenas N&o Residentes que ndo se encontrem sujeitos a quaisquer restricbes legais nas respetivas jurisdicdes que os
proibam de trocar OTRYV julho 2025 por OTRYV julho 2031 (para mais informag&o consultar o Memorando de Informagao).

®) Indicar o n.° da conta de titulos onde se encontram registadas as OTRV julho 2025 que se pretendem alienar no &mbito da
Oferta de Troca. Caso as OTRYV julho 2025 a alienar no &mbito da Oferta de Troca se encontrem em mais do que uma conta,
devera ser preenchido um impresso/boletim para cada conta.

Ordem de Troca

O ordenante abaixo assinado vem por este meio solicitar a trocade € [ J.[ [ [ |.[ T[] de OTRV julho 2025 (ISIN
PTOTVMOEO0000) por OTRYV julho 2031 (ISIN PTOTVNOEOQ009).

A ordem de aceitac@o da Oferta de Troca devera ser transmitida em multiplos de € 1.000, correspondente ao valor nominal
unitério de cada OTRV julho 2025 e de cada OTRYV julho 2031, até ao montante maximo de € 1.000.000, se o investidor ndo
transmitir nenhuma ordem de subscri¢cdo. O montante maximo de subscrigdo e/ou de troca em mercado primario no agregado
das duas Ofertas é de € 1.000.000 por investidor.

Adicionalmente, o ordenante aceita ainda, por cada OTRV julho 2025 aceite para troca (sujeito a impostos, comissées e
outros encargos): (i) o depésito de 1 OTRV julho 2031 resultante da troca, recebida em contrapartida, na conta de titulos
acima identificada; (ii) o depdsito na conta DO acima identificada dos juros corridos no valor de € 17,63.

O ordenante declara para todos os efeitos legais que conhece e aceita as condi¢cdes da Oferta de Troca constantes do
Memorando de Informacao.

O ordenante declara igualmente que as OTRV julho 2025 a alienar tém todos os seus direitos inerentes e encontram-se livres
de quaisquer 6nus, encargos e responsabilidades, de qualquer natureza, bem como de quaisquer limitagcdes ou vinculacdes,
nomeadamente quanto aos respetivos direitos patrimoniais e/ou sociais ou a sua transmissibilidade.

O ordenante autoriza a que se proceda ao bloqueio das OTRV 2025 que pretende trocar, mantendo-se este até (i) a Data de
Emissédo e Liquidacédo; ou (ii) a data da vélida revogacgdo da ordem de troca, conforme o facto que ocorrer primeiro.

Adverténcias ao Investidor

Todos os investimentos tém risco. Cada potencial investidor deve informar-se sobre quais as implicagdes e restricdes legais
e fiscais em vigor que lhe sdo aplicaveis, associadas a subscricéo, aquisi¢do, detencéo, oneracdo ou alienagdo de OTRV
julho 2031. Nenhuma decisdo quanto a intencdo de investimento devera ser tomada sem a prévia andlise, pelo potencial
investidor e pelos seus eventuais consultores, do Memorando de Informacéo.

Foi solicitada a admissao a negociacdo das OTRV julho 2031 no mercado regulamentado Euronext Lisbon, sendo que as
OTRYV julho 2031 poderéo ser transacionadas, nesse mercado, caso a sua admisséo venha a ser aprovada, ou fora dele. A
negociacéo de OTRYV julho 2031 antes da sua data de reembolso fica sujeita as condi¢cdes de mercado entdo prevalecentes,
nomeadamente de liquidez e prec¢o, podendo este ser inferior ou superior ao valor nominal unitario das OTRV julho 2031 e/ou
ao valor anteriormente pago pelo investidor.

Interesses significativos para a Oferta de Subscricdo e situac8es de conflito de interesses: Os Coordenadores Globais
(Banco BPI, S.A., Banco Comercial Portugués, S.A., Banco de Investimento Global, S.A., Caixa — Banco de Investimento,
S.A., e Novo Banco, S.A.), na qualidade de intermediérios financeiros contratados pelo Emitente e Oferente para assegurarem
a coordenacdo global dos servicos a prestar no ambito da preparacéo e do langamento das Ofertas, € 0s membros do
sindicato de colocagdo na qualidade de intermediarios financeiros contratados pelo Emitente e Oferente para desenvolverem
os seus melhores esforgos, nos termos da legislacéo aplicavel, em ordem a distribuicdo das OTRV julho 2031, por via da
troca das OTRYV julho 2025 tém um interesse direto de cariz financeiro na Oferta de Troca a titulo de remuneracao pela
prestacdo daqueles servicos. Dada a natureza da Oferta de Troca, ndo existem situacdes de conflito de interesses, de
pessoas singulares e coletivas envolvidas na mesma.

Encargos para o Ordenante: O Ordenante suportara os encargos eventualmente cobrados pelo intermediario financeiro a
qguem seja transmitida a ordem de subscricdo, devendo tais encargos ser indicados pelo intermediario financeiro a quem seja
transmitida a ordem. Adicionalmente, poderdo existir despesas de custddia, bem como comissdes sobre 0 pagamento de
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juros e de reembolso, as quais deverdo ser-lhe comunicadas pelo intermediario financeiro. Podera ainda, em qualquer
momento prévio & subscrigdo, solicitar junto do intermediério financeiro a simulagao dos custos do investimento que pretende
efetuar, por forma a obter a taxa interna de rentabilidade do mesmo. Os precarios dos intermediarios financeiros encontram-
se disponiveis, para consulta, em www.cmvm.pt.

Outras adverténcias: Para os efeitos do previsto no artigo 314.°-D do Codigo dos Valores Mobiliarios, o intermediario
financeiro adverte que na prestagdo do presente servi¢co de recegdo, transmissdo ou execugdo de ordens, em relagéo a
OTRYV julho 2031, prestado pela iniciativa do Ordenante, ndo esta obrigado a determinar a adequagédo da operacéo ao perfil
do Ordenante enquanto investidor.

O Ordenante declara, para todos os efeitos legais, que conhece e aceita as condi¢g8es das presentes Ofertas
constantes do Memorando de Informagéo, tendo-lhe sido prestados todos os esclarecimentos que entendeu
solicitar, que ndo esta impedido de alienar OTRV julho 2025 e receber em contrapartida as OTRV julho 2031, pela

legislacdo da jurisdicdo aplicavel, e que as informagdes constantes do presente boletim de troca correspondem a
verdade.

O Ordenante declara ainda que tem conhecimento das adverténcias e aceita os riscos associados ao investimento
referidos neste boletim de troca e no Memorando de Informac&o.

Data: Local:

Assinatura(s)

(Assinatura(s) semelhante(s) a(s) constante(s) na Ficha de Assinaturas)

A preencher pelo Banco

Entidade Entidade
Liguidadora Colocadora Balcao Boletim

O Intermediario Financeiro devera dispor de numeracéo propria,
sendo utilizado este espago para o efeito.

No caso do presente boletim se
destinar a REVOGACAO de uma
ordem de troca ja transmitida, Balcdo Boletim
inscrever no espago seguinte a
numeracao do boletim que se
pretende revogar

(Para o intermediério financeiro)

Assinatura
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